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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ AI 创新驱动产业链投资机遇，终端需求复苏逐步向上传导。截至 2024

年 8 月 31 日，根据申万行业分类（2021）标准，470 家电子行业上市

公司均已披露 2024 年半年报。整体来看，2024 年上半年电子行业实

现营业收入 15506.19 亿元，同比增长 17.3%，实现归母净利润 647.13

亿元，同比增长 39.3%。2Q24 单季度实现营收 8208.23 亿元，同比

增长 18.9%、环比增长 12.5%，实现归母净利润 371.23 亿元，同比增

长 29.7%、环比增长 34.6%，二季度电子行业同环比均实现快速增长。

当前看，电子行业创新动能持续强化，复苏趋势明显。我们认为，三

个方向值得持续关注：（1）云端持续高景气，看好全球 AI 算力机遇；

（2）终端 AI 引领，重回复苏预期；（3）半导体底部向上趋势确定，

政策支撑国产化稳步前进。 

➢ 半导体：设备、数字芯片业绩亮眼，上半年“淡季不淡”。2024 年上

半年半导体板块实现营业收入 2738.3 亿元，同比增长 22%；实现归母

净利润 179.2 亿元，同比增长 12%。伴随着产业链库存去化、终端需

求复苏，半导体板块业绩明显改善。2Q24 实现营业收入 1465.2 亿元，

同比增长 23%，环比增长 15%；实现归母净利润 111.4 亿元，同比增

长 16%，环比增长 64%。自 23Q4 开始，半导体板块业绩恢复正增长

趋势。个股方面，半导体设备、SoC、存储 1H24 和 2Q24 表现良好，

半导体设备受益于晶圆厂加快验证导入，国产化进程提速，北方华创/

中 微 公 司 / 拓 荆 科 技 / 精 测 电 子 1H24 营 收 分 别 同 比 增 长

46%/36%/26/1%。半导体设计方面，受益于上半年消费电子等终端需

求复苏带来的补库需求，SoC、存储和模拟公司业绩表现良好，SoC 中

晶晨股份/恒玄科技/瑞芯微 1H24 营收分别同比增长 28%/68%/46%，

存储中兆易创新/普冉股份/澜起科技分别同比增长 22%/91%/79%，模

拟中圣邦股份/艾为电子/南芯科技分别同比增长 37%/57%/89%。我们

认为，上半年“淡季不淡”的情况或影响全年出货节奏，下半年的需求和

库存情况仍有待观察。 

➢ 消费电子：Q2 延续复苏趋势，AI 产业链表现强劲。2024 年上半年消

费电子板块实现营业收入 2738.3 亿元，同比增长 22%；实现归母净利

润 179.2 亿元，同比增长 12%。2Q24 单季度消费电子行业景气延续

复苏趋势，同环比均有所提升。2Q24 实现营业收入 3731.7 亿元，同

比增长 24%，环比增长 14%；实现归母净利润 147.1 亿元，同比增长

8%，环比增长 10%。品牌消费电子 2Q24 分别实现营业收入/归母净

利润 327.5/23.5 亿元，分别同比+17%/-14%。毛利率为 26.1%，同环

比-2.6/-0.2pct；净利率 7.2%，同环比-2.5/-0.8pct。消费电子零部件及

组装方面，2Q24 分别实现营业收入/归母净利润 3404.2/123.6 亿元，

分别同比+24%/+13%。毛利率为 10.4%，同环比-2.6/-0.4pct。净利率

为 3.6%，同环比-0.3/-0.0pct。个股方面，受益于全球 AI 产业趋势强

劲，北美 CSP 资本开支增加，海外 AI 算力产业链相关上市公司 2Q24
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业绩大幅增长。工业富联 2Q24 实现营收 1474.0 亿元，同比增长 46%，

实现归母净利润 45.5 亿元，同比增长 13%。沪电股份 2Q24 实现营收

28.4 亿元，同比增长 50%，实现归母净利润 6.3 亿元，同比增长 114%。 

➢ 光学光电子：面板盈利进一步改善，景气度向好。2024 年上半年光学

光电子板块实现营业收入 3447.1 亿元，同比增长 8%；实现归母净利

润 32.7 亿元，同比增长 176%，上年同期板块整体亏损。2Q24 实现

营业收入 1772.8 亿元，同比增长 4%；实现归母净利润 26.1 亿元，同

比增长 281%。面板方面，受体育赛事备货需求影响，客户订单释放，

1H24 盈利能力大幅改善。面板板块 2024 年第二季度实现营业收入

1402.9 亿元，同比增长 3%；归母净利润 15.8 亿元，同比增长 180%；

销售毛利率为 14.2%，同环比+2.4/+2.2pct；销售净利率为 1.1%，同

环比+2.6/+1.4pct。LED 方面， 2024 年第二季度 LED 板块实现营业

收入 236.2 亿元，同比+2%；归母净利润 4.3 亿元，同比+20%。盈利

能力方面，2024 年第二季度 LED 板块销售毛利率为 19.6%，同环比

+0.3 /-2.3pct；销售净利率为 1.8%，同环比+0.3/-0.1pct。 

➢ 元件：PCB 业绩大幅增长，被动盈利能力持续改善。2024 年上半年元

件板块实现营业收入 1273.1 亿元，同比增长 13%；实现归母净利润

106.8 亿元，同比增长 36%，2023 年元件板块景气度低迷，下游处于

去库存阶段，1Q24 开始板块业绩有所恢复。2Q24 元件板块实现营业

收入 675.0 亿元，同比增长 22%；实现归母净利润 60.1 亿元，同比增

长 39%，二季度伴随库存去化产生的补库动作以及部分产品价格回升，

元件板块业绩端改善明显。细分来看，被动元件营收增速提升，印刷电

路板业绩大幅改善。被动元件方面，2Q24 分别实现营业收入/归母净

利润 117.1/16.9 亿元，分别同比+15%/+24%。销售毛利率 28.2%，同

环比+0.9/+1.6pct；销售净利率 14.4%，同环比+1.1/+1.8pct。印刷电

路板方面，2Q24 分别实现营业收入/归母净利润 557.8/43.2 亿元，分

别同比+24%/+43%。销售毛利率 19.6%，同环比+1.4/+0.0pct；销售

净利率 7.7%，同环比+1.2/+0.9pct。 

➢ 电子化学品：二季度收入持续向上，龙头业绩亮眼。2024 年上半年电

子化学品板块实现营业收入 286.8 亿元，同比提升 8%；实现归母净利

润 27.9 亿元，同比提升 5%，24H1 终端需求回暖逐步向上传导，电子

化学品业绩端有所改善。2Q24 电子化学品板块实现营业收入 151.3 亿

元，同比增长 10%；实现归母净利润 15.2 亿元，同比下降 3%。个股

方面，安集科技 2Q24 营收 4.2 亿元，同比+37%、环比+11%，归母

净利润 1.3 亿元，同比-19%、环比+23%；鼎龙股份 2Q24 营收 8.1 亿

元，同比+32%、环比+15%，归母净利润 1.4 亿元，同比+123%、环

比+67%；莱特光电 2Q24 营收 1.3 亿元，同比+85%、环比+15%，归

母净利润 0.5 亿元，同比+142%、环比+13%。 

➢ 投资评级：电子行业创新动能强劲，今年受益于 AI、国产替代、消费

复苏等激化，我们持续看好其成长性。 

➢ 风险因素：宏观经济下行风险；下游需求不及预期风险；中美贸易摩擦

加剧风险。  
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电子行业：Q2 业绩同环比增长，AI 驱动基本面持续向好 

AI 创新驱动产业链投资机遇，终端需求复苏逐步向上传导。由于电子行业制造属性及高度

全球化的产业链，订单、库存、价格波动等短期因素均具备扰动行业运行的可能性；另一方

面，电子行业所具备的强科技属性，也意味着创新始终是赋予产业链成长能力的驱动因素。

2023 年生成式 AI 掀起新一轮科技产业革命下，从云端到终端，产品革新逐步释放，产业链

上下游均能受益增量需求。同时进入下半年以来，以手机为代表的消费电子需求逐渐恢复，

部分细分领域开始走出下行周期拐点。当前看，电子行业创新动能持续强化，复苏趋势明显。

我们认为，三个方向值得持续关注：（1）云端持续高景气，看好全球 AI 算力机遇；（2）终

端 AI 引领，重回复苏预期；（3）半导体底部向上趋势确定，政策支撑国产化稳步前进。 

图 1：电子行业创新周期复盘（截至 2024 年 8 月 30 日） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

截至 2024 年 8 月 31 日，根据申万行业分类（2021）标准，470 家电子行业上市公司均已

披露 2024 年半年报。整体来看，2024 年上半年电子行业实现营业收入 15506.19 亿元，同

比增长 17.3%，实现归母净利润 647.13 亿元，同比增长 39.3%。2Q24 单季度实现营收

8208.23 亿元，同比增长 18.9%、环比增长 12.5%，实现归母净利润 371.23 亿元，同比增

长 29.7%、环比增长 34.6%，二季度电子行业同环比均实现快速增长。 

图 2：电子行业年度营收及增速（2018~1H24）  图 3：电子行业季度营收及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 4：电子行业年度归母净利润及增速（2018~1H24）  图 5：电子行业季度归母净利润及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

利润率：2024 年上半年电子行业毛利率同比提升 0.3pct 至 15.8%，净利率同比提升 0.7pct

至 4.2%。2Q24 电子行业毛利率为 16.0%，同比/环比-0.8pct/+0.5pct；净利率为 4.5%，同

比/环比+0.4pct/+0.7pct。技术创新仍是驱动电子行业长期增长的主要因素之一，全行业研发

费用率保持较高水平，1H24 和 2Q24 分别为 5.7%和 5.7%。 

图 6：电子行业年度毛利率和净利率（2018~1H24）  图 7：电子行业季度毛利率和净利率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 8：电子行业年度期间费用率（2018~1H24）  图 9：电子行业季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

分板块来看：2024 年上半年半导体/消费电子/电子化学品/光学光电子/其他电子/元件分别实

现营业收入 2738.3 /7019.4 /286.8 /3447.1 /741.5 /1273.1 亿元，同比分别增加 22.0% /19.0% 

/8.5% /8.2% /33.8% /18.6%；2Q24 单季度分别实现营业收入 1,465.2 /3,731.7 /151.3 

/1,772.8 /412.3 /675.0 亿元，同比分别增加 22.9% /23.6% /9.6% /3.8% /39.5% /22.1%。 
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图 10：电子行业细分板块年度营收变化（2018~1H24，单位：亿

元） 
 
图 11：电子行业细分板块季度营收变化（1Q23~1Q24，单位：

亿元） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

2024 年上半年半导体/消费电子/电子化学品/光学光电子/其他电子/元件分别实现归母净利

润 179.2 /280.6 /27.9 /32.7 /19.9 /106.8 亿元，同比分别增加 11.6% /24.8% /5.4% /175.6% 

/14.1% /35.7%；2Q24 单季度分别实现归母净利润 111.4 /147.1 /15.2 /26.1 /11.3 /60.1 亿

元，同比分别增加 15.8% /8.0%/ -3.4%/ 281.3% /21.0%/ 39.0%。 

 

图 12：电子行业细分板块年度归母净利润变化（2018~1H24，

单位：亿元） 
 

图 13：电子行业细分板块季度归母净利润变化（1Q23~1Q24，

单位：亿元） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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电子行业子板块情况： 

半导体：设备、数字芯片业绩亮眼，上半年“淡季不淡” 

全球半导体持续复苏，中国市场增长强劲。全球半导体销售额自 2023 年 11 月起恢复同比

增长，根据 SIA，2024 年 6 月全球半导体销售额 499.8 亿元，同比增长 18%。分地区看，

2024 年 6 月中国/美洲/欧洲/日本/亚太（除中国）半导体销售额同比分别+21.6%/+42.8%/-

11.2%/-5.0%/+12.7%，中国半导体市场涨幅领先，仅次于北美地区。当前时点，我们认为半

导体行业去库存接近尾声，终端需求逐渐回暖，并且 AI 有望带来行业新的增长动能，我们

建议关注 AI 产业链、需求复苏和国产替代等细分方向。 

 

图 14：全球半导体销售额及其增速（2020M1~2024M2，单位：

十亿美金） 
 图 15：全球各地区半导体销售额增速（2020M1~2024M2） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

营收和业绩：2024 年上半年半导体板块实现营业收入 2738.3 亿元，同比增长 22%；实现

归母净利润 179.2 亿元，同比增长 12%。伴随着产业链库存去化、终端需求复苏，半导体

板块业绩明显改善。2Q24 实现营业收入 1465.2 亿元，同比增长 23%，环比增长 15%；实

现归母净利润 111.4 亿元，同比增长 16%，环比增长 64%。自 23Q4 开始，半导体板块业

绩恢复正增长趋势。 

图 16：半导体板块年度营收及增速（2018~1H24）  图 17：半导体板块季度营收及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 18：半导体板块年度归母净利润及增速（2018~1H24）  图 19：半导体板块季度归母净利润及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

利润率：2024 年上半年半导体板块毛利率同比下降 1.6pct 至 25.0%，净利率同比下滑 0.6pct

至 6.5%。2Q24 半导体板块毛利率为 25.6%，同比下降 1.0pct，环比提升 1.4pct；净利率

为 7.6%，同比下降 0.5pct，环比提升 2.3pct。伴随下游需求复苏，部分产品价格开始上涨，

且成本端逐渐改善，二季度半导体板块业绩端环比逐步改善。 

 

图 20：半导体板块年度毛利率和净利率（2018~1H24）  图 21：半导体板块季度毛利率和净利率（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 22：半导体板块年度期间费用率（2018~1H24）  图 23：半导体板块季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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1H24 各细分领域全面复苏，半导体设备和数字芯片设计增速亮眼。细分板块来看，2024 年

上半年半导体材料/设备/集成电路制造/封测/模拟芯片设计/数字芯片设计/分立器件分别实

现营业收入 196.4 /287.6 /461.8 /386.3 /216.5 /693.3 /496.3 亿元，同比分别增长 9.8% /38.5% 

/10.6% /23.0% /23.9% /36.0% /12.4%；2Q24 单季度分别实现营业收入 102.6 /157.6 /239.9 

/209.7 /115.4 /379.8 /260.2 亿元，同比分别增长 13.3% /39.6% /8.9% /25.0% /16.3% /38.3% 

/14.9%，环比分别增长 9.3% /21.2% /8.1% /18.8% /14.2% /21.2% /10.2%。 

 

图 24：半导体各细分板块年度营收变化（2020~1H24，单位：亿

元） 
 
图 25：半导体各细分板块季度营收变化（1Q23~2Q24，单位：

亿元） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

2024 年上半年半导体材料/设备/集成电路制造/封测/模拟芯片设计/数字芯片设计/分立器件

分别实现归母净利润 12.2 /51.2 /19.5 /14.9 /1.3 /66.5 /13.6 亿元，同比变化-22.6% /12.0% 

/-54.7% /91.5% /-123.5% /166.0% /-53.1%；2Q24 单季度分别实现归母净利润 7.4 /31.3 

/13.0 /10.9 /2.5 /39.6 /6.7 亿元，同比变化-15.0% /4.4% /-36.1% /74.8% /286.5% /126.6% 

/-54.4%，环比变化 55.3% /57.4% /101.6% /173.8% /316.2% /47.1% /-3.6%。 

 

图 26：半导体各细分板块年度归母净利润变化（2020~1H24，单

位：亿元） 
 
图 27：半导体各细分板块季度归母净利润变化（1Q23~2Q24，

单位：亿元） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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设备、数字 IC 业绩亮眼，模拟 IC 复苏。个股方面，半导体设备、SoC、存储 1H24 和 2Q24

表现良好，半导体设备受益于晶圆厂加快验证导入，国产化进程提速，北方华创/中微公司/

拓荆科技/精测电子 1H24 营收分别同比增长 46%/36%/26/1%。半导体设计方面，受益于上

半年消费电子等终端需求复苏带来的补库需求，SoC、存储和模拟公司业绩表现良好，SoC

中晶晨股份/恒玄科技/瑞芯微 1H24 营收分别同比增长 28%/68%/46%，存储中兆易创新/普

冉股份/澜起科技分别同比增长 22%/91%/79%，模拟中圣邦股份/艾为电子/南芯科技分别同

比增长 37%/57%/89%。我们认为，上半年“淡季不淡”的情况或影响全年出货节奏，下半

年的需求和库存情况仍有待观察。 

 

图 28：部分半导体企业 1H24 及 2Q24 业绩情况 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

  

1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ 1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ

北方华创 123.3 46% 64.8 42% 11% 27.8 55% 16.5 37% 47%

中微公司 34.5 36% 18.4 41% 15% 5.2 -48% 2.7 -63% 7%

拓荆科技 12.7 26% 8.0 32% 69% 1.3 4% 1.2 67% 1033%

精测电子 11.2 1% 7.0 38% 68% 0.5 312% 0.7 30024% 513%

茂莱光学 2.4 1% 1.3 14% 17% 0.2 -46% 0.1 -23% 164%

福晶科技 4.4 13% 2.3 21% 12% 1.1 -1% 0.6 7% 27%

鼎龙股份 15.2 31% 8.1 32% 15% 2.2 127% 1.4 123% 67%

兴森科技 28.8 12% 14.9 14% 8% 0.2 8% -0.1 -150% -121%

晶晨股份 30.2 28% 16.4 25% 19% 3.6 96% 2.3 52% 84%

恒玄科技 15.3 68% 8.8 67% 34% 1.5 200% 1.2 140% 335%

瑞芯微 12.5 46% 7.1 35% 30% 1.8 637% 1.2 167% 70%

兆易创新 36.1 22% 19.8 22% 22% 5.2 54% 3.1 68% 52%

北京君正 21.1 -5% 11.0 -5% 9% 2.0 -11% 1.1 3% 26%

普冉股份 9.0 91% 4.9 86% 21% 1.4 274% 0.9 272% 72%

澜起科技 16.6 79% 9.3 83% 26% 5.9 625% 3.7 495% 66%

聚辰股份 5.1 62% 2.7 54% 8% 1.4 125% 0.9 118% 80%

圣邦股份 15.8 37% 8.5 33% 16% 1.8 99% 1.2 109% 129%

艾为电子 15.8 57% 8.1 29% 4% 0.9 231% 0.6 6086% 55%

纳芯微 8.5 17% 4.9 93% 34% -2.7 -102% -1.2 13% 23%

思瑞浦 5.1 -17% 3.1 1% 53% -0.7 -566% -0.2 -232% 67%

南芯科技 12.5 89% 6.5 73% 8% 2.1 104% 1.0 50% 4%

寒武纪 0.6 -43% 0.4 0% 52% -5.3 3% -3.0 -5% -34%

海光信息 37.6 44% 21.7 50% 36% 8.5 26% 5.6 29% 96%

通富微电 110.8 12% 58.0 10% 10% 3.2 272% 2.2 217% 128%

长电科技 154.9 27% 86.4 37% 26% 6.2 25% 4.8 26% 258%

AI算力

封测

零部件

材料

SoC

存储

模拟

分类 公司
营业收入（亿元） 归母净利润（亿元）

设备
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消费电子：Q2 延续复苏趋势，AI 产业链表现强劲 

收入端：2024 年二季度环比持续改善。2024 年上半年消费电子板块实现营业收入 7019.4

亿元，同比增长 19%；实现归母净利润 280.6 亿元，同比增长 25%。2Q24 单季度消费电子

行业景气延续复苏趋势，同环比均有所提升。2Q24 实现营业收入 3731.7 亿元，同比增长

24%，环比增长 14%；实现归母净利润 147.1 亿元，同比增长 8%，环比增长 10%。 

图 29：消费电子年度营业收入及同比（2018~1H24）  图 30：消费电子季度营收及同比（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 31：消费电子年度归母净利润及同比（2018~1H24）  图 32：消费电子季度归母净利润及同比（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

盈利能力方面，二季度消费电子板块利润率有所承压。2024 年上半年消费电子板块毛利率

同比下滑 0.1pct 至 12.0%，净利率同比提升 0.2pct 至 4.0%。2Q24 消费电子板块毛利率为

11.8%，同比下降 2.7pct，环比下降 0.4pct；净利率为 3.9%，同比下降 0.6pct，环比下降

0.1pct。 

图 33：消费电子年度销售毛利率及销售净利率（2018~1H24）  图 34：消费电子季度销售毛利率及销售净利率（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 35：消费电子年度期间费用率（2018~1H24）  图 36：消费电子季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   
资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

上游零部件复苏强势, 品牌消费电子增速有所放缓。2024 年上半年，终端需求持续回暖，下

游补库逐步向上传导，品牌消费电子和零部件及组装板块收入进一步增长，但毛利率和净利

率仍有一定压力。品牌消费电子 2Q24 分别实现营业收入/归母净利润 327.5/23.5 亿元，分

别同比+17%/-14%。毛利率为 26.1%，同环比-2.6/-0.2pct；净利率 7.2%，同环比-2.5/-0.8pct。

消费电子零部件及组装方面，2Q24 分别实现营业收入/归母净利润 3404.2/123.6 亿元，分别

同比+24%/+13%。毛利率为 10.4%，同环比-2.6/-0.4pct。净利率为 3.6%，同环比-0.3/-0.0pct。 

图 37：品牌消费电子营业收入及同比（申万三级，1Q20~2Q24）  图 38：品牌消费电子归母净利润及同比（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 
图 39：品牌消费电子销售毛利率 /净利率（申万三级，

1Q20~2Q24） 
 图 40：品牌消费电子器件费用率（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 41：消费电子零部件及组装营业收入及同比（申万三级，

1Q20~2Q24） 
 
图 42：消费电子零部件及组装归母净利润及同比（申万三级，

1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 43：消费电子零部件及组装销售毛利率/净利率（申万三级，

1Q20~2Q24） 
 
图 44：消费电子零部件及组装期间费用率（申万三级，

1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

AI 产业链表现良好，结构性机会凸显。个股方面，受益于全球 AI 产业趋势强劲，北美 CSP

资本开支增加，海外 AI 算力产业链相关上市公司 2Q24 业绩大幅增长。工业富联 2Q24 实

现营收 1474.0 亿元，同比增长 46%，实现归母净利润 45.5 亿元，同比增长 13%，公司上

半年云计算收入同比增 60%，其中云服务商收入占比 47%，较去年同期提升 5 个百分点；

AI 服务器占整体服务器营收比重提升至 43%，收入同比增长超 230%。沪电股份 2Q24 实

现营收 28.4 亿元，同比增长 50%，实现归母净利润 6.3 亿元，同比增长 114%，公司基于

PCIe6.0 的下一代通用服务器产品已开始技术认证；支持 224Gbps 速率(102.4T 交换容量

1.6T 交换机)的产品主要技术已完成预研；OAM/UBB2.0 产品已批量出货；GPU 类产品已

通过 6 阶 HDI 的认证，准备量产；在网络交换产品部分，800G 交换机已批量出货。 
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图 45：部分消费电子企业 1H24 及 2Q24 业绩情况 

 

资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

  

1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ 1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ

工业富联 2,660.9 29% 1,474.0 46% 24% 87.4 22% 45.5 13% 9%

沪电股份 54.2 44% 28.4 50% 10% 11.4 132% 6.3 114% 22%

胜宏科技 48.6 32% 24.6 29% 3% 4.6 33% 2.5 14% 19%

兴森科技 28.8 12% 14.9 14% 8% 0.2 8% -0.1 -150% -121%

深南电路 83.2 38% 43.6 34% 10% 9.9 108% 6.1 127% 60%

生益科技 96.3 22% 52.1 26% 18% 9.3 68% 5.4 76% 38%

春秋电子 18.8 32% 9.7 34% 6% 0.3 275% 0.1 -10% -15%

珠海冠宇 53.5 -2% 28.0 -10% 10% 1.0 -28% 0.9 -67% 818%

莱宝高科 29.4 7% 14.7 -8% 0% 2.1 7% 0.9 -47% -20%

蓝思科技 288.7 43% 133.7 29% -14% 8.6 55% 5.5 13% 79%

传音控股 345.6 38% 171.2 9% -2% 28.5 36% 12.3 -22% -25%

长信科技 56.2 67% 30.2 58% 16% 1.8 -16% 1.4 17% 173%

水晶光电 26.5 43% 13.1 34% -3% 4.3 140% 2.5 193% 39%

杰普特 5.9 5% 3.4 25% 32% 0.5 12% 0.3 52% 8%

领益智造 191.2 25% 93.2 15% -5% 6.9 -45% 2.3 -62% -50%

赛腾股份 16.3 16% 8.6 24% 11% 1.5 49% 0.6 93% -37%

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元）

云端AI

PCB/CCL

AI PC

AI手机

MR

分类 公司

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  18 

光学光电子：面板盈利进一步改善，景气度向好 

光学光电子板块 1H24 同比大幅扭亏。2024 年上半年光学光电子板块实现营业收入 3447.1

亿元，同比增长 8%；实现归母净利润 32.7 亿元，同比增长 176%，上年同期板块整体亏损。

2Q24 实现营业收入 1772.8 亿元，同比增长 4%；实现归母净利润 26.1 亿元，同比增长

281%。 

图 46：光学光电子年度营业收入及同比（2018~1H24）  图 47：光学光电子季度营收及同比（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 
图 48：光学光电子年度归母净利润及同比（2018~1H24）  图 49：光学光电子季度归母净利润及同比（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

盈利能力方面，1H24 毛利率及净利率同比上行。2024 年上半年光学光电子板块毛利率同

比提升 2.4pct 至 14.5%，净利率同比提升 2.3pct 至 1.0%。2Q24 光学光电子板块毛利率为

15.3%，同比提升 2.1pct，环比提升 1.6pct；净利率为 1.5%，同比提升 2.3pct，环比提升

1.1pct。 

 

图 50：光学光电子年度销售毛利率及销售净利率（2018~1H24）  图 51：光学光电子季度销售毛利率及销售净利率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 52：光学光电子年度期间费用率（2018~1H24）  图 53：光学光电子季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

面板方面，受体育赛事备货需求影响，客户订单释放，1H24 盈利能力大幅改善。面板板块

2024 年第二季度实现营业收入 1402.9 亿元，同比增长 3%；归母净利润 15.8 亿元，同比

增长 180%；销售毛利率为 14.2%，同环比+2.4/+2.2pct；销售净利率为 1.1%，同环比

+2.6/+1.4pct。 

图 54：面板营业收入及同比（申万三级，1Q20~2Q24）  图 55：面板归母净利润及同比（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 56：面板销售毛利率/净利率（申万三级，1Q20~2Q24）  图 57：面板期间费用率（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

LED 方面， 2024 年第二季度 LED 板块实现营业收入 236.2 亿元，同比+2%；归母净利润

4.3 亿元，同比+20%。盈利能力方面，2024 年第二季度 LED 板块销售毛利率为 19.6%，

同环比+0.3 /-2.3pct；销售净利率为 1.8%，同环比+0.3/-1.0pct。 
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图 58：LED 营业收入及同比（申万三级，1Q20~2Q24）  图 59：LED 归母净利润及同比（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 60：LED 销售毛利率/净利率（申万三级，1Q20~2Q24）  图 61：LED 期间费用率（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

  

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

0

50

100

150

200

250

300

1
Q

2
0

2
Q

2
0

3
Q

2
0

4
Q

2
0

1
Q

2
1

2
Q

2
1

3
Q

2
1

4
Q

2
1

1
Q

2
2

2
Q

2
2

3
Q

2
2

4
Q

2
2

1
Q

2
3

2
Q

2
3

3
Q

2
3

4
Q

2
3

1
Q

2
4

2
Q

2
4

营业收入（亿元） yoy（右）

-500%

-400%

-300%

-200%

-100%

0%

100%

200%

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

1
Q

2
0

2
Q

2
0

3
Q

2
0

4
Q

2
0

1
Q

2
1

2
Q

2
1

3
Q

2
1

4
Q

2
1

1
Q

2
2

2
Q

2
2

3
Q

2
2

4
Q

2
2

1
Q

2
3

2
Q

2
3

3
Q

2
3

4
Q

2
3

1
Q

2
4

2
Q

2
4

归母净利润（亿元） yoy（右）

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1
Q

2
0

2
Q

2
0

3
Q

2
0

4
Q

2
0

1
Q

2
1

2
Q

2
1

3
Q

2
1

4
Q

2
1

1
Q

2
2

2
Q

2
2

3
Q

2
2

4
Q

2
2

1
Q

2
3

2
Q

2
3

3
Q

2
3

4
Q

2
3

1
Q

2
4

2
Q

2
4

销售毛利率 销售净利率

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

1
Q

2
0

2
Q

2
0

3
Q

2
0

4
Q

2
0

1
Q

2
1

2
Q

2
1

3
Q

2
1

4
Q

2
1

1
Q

2
2

2
Q

2
2

3
Q

2
2

4
Q

2
2

1
Q

2
3

2
Q

2
3

3
Q

2
3

4
Q

2
3

1
Q

2
4

2
Q

2
4

管理费率 销售费率 财务费率 研发费率

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  21 

元件：PCB 业绩大幅增长，被动盈利能力持续改善 

元件板块2023年景气度承压，1H24回暖明显。2024年上半年元件板块实现营业收入1273.1

亿元，同比增长 19%；实现归母净利润 106.8 亿元，同比增长 36%，2023 年元件板块景气

度低迷，下游处于去库存阶段，1Q24 开始板块业绩有所恢复。2Q24 元件板块实现营业收

入 675.0 亿元，同比增长 22%；实现归母净利润 60.1 亿元，同比增长 39%，二季度伴随库

存去化产生的补库动作以及部分产品价格回升，元件板块业绩端改善明显。 

图 62：元件年度营业收入及同比（2018~1H24）  图 63：元件季度营收及同比（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 64：元件年度归母净利润及同比（2018~1H24）  图 65：元件季度归母净利润及同比（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

盈利能力方面，毛利率承压、净利率改善。2024 年上半年元件板块毛利率同比提升 0.7pct

至 20.9%，净利率同比提升 1.1pct 至 8.4%。2Q24 元件板块毛利率为 21.1%，同比提升

1.2pct，环比提升 0.4pct；净利率为 8.9%，同比提升 1.1pct，环比提升 1.1pct。 

图 66：元件年度销售毛利率及销售净利率（2018~1H24）  图 67：元件季度销售毛利率及销售净利率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 68：元件年度期间费用率（2018~1H24）  图 69：元件季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

细分来看，被动元件营收增速提升，印刷电路板业绩大幅改善。被动元件方面，2Q24 分别

实现营业收入/归母净利润 117.1/16.9 亿元，分别同比+15%/+24%。销售毛利率 28.2%，同

环比+0.9/+1.6pct；销售净利率 14.4%，同环比+1.1/+1.8pct。印刷电路板方面，2Q24 分别

实现营业收入/归母净利润 557.8/43.2 亿元，分别同比+24%/+46%。销售毛利率 19.6%，同

环比+1.4/+0.0pct；销售净利率 7.7%，同环比+1.2/+0.9pct。 

 

图 70：被动元件营业收入及同比（申万三级，1Q20~2Q24）  图 71：被动元件归母净利润及同比（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 72：被动元件销售毛利率/净利率（申万三级，1Q20~2Q24）  图 73：被动元件期间费用率（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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图 74：印刷电路板营业收入及同比（申万三级，1Q20~2Q24）  图 75：印刷电路板归母净利润及同比（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 76：印刷电路板销售毛利率/净利率（申万三级，1Q20~2Q24）  图 77：印刷电路板期间费用率（申万三级，1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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电子化学品：二季度收入持续向上，龙头业绩亮眼 

2024 年上半年电子化学品板块实现营业收入 286.8 亿元，同比提升 8%；实现归母净利润

27.9 亿元，同比提升 5%，24H1 终端需求回暖逐步向上传导，电子化学品业绩端有所改善。

2Q24 电子化学品板块实现营业收入 151.3 亿元，同比增长 10%；实现归母净利润 15.2 亿

元，同比下降 3%。 

图 78：电子化学品板块年度营收及增速（2018~1H24）  图 79：电子化学品板块季度营收及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 80：电子化学品板块年度归母净利润及增速（2018~1H24）  图 81：电子化学品板块季度归母净利润及增速（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

利润率：2024 年上半年电子化学品板块毛利率同比提升 1.1pct 至 28.3%，净利率同比下降

0.3pct 至 9.7%。2Q24 电子化学品板块毛利率为 28.6%，同比提升 1.2pct，环比提升 0.7pct；

净利率为 10.1%，同比下降 1.3pct，环比提升 0.7pct。费用率方面，2Q24 电子化学品板块

费用率环比有所降低，管理/销售/财务/研发费用率分别为 6.6%/3.6%/ 0.1%/6.5%。 
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图 82：电子化学品板块年度毛利率和净利率（2018~1H24）  图 83：电子化学品板块季度毛利率和净利率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

图 84：电子化学品板块年度期间费用率（2018~1H24）  图 85：电子化学品板块季度期间费用率（1Q20~2Q24） 

   

资料来源：ifind，信达证券研发中心  资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

电子化学品龙头企业 2024 年第二季度业绩增长亮眼。个股方面，安集科技 2Q24 营收 4.2

亿元，同比+37%、环比+11%，归母净利润 1.3 亿元，同比-19%、环比+23%；鼎龙股份 2Q24

营收 8.1 亿元，同比+32%、环比+15%，归母净利润 1.4 亿元，同比+123%、环比+67%；

莱特光电 2Q24 营收 1.3 亿元，同比+85%、环比+15%，归母净利润 0.5 亿元，同比+142%、

环比+13%。 

 

图 86：部分电子化学品企业 2023 及 24Q1 业绩情况 

 

资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ 1H24 YoY 2Q24 YoY QoQ

安集科技 8.0 39% 4.2 37% 11% 2.3 0% 1.3 -19% 23%

鼎龙股份 15.2 31% 8.1 32% 15% 2.2 127% 1.4 123% 67%

国瓷材料 19.5 6% 11.3 6% 36% 3.3 4% 2.0 1% 48%

莱特光电 2.5 74% 1.3 85% 15% 0.9 111% 0.5 142% 13%

广钢气体 9.7 9% 5.1 6% 11% 1.4 -14% 0.7 -18% 2%

瑞联新材 6.9 13% 3.7 7% 11% 1.0 64% 0.6 38% 78%

金宏气体 12.3 9% 6.4 4% 9% 1.6 -1% 0.8 -18% 9%

公司
营业收入（亿元） 归母净利润（亿元）
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风险因素 

宏观经济下行风险； 

下游需求不及预期风险； 

中美贸易摩擦加剧风险。 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

莫文宇，毕业于美国佛罗里达大学，电子工程硕士，2012-2022 年就职于长江证券研究

所，2022年入职信达证券研发中心，任副所长、电子行业首席分析师。 

郭一江，电子行业研究员。本科兰州大学，研究生就读于北京大学化学专业。2020 年 8

月入职华创证券电子组，后于 2022年 11月加入信达证券电子组，研究方向为光学、消

费电子、汽车电子等。 

王义夫，电子行业研究员。西南财经大学金融学士，复旦大学金融硕士，2023 年加入信

达证券电子组，研究方向为存储芯片、模拟芯片等。 

李星全，电子行业研究员。哈尔滨工业大学学士，北京大学硕士。2023 年加入信达证券

电子组，研究方向为服务器、PCB、消费电子等。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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