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投资要点： 

 【中报总结】计算机板块中报披露完毕，板块收入稳健增长，利润显

著承压。  

 收入稳定增长，整体法优于中位数。2024H1 申万计算机板块公司共

计实现营业收入 5141.69 亿元，整体法下同比增加 6.63%，中位数法

下同比增速为 0.30%。  

 利润显著承压，中位数优于整体法。2024H1 申万计算机板块公司共

计实现归母净利润 91.19亿元，整体法下同比下滑 38.38%，中位数法

下同比增速为-9.75%。  

 毛利率&净利率小幅下滑，降本增效趋势明显。2024H1 申万计算机板

块公司毛利率为 25.35%，较去年同期下滑 1.71pct；净利率为 2.02%，

较去年同期下滑 1.37pct；销售、管理、研发费用率同比分别下滑 0.67、

0.32、0.75pct，费用控制效果明显。 

 经营性净现金流有所恶化。2024H1 申万计算机板块公司经营性净现

金流为-498.41 亿元，较去年同期的绝对值扩大 27.82%。  

 分市值来看，大于 300 亿的大市值公司的收入和利润增速都更为稳

健；100-300亿的中大市值公司和 50-100亿的中小市值公司利润降幅

较大；小于 50 亿的小市值公司利润亏损显著扩大。 

 细分板块方面，AI 算力、数据中心、工业软件、数字创意、电力 IT

板块收入和利润均维持正增长；智能汽车、数据要素、在线教育、智

慧公路、安防监控、信创、医疗 IT 板块收入稳定增长，但是利润下

滑；金融 IT、建筑 IT、智慧城市、网络安全板块收入、利润均下滑。 

 【投资建议】2024H1 计算机板块在利润表现上明显承压，收入保持

了一定韧性。这反映出 IT 数字化仍是提高生产效率的核心因素，但

随着部分下游客户经营环境承压以及财政压力增大，其 IT 支出意愿

还是会有一定程度收缩，对于价格的敏感度也会提高。这引起上游的

计算机企业毛利率出现了一定跌幅，虽然费用情况和人员支出已经出

现了明显控制，但利润率仍然有所受损。计算机板块的绝对估值分位

和估值溢价分位均已经跌至历史低位，整个计算机板块在股价和估值

上也已经充分反映了上述业绩承压的悲观预期，但我们认为也存在一
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些受益于技术革新和政策支持，景气度有望持续上行的细分赛道以及

低估值的反弹机会，建议关注：1）AI 算力：海光信息、寒武纪、浪

潮信息、紫光股份、中科曙光、润泽科技、曙光数创等。2）AI 应用：

金山办公、万兴科技等。3）信创产业：海光信息、龙芯中科、中国

长城、中国软件、金山办公等。4）交通数字化：四维图新、万集科

技、通行宝、千方科技等。维持行业“同步大市”评级。 

 【行情回顾】报告期内申万计算机指数下跌 2.63%，行业排名第 27

位。本报告期内（2024 年 8 月 19 日-2024 年 8 月 30 日）市场，上证

指数下跌 1.29%，沪深 300 指数下跌 0.72%，创业板指下跌 0.69%，

申万计算机指数涨幅 0.00%，领先上证指数 1.29 个百分点，领先沪深

300 指数 0.72个百分点，在申万一级行业中排名第 12位。重点公司

方面，涨幅前三为润泽科技（+12.11%，数据中心），寒武纪（+4.94%，

AI 芯片）和广联达（+4.44%，建筑 IT）。 

 【估值情况】板块绝对估值处于 0.74%分位，相对沪深 300 估值溢价

处于 1.86%分位。至 2024 年 8月 30 日，申万计算机指数 PE-TTM（剔

除负值）为 31.83 倍，位于近十年的 0.74%分位数；申万计算机指数

相对沪深 300 指数的估值溢价（PE-TTM，剔除负值）为 2.91 倍，位

于近十年的 1.86%分位数。  

 风险提示：AI技术发展不及预期；行业需求不及预期；宏观经济状况

不及预期；政策不及预期。 
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1 中报总结 

1.1 中报数据总览 

我们选取申万计算机板块中剔除 2019-2024 年中缺少中报财务数据的公司（未上市

或者已退市），共计 305 家公司作为本次数据统计的样本。 

收入稳定增长，整体法优于中位数。2024H1 申万计算机板块公司共计实现营业收入

5141.69 亿元，整体法下同比增加 6.63%，中位数法下同比增速为 0.30%。 

利润显著承压，中位数优于整体法。2024H1 申万计算机板块公司共计实现归母净利

润 91.19 亿元，整体法下同比下滑 38.38%，中位数同比增速为-9.75%。扣非归母净利润

52.50 亿元，整体法下同比下滑 23.77%，中位数法下同比增速为-3.60%。 

毛利率&净利率小幅下滑，降本增效趋势明显。2024H1 申万计算机板块公司毛利率

为 25.35%，较去年同期下滑 1.71pct；净利率为 2.02%，较去年同期下滑 1.37pct；销售、

管理、研发费用率同比分别下滑 0.67、0.32、0.75pct，费用控制效果明显。 

经营性净现金流有所恶化。2024H1 申万计算机板块公司经营性净现金流为-498.41

亿元，较去年同期的绝对值扩大 27.82%。 

表 1： 2020H1-2024H1 计算机板块经营数据一览 

 20H1 21H1 22H1 23H1 24H1 

营业收入（亿元）  3,756.95  4,567.09  4,878.22  4,821.91  5,141.69  

YOY（整体法） -5.75% 21.56% 6.81% -1.15% 6.63% 

YOY（中位数） -0.16% 24.51% 2.29% 4.53% 0.30% 

归母净利润（亿元）  184.97  215.72  142.36  147.98  91.19  

YOY（整体法） -32.99% 16.62% -34.01% 3.95% -38.38% 

YOY（中位数） 0.00% 17.22% -16.21% 4.66% -9.75% 

扣非归母净利润（亿元） 131.82  163.28  103.62  68.88  52.50  

YOY（整体法） -26.09% 23.86% -36.54% -33.53% -23.77% 

YOY（中位数） -11.70% 17.57% -22.23% 4.20% -3.60% 

毛利率  27.33%  27.08%  26.02%  27.06%  25.35%  

YOY 1.36 pct -0.25 pct -1.06 pct 1.04 pct -1.71 pct 

净利率  5.25%  5.11%  3.21%  3.39%  2.02%  

YOY -1.92 pct -0.13 pct -1.90 pct 0.18 pct -1.37 pct 

销售费用率  8.06%  8.00%  7.87%  8.71%  8.04%  

YOY 0.62 pct -0.06 pct -0.13 pct 0.84 pct -0.67 pct 

管理费用率  5.40%  5.18%  5.30%  5.68%  5.36%  

YOY 0.39 pct -0.22 pct 0.13 pct 0.38 pct -0.32 pct 

研发费用率  8.55%  8.83%  9.45%  10.30%  9.55%  

YOY 1.25 pct 0.28 pct 0.62 pct 0.85 pct -0.75 pct 

经营性净现金流 (358.49) (488.55) (666.36) (389.93) (498.41) 

YOY -3.52% 36.28% 36.40% -41.48% 27.82% 
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资料来源：ifind，财信证券 

1.2 分市值情况 

大于 300 亿的大市值公司的收入和利润增速都更为稳健： 

大市值公司整体收入由1646.25亿元增长至1935.69亿元，整体法下同比增长17.58%，

中位数法下同比增长 7.72%； 

整体归母净利润由 130.36 亿元增长至 130.41 亿元，整体法下同比增长 0.04%，中位

数法下同比增长 8.97%。 

100-300 亿的中大市值公司收入微增，利润同比转亏： 

中大市值公司整体收入由1417.20亿元增长至1448.91亿元，整体法下同比增长2.24%，

中位数法下同比增长 3.42%； 

归母净利润由 16.64 亿元转亏至-6.02 亿元，整体法下同比下滑 136.20% ，中位数法

下同比下滑 6.78%。 

50-100 亿的中小市值公司收入微增，利润降幅较大： 

中小市值公司整体收入由943.53亿元增长至983.69亿元，整体法下同比增长4.26%，

中位数法下同比增长 1.33%； 

整体归母净利润由 20.05 亿元下滑至 5.33 亿元，整体法下同比下滑 73.43%，中位数

法下同比下滑 21.11%。 

小于 50 亿的小市值公司利润亏损显著扩大： 

小市值公司整体收入由 814.93 亿元下滑至 773.40 亿元，整体法下同比下滑 5.10%，

中位数法下同比下滑 2.73%； 

归母净利润亏损由-19.07 亿元扩大至-38.52 亿元，整体法下同比扩大 102.03%，中位

数法下收窄 21.85%。 

表 2：计算机板块分市值收入情况  

市值分类  
收入  收入 YOY（整体法）  收入 YOY（中位数）  

23H1 24H1 23H1 24H1 23H1 24H1 

>300 亿  1,646.25  1,935.69  -2.07% 17.58% 5.30% 7.72% 

100-300 亿  1,417.20  1,448.91  -2.12% 2.24% 4.22% 3.42% 

50-100 亿  943.53  983.69  2.86% 4.26% 13.43% 1.33% 

<50 亿  814.93  773.40  -2.05% -5.10% 2.84% -2.73% 

资料来源：ifind，财信证券 

表 3：计算机板块分市值利润情况  

市值分类  归母净利润  
归母净利润 YOY 

（整体法）  

归母净利润 YOY 

（中位数）  
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23H1 24H1 23H1 24H1 23H1 24H1 

>300 亿  130.36  130.41  -1.91% 0.04% 0.62% 8.97% 

100-300 亿  16.64  (6.02) 67.20% -136.20% 4.03% -6.78% 

50-100 亿  20.05  5.33  38.24% -73.43% 1.49% -21.11% 

<50 亿  (19.07) (38.52) 27.20% 102.03% -13.24% -21.85% 

资料来源：ifind，财信证券 

 

1.3 细分板块情况 

我们将计算机板块分为网络安全、金融 IT、医疗 IT、电力 IT、工业软件、AI 算力、

数据中心等16个细分板块，选取细分板块内具有代表性的公司作为成分股进行数据统计。 

根据统计数据，我们可以将细分板块的景气度分为三档： 

1、收入和利润均维持正增长：AI 算力、数据中心、工业软件、数字创意、电力 IT。

AI 算力、数据中心、数字创意板块受 AIGC 需求拉动，景气度正处于上升期；工业软件

和电力 IT 板块下的公司所面对的下游客户 IT 支出需求相对刚性，国产替代空间广阔，

且受财政压力影响相对较小，板块业绩仍在稳定增长。 

2、收入稳定增长，但是利润下滑：智能汽车、数据要素、在线教育、智慧公路、安

防监控、信创、医疗 IT。这些板块的景气度仍然比较稳定，但受下游客户 IT 支出意愿收

缩影响，利润率有所下滑。 

3、收入、利润均下滑：金融 IT、建筑 IT、智慧城市、网络安全。这些板块的下游

客户受财政压力影响较大，或者自身面临较大的经营压力，正处于降本增效阶段，对于

IT 支出持谨慎态度。 
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图 1： 2024H1 细分板块收入增速 （%）  

 

资料来源：ifind，财信证券 

 

图 2： 2024H1 细分板块归母净利润增速（%） 

 

资料来源：ifind，财信证券 
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表 4：细分板块成分股收入&利润增速（%） 

  收入 YOY 归母净利润 YOY 

 22H1 23H1 24H1 22H1 23H1 24H1 

网络安全       

601360.SH 三六零  (14.16) (6.64) (18.02) (169.63) 42.04  (47.82) 

300454.SZ 深信服  8.86  4.22  (7.72) (418.65) 19.73  (6.94) 

688561.SH 奇安信  35.21  26.15  (28.17) 1.33  3.26  6.78  

002439.SZ 启明星辰 0.18  25.33  3.42  (132.90) 173.95  (198.60) 

002268.SZ 电科网安 55.33  (15.49) (43.97) 123.53  5.72  (1,496.52) 

300188.SZ 国投智能 (13.00) (33.82) 20.54  (1,494.64) (146.64) 54.13  

002212.SZ 天融信  24.77  14.16  (13.07) (12.96) (3.16) 2.98  

688023.SH 安恒信息 15.78  30.10  0.29  (112.68) (9.99) 32.56  

300768.SZ 迪普科技 (14.98) 20.15  13.63  (61.06) (3.98) 32.09  

300369.SZ 绿盟科技 8.11  (14.66) 12.39  (2,661.05) (91.72) 38.64  

金融 IT             

300033.SZ 同花顺  4.69  5.83  (5.51) (15.98) (5.29) (20.99) 

600570.SH 恒生电子 16.25  18.49  0.32  (113.40) 565.96  (93.30) 

002152.SZ 广电运通 13.17  17.53  29.45  10.15  14.80  5.20  

300674.SZ 宇信科技 18.56  20.94  (23.09) (9.19) 35.76  (1.03) 

600446.SH 金证股份 5.02  0.17  (13.94) 40.26  (15.70) (223.19) 

603383.SH 顶点软件 17.11  22.03  (4.93) (19.12) 74.80  (21.11) 

300085.SZ 银之杰  (19.38) 5.22  (18.97) (25.25) 42.70  (83.00) 

002657.SZ 中科金财 (9.56) (10.03) (33.68) 6.04  24.66  (270.82) 

医疗 IT             

002065.SZ 东华软件 1.48  11.84  11.62  (13.64) 12.66  (34.37) 

300253.SZ 卫宁健康 6.98  8.75  2.68  (40.09) (75.20) 81.83  

300168.SZ 万达信息 (35.39) 24.34  (34.44) (926.18) 56.05  (277.22) 

600718.SH 东软集团 5.36  14.98  10.52  13.93  14.50  3.39  

000503.SZ 国新健康 56.57  21.50  37.22  24.69  (18.05) 14.09  

002777.SZ 久远银海 5.09  22.70  (23.91) (4.97) 5.10  (86.81) 

建筑 IT             

002410.SZ 广联达  28.16  10.71  (3.68) 38.77  (37.47) (22.70) 

688109.SH 品茗科技 (6.48) (6.88) 10.42  (146.43) 27.98  164.03  

电力 IT             

600406.SH 国电南瑞 10.26  11.81  10.02  14.46  18.43  8.36  

002322.SZ 理工能科 (27.15) 7.28  18.67  (38.63) 1.49  101.97  

600268.SH 国电南自 28.78  18.34  4.93  74.76  287.53  42.38  

301162.SZ 国能日新 18.06  34.14  18.67  30.96  57.29  4.69  

002063.SZ 远光软件 19.11  20.97  (3.57) 3.11  3.64  (37.47) 

300682.SZ 朗新集团 23.01  (6.20) 2.67  61.13  (54.70) (56.94) 

工业软件             

600845.SH 宝信软件 1.82  14.40  18.77  5.34  17.27  14.56  

301269.SZ 华大九天 46.13  51.92  9.62  105.02  107.30  (54.81) 

301095.SZ 广立微  71.54  63.91  34.86  108.96  3,903.60  (88.90) 
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688083.SH 中望软件 (5.73) 41.97  11.79  (174.79) 96.46  563.93  

688777.SH 中控技术 45.50  36.54  16.78  48.31  62.88  1.16  

603859.SH 能科科技 2.13  36.59  (3.89) 17.27  56.68  (9.17) 

智能汽车             

002920.SZ 德赛西威 56.93  36.16  34.02  40.96  16.47  38.11  

688326.SH 经纬恒润 21.24  1.61  19.43  266.30  (188.92) (274.35) 

300496.SZ 中科创达 46.17  0.32  (3.39) 41.69  (1.21) (73.10) 

002405.SZ 四维图新 14.22  9.71  11.08  36.79  (738.32) (20.62) 

301221.SZ 光庭信息 16.09  38.75  (20.06) (81.14) 123.55  (230.62) 

安防监控             

002415.SZ 海康威视 9.90  0.84  9.68  (11.14) (7.31) (5.13) 

002236.SZ 大华股份 4.31  3.88  1.59  (7.51) 30.01  (8.42) 

智慧城市             

300212.SZ 易华录  (30.29) (42.82) (34.34) (66.40) (1,953.29) (23.61) 

688568.SH 中科星图 35.83  60.78  52.97  35.14  55.88  80.05  

000158.SZ 常山北明 8.11  (27.09) (12.59) (7.37) 15.65  (385.12) 

688232.SH 新点软件 9.66  (8.32) (14.00) 940.75  (198.58) 71.99  

301153.SZ 中科江南 16.91  31.93  (21.13) 18.03  73.51  (68.78) 

300075.SZ 数字政通 7.03  3.90  (27.03) 5.06  21.08  (48.58) 

300525.SZ 博思软件 30.18  23.98  15.08  (7.19) 11.27  15.83  

300678.SZ 中科信息 (0.30) 28.57  (2.51) (7.74) 9.16  (68.16) 

603636.SH 南威软件 (25.25) 33.00  (50.51) (1,853.14) 38.43  (329.71) 

300730.SZ 科创信息  20.89  (35.90) 29.57  (4.41) (416.39) 41.73  

智慧公路             

301339.SZ 通行宝  (15.17) 27.61  18.18  (28.28) 43.38  8.01  

002373.SZ 千方科技 (24.44) 7.74  6.24  (118.28) 407.84  (95.71) 

300552.SZ 万集科技 (24.62) 2.17  17.28  (278.75) (53.18) (17.33) 

002869.SZ 金溢科技 60.31  6.20  2.52  113.51  102.61  90.19  

在线教育             

002230.SZ 科大讯飞 26.97  (2.26) 18.91  (33.57) (73.54) (644.59) 

300559.SZ 佳发教育 25.42  23.62  (14.66) 17.64  26.10  (51.56) 

003005.SZ 竞业达  (45.95) (10.45) (11.42) (64.27) (93.10) (736.82) 

002841.SZ 视源股份 12.78  (7.15) 21.38  57.38  (10.99) (17.82) 

002955.SZ 鸿合科技 0.66  (24.28) (2.94) 366.88  16.94  4.59  

600636.SH 国新文化 (25.68) 6.99  (42.16) 11.81  (0.72) (419.45) 

数字创意             

688111.SH 金山办公 14.47  21.25  11.09  (5.30) 15.32  20.38  

300624.SZ 万兴科技 7.46  32.90  (1.80) (75.26) 316.23  (43.99) 

688095.SH 福昕软件 8.94  0.35  17.99  (56.11) (332.60) 231.73  

数据要素             

300212.SZ 易华录  (30.29) (42.82) (34.34) (66.40) (1,953.29) (23.61) 

000032.SZ 深桑达 A 25.15  17.51  24.44  (1,018.95) 53.56  74.54  

002368.SZ 太极股份 33.61  (34.97) (18.34) 30.56  37.79  (412.94) 

688031.SH 星环科技 18.20  41.38  1.58  (11.51) (14.71) (0.89) 
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603138.SH 海量数据 (32.78) (20.99) 93.50  (556.08) (52.70) 59.13  

688787.SH 海天瑞声 8.29  (35.13) 24.13  (48.63) (188.76) 102.42  

301159.SZ 三维天地 (21.71) 31.38  9.25  (250.43) (10.75) (19.28) 

301299.SZ 卓创资讯 7.81  5.90  4.55  18.35  (20.74) 38.19  

信创              

688111.SH 金山办公 14.47  21.25  11.09  (5.30) 15.32  20.38  

600536.SH 中国软件 37.29  (29.82) (21.73) 21.10  (80.96) 47.09  

300212.SZ 易华录  (30.29) (42.82) (34.34) (66.40) (1,953.29) (23.61) 

002368.SZ 太极股份 33.61  (34.97) (18.34) 30.56  37.79  (412.94) 

300379.SZ 东方通  (3.38) (27.54) 10.53  (544.95) (93.68) 5.55  

688058.SH 宝兰德  23.78  25.25  4.00  (127.95) 208.10  (874.93) 

688258.SH 卓易信息 9.23  27.47  16.40  (49.11) 245.33  (61.98) 

301236.SZ 软通动力 21.71  (7.59) 45.98  (6.32) (52.88) (176.17) 

600271.SH 航天信息 0.11  (24.06) (39.62) (19.30) 80.41  (113.38) 

000066.SZ 中国长城 (10.95) (21.70) 21.23  (258.38) (114.91) 33.37  

603019.SH 中科曙光 11.67  7.33  5.77  37.05  15.10  3.38  

AI 算力              

603019.SH 中科曙光 11.67  7.33  5.77  37.05  15.10  3.38  

000938.SZ 紫光股份 11.88  4.78  5.29  3.58  6.53  (2.13) 

000977.SZ 浪潮信息 22.05  (28.85) 68.71  18.81  (65.91) 90.56  

000034.SZ 神州数码 1.72  (3.59) 12.52  400.61  11.19  17.52  

688041.SH 海光信息 342.75  3.24  44.08  1,240.79  42.35  25.97  

688256.SH 寒武纪  24.60  (33.37) (43.42) (58.94) 12.46  2.70  

300474.SZ 景嘉微  14.47  (36.55) 1.40  (0.86) (106.14) 545.78  

数据中心             

300383.SZ 光环新网 (8.49) 5.50  3.10  (25.49) (24.16) 5.80  

603881.SH 数据港  29.53  4.74  4.33  (31.59) 66.30  2.80  

300442.SZ 润泽科技 (49.52) 32.30  112.47  (482.36) 47.83  37.64  

002929.SZ 润建股份 32.04  18.61  (3.70) 43.35  20.16  (17.21) 

872808.BJ 曙光数创 21.42  58.25  (56.70) 13.12  56.89  (111.90) 

300499.SZ 高澜股份 32.59  (69.30) 8.63  (89.39) (225.16) 23.30  

002837.SZ 英维克  (11.06) 41.96  38.24  (51.05) 75.58  99.63  

资料来源：ifind，财信证券 
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1.4 投资建议 

2024H1 计算机板块在利润表现上明显承压，收入保持了一定韧性。这反映出 IT 数

字化仍是提高生产效率的核心因素，但随着部分下游客户经营环境承压以及财政压力增

大，其 IT 支出意愿还是会有一定程度收缩，对于价格的敏感度也会提高。这引起上游的

计算机企业毛利率出现了一定跌幅，虽然费用情况和人员支出已经出现了明显控制，但

利润率仍然有所受损。  

截至 8 月 30 日，计算机板块的绝对估值分位和估值溢价分位均已经跌至历史低位：

申万计算机指数 PE-TTM（剔除负值）为 31.83 倍，位于近十年的 0.74%分位数；申万计

算机指数相对沪深 300 指数的估值溢价（PE-TTM，剔除负值）为 2.91 倍，位于近十年

的 1.86%分位数。整个计算机板块在股价和估值上也已经充分反映了上述业绩承压的预

期，但我们认为也存在一些受益于技术革新和政策支持，景气度有望持续上行的细分赛

道以及低估值的反弹机会，建议关注：1）AI 算力：海光信息、寒武纪、浪潮信息、紫

光股份、中科曙光、润泽科技、曙光数创等。2）AI 应用：金山办公、万兴科技等。3）

信创产业：海光信息、龙芯中科、中国长城、中国软件、金山办公等。4）交通数字化：

四维图新、万集科技、通行宝、千方科技等。维持行业“同步大市”评级。 

  



 

此报告仅供内部客户参考                              -12-                         请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

行业研究报告  

2 市场表现 

2.1 行情回顾 

本报告期内（2024 年 8 月 19 日-2024 年 8 月 30 日）市场，上证指数下跌 1.29%，沪

深 300 指数下跌 0.72%，创业板指下跌 0.69%，申万计算机指数涨幅 0.00%，领先上证指

数 1.29 个百分点，领先沪深 300 指数 0.72 个百分点，在申万一级行业中排名第 12 位。 

图 3：申万一级子行业涨跌幅榜（%） 

 

资料来源：ifind，财信证券 

申万计算机二级子行业指数涨跌互现，其中 IT 服务指数上涨 0.39%，软件开发指数

上涨 0.71%，计算机设备指数下跌 1.34%。 

图 4：申万计算机二级子行业涨跌幅榜（%） 

 

资料来源：ifind，财信证券 
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个股方面，剔除*ST、终止上市及北交所上市公司外，申万计算机板块 323 只股票中

146 只上涨，176 只下跌，1 只持平，个股涨幅中位数为-0.48%。其中涨幅前五的股票分

别为兆日科技、常山北明、井松智能、东方通和信息发展；跌幅前五名的股票为联合光

电、威创股份、启明信息、卡莱特和中科创达。 

表 5：计算机板块个股涨跌幅前五名 

板块涨幅前五名  板块跌幅前五名  

股票名称 涨跌幅（%） 关注点  股票名称 涨跌幅（%） 关注点 

兆日科技 29.94 华为鸿蒙 联合光电 -18.20 AI 眼镜  

常山北明 26.26 华为鸿蒙 威创股份 -17.78 ST 

井松智能 22.60 智能物流 启明信息 -16.46 车路云 

东方通 21.50 信创  卡莱特 -15.84 LED 显示  

信息发展 21.40 车路云  中科创达 -15.84 智能驾驶  

资料来源：ifind，财信证券 

重点公司方面，涨幅前三为润泽科技（+12.11%，数据中心），寒武纪（+4.94%，

AI 芯片）和广联达（+4.44%，建筑 IT）。 

图 5：计算机板块重点公司情况 

 

资料来源：ifind，财信证券 

 

  

2024-8-30

单位：亿元 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

601360.SH 三六零 500 91 95 103 (5) 0 2 (102) 1064 219 6 5 5 -21.44 -2.64

300454.SZ 深信服 196 77 82 91 2 3 4 99 72 50 3 2 2 -35.52 -1.13

688561.SH 奇安信 155 64 70 78 1 2 4 216 72 44 2 2 2 -43.63 -1.87

002439.SZ 启明星辰 161 45 54 65 7 9 11 22 18 14 4 3 2 -50.58 -0.60

603232.SH 格尔软件 23 6 7 8 0 1 1 63 31 25 4 3 3 -26.19 3.07

300033.SZ 同花顺 553 36 37 42 14 14 16 39 39 34 16 15 13 -33.46 1.24

600570.SH 恒生电子 309 73 78 87 14 16 19 22 20 16 4 4 4 -42.96 -0.43

300253.SZ 卫宁健康 118 32 37 43 4 5 7 33 22 16 4 3 3 -23.99 -0.73

300168.SZ 万达信息 73 25 25 26 (9) (3) (2) (8) (24) (36) 3 3 3 -40.33 -4.71

建筑IT 002410.SZ 广联达 171 65 68 73 1 5 8 148 32 22 3 3 2 -39.31 4.44

301339.SZ 通行宝 78 7 9 12 2 2 3 41 32 24 10 8 7 -5.68 -3.99

002373.SZ 千方科技 125 78 90 108 5 6 7 23 19 17 2 1 1 -29.03 -2.34

300552.SZ 万集科技 61 9 12 20 (4) (0) 1 (16) (186) 44 7 5 3 -4.02 -2.17

600845.SH 宝信软件 845 129 152 181 26 31 38 33 28 22 7 6 5 -26.49 -3.49

301269.SZ 华大九天 401 10 13 17 2 1 3 200 297 154 40 31 24 -30.08 3.73

688083.SH 中望软件 78 8 10 12 1 1 1 127 93 62 9 8 6 -35.27 1.68

002920.SZ 德赛西威 506 219 281 352 15 21 28 33 24 18 2 2 1 -29.13 0.74

300496.SZ 中科创达 158 52 59 71 5 6 7 34 28 21 3 3 2 -57.00 -15.84

002405.SZ 四维图新 174 31 35 41 (13) (7) (2) (13) (25) (76) 6 5 4 -17.75 2.09

002415.SZ 海康威视 2467 893 989 1110 141 157 181 17 16 14 3 2 2 -20.99 -2.98

002236.SZ 大华股份 452 322 349 386 74 38 44 6 12 10 1 1 1 -24.06 -1.51

300212.SZ 易华录 107 8 16 21 (19) 0 2 (6) 1749 69 14 7 5 -52.56 -7.10

002368.SZ 太极股份 93 92 101 115 4 5 6 25 20 16 1 1 1 -49.37 -2.30

688031.SH 星环科技 34 5 7 9 (3) (2) (0) (12) (20) (132) 7 5 4 -56.72 -4.64

688111.SH 金山办公 843 46 54 67 13 16 20 64 53 42 18 16 13 -42.21 -3.93

002230.SZ 科大讯飞 795 197 233 278 7 7 10 121 112 79 4 3 3 -25.69 -0.20

300624.SZ 万兴科技 79 15 17 20 1 1 1 92 80 60 5 5 4 -39.38 -3.62

688041.SH 海光信息 1845 60 85 115 13 17 24 146 106 77 31 22 16 12.02 3.32

688256.SH 寒武纪 1072 7 14 23 (8) (5) (2) (126) (224) (550) 151 76 47 90.20 4.94

300474.SZ 景嘉微 258 7 11 16 1 2 3 433 119 79 36 23 17 -20.20 -5.71

601138.SH 工业富联 4067 4763 5632 6615 210 255 312 19 16 13 1 1 1 40.78 -2.80

000938.SZ 紫光股份 565 773 853 954 21 24 30 27 23 19 1 1 1 2.76 -0.95

000977.SZ 浪潮信息 477 659 796 921 18 21 26 27 22 18 1 1 1 -2.09 -2.15

603019.SH 中科曙光 540 144 164 188 18 22 27 29 24 20 4 3 3 -6.21 -6.73

300442.SZ 润泽科技 411 44 64 85 18 22 32 23 18 13 9 6 5 -5.40 12.11

300383.SZ 光环新网 144 79 89 102 4 6 8 37 24 19 2 2 1 -16.63 1.52

603881.SH 数据港 77 15 16 18 1 2 2 62 50 40 5 5 4 -15.50 3.72

本报告期（%）

ID C

股票代码 股票简称 总市值 年初至今（%）

安防监控

数据要素

AI应用

AI芯片

服务器&交

换机

金融IT

医疗IT

交通IT

工业软件

智能汽车

营业收入 归母净利润 PE PS

网络安全
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2.2 估值情况 

至 2024 年 8 月 30 日，申万计算机指数 PE-TTM（剔除负值）为 31.83 倍，位于近十

年的 0.74%分位数；申万计算机指数相对沪深 300 指数的估值溢价（PE-TTM，剔除负值）

为 2.91 倍，位于近十年的 1.86%分位数。   

图 6：近十年申万计算机指数 PE-TTM（剔除负值） 

 

资料来源：ifind，财信证券 

机会值：20%分位；危险值：80%分位 

 

图 7：近十年申万计算机指数相对沪深 300 指数估值溢价（PE-TTM，剔除负值） 

 

资料来源：ifind，财信证券 
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3 行业重大资讯 

 英伟达发布 Q2 财报：第二财季营收达到创纪录的 300 亿美元，比去年同

期增长 122%，比第一财季增长 15% 

 腾讯科技 8 月 29 日消息，据国外媒体报道，美国当地时间周三，芯片巨头英伟达

发布了截至今年 7 月 28 日的 2025 财年第二财季财报。财报显示，英伟达第二财季业绩

全面超出了华尔街预期，并为第三财季提供了强于预期的指引。不过，由于投资者对英

伟达的业绩期待过高，促使该股在盘后交易中暴跌逾 7%。  

具体来看，英伟达第二财季营收达 300 亿美元，较上年同期的 61.8 亿美元相比增长

122%，环比增长 15%，超过分析师普遍预期的 287 亿美元；净利润 166 亿美元，同比增

长 168%，环比增长 12%；摊薄后每股收益为 0.67 美元，较上年同期的 0.25 美元相比增

长 168%，环比增长 12%，超过分析师平均预期的 0.64 美元。 

英伟达始终是人工智能热潮的主要受益者，包括人工智能芯片在内的数据中心业务

营收同比增长 154%，达到 263 亿美元，占总销售额的 88%。它也超过了分析师普遍预期

的 252.4 亿美元。当然，英伟达并非所有收入都来自芯片。该公司周三表示，其中 37 亿

美元收入来自该公司的网络产品。 

资料来源：腾讯科技 

 国家数据局：公共数据、企业数据两份开发利用文件年内出台 

财联社 8 月 27 日电，记者今天（27 日）从国家数据局最新了解到，有关公共数据、

企业数据资源开发利用的两份文件将于今年年内陆续出台，个人数据资源开发利用的相

关政策也在加紧研究当中，未来将通过更有针对性、更具操作性的政策指引，让企业有

感、市场有感。国家数据局表示，党的二十届三中全会首次提出培育全国一体化数据市

场，并就加快建立数据相关制度规则提出了明确要求。目前，国家数据局正在分类施策

推进数据资源开发利用。 

国家数据局还表示，从目前来看，企业数据资源价值潜力还有较大释放空间，接下

来将加强保护企业合法数据权益、推动企业数据共享开放、促进中小企业用数创新、提

升数据合规治理效能，同时进一步健全由市场评价贡献、按贡献决定报酬的机制，增强

企业数据资源开发利用的内生动力。 

资料来源：财联社 
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4 重点公司动态 

表 6：重大公司动态 

日期  动态  具体内容  

2024-8-20 
金山办公：发布

2024 年半年度报告 

2024H1，公司实现营业收入 24.13 亿元，同比增长 11.09%；归属于母公司

所有者净利润 7.21 亿元，同比增长 20.38%；归属于母公司所有者扣除非

经常性损益净利润 6.88 亿元，同比增长 19.35%，盈利能力持续提升。 

2024-8-23 
润泽科技：发布

2024 年半年度报告 

2024H1 公司实现营业收入 35.75 亿元，同比增长 112.47%；实现归属于上

市公司股东的净利润 9.67 亿元，同比增长 37.64%。截至报告期末，公司

总资产达到 276.95 亿元，较上年度末增长 18.81%；归属于母公司所有者

权益为 95.29 亿元，较上年度末增长 11.82%。公司财务状况健康，资产负

债率维持在 64.43%的合理水平。 

2024-8-23 
广联达：发布 2024

年半年度报告 

2024H1 公司实现营业总收入 29.58 亿元，同比下降 3.61%，归属于上市公

司股东的净利润 1.92 亿元，同比下降 22.70%。公司上半年重点加强成本

费用管控，严格控制各项支出，销售费用和研发费用同比下降。 

2024-8-23 
中科曙光：发布

2024 年半年度报告 

2024H1 公司盈利能力稳步提升，累计实现营业收入 57.12 亿元，同比增长

5.77%，归属于上市公司股东的扣除非经常损益的净利润 3.66 亿元，同比

增长 20%。  

2024-8-24 
浪潮信息：发布

2024 年半年度报告 

2024H1 公司实现营业收入 420.64 亿元，同比增长 68.71%；归属于上市公

司股东的净利润为 5.97 亿元，同比增长 90.56%。  

2024-8-24 
恒生电子：发布

2024 年半年度报告 

2024H1营业总收入为 28.36亿元，较去年同期增长 0.32%，净利润为 2989.03

万，较去年同期下滑 93.30%，每股收益 0.02 元，净资产收益率为 0.37%，

每股经营现金流量为-0.6210 元，销售毛利率为 71.32% 

2024-8-29 
中国软件：发布

2024 年半年度报告 

2024H1 公司实现营业收入 19.84 亿元，同比下降 21.73%。归属于上市公

司股东的净利润为-2.73 亿元，同比减亏 47.09%。  

资料来源：公司公告，财信证券  

 

5 风险提示 

AI 技术发展不及预期；行业需求不及预期；宏观经济状况不及预期；政策不及预期。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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