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计算机周报 20240907     

阿里完成三年整改的信号与机遇 
 

 2024 年 09 月 07 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（9.02-9.06）本周沪深 300指数下跌 2.71%，中小板指数下跌 2.95%，创

业板指数下跌 2.68%，计算机（中信）板块下跌 2.82%。板块个股涨幅前五名

分别为：天泽信息、飞天诚信、汇金科技、天源迪科、飞利信；跌幅前五名分

别为：龙宇燃油、致远互联、浩云科技、优博讯、兆日科技。 

⚫  行业要闻 

➢ 中国信通院：首个五星 5G 工厂建设完成。 

➢ 中国信通院：工信部等十一部门联合发文推动新型信息基础设施协调发

展。 

⚫  公司动态 

➢ 天源迪科：9 月 03 日消息，公司拟以自筹资金人民币 3.06049 亿元收购海

南金商云网投资有限公司持有的深圳市金华威数码科技有限公司 45%的股权，

收购完成后公司将持有深圳金华威 100%的股权 

➢ 迪普科技：9 月 05 日消息，持股 5%以上股东周顺林计划以集中竞价或大

宗交易等深圳证券交易所认可的方式减持公司股份合计不超过 5,000,000 股，

即本次拟减持的股份占公司总股本的比例不超过 0.79% 

⚫  本周观点 

➢ 阿里巴巴整改进入新阶段、淘宝预计接入微信支付、支付宝推出 AI 助手

“支小宝”，近期以阿里、蚂蚁为代表的互联网厂商迎来密集催化，后续互联

网厂商的业务创新、资本开支方面有望持续加速。建议关注与阿里为代表的互

联网厂商紧密合作的公司：1）阿里系持股公司，包括朗新科技、千方科技、石

基信息、恒生电子、金桥信息等；2）支付行业公司，包括新大陆、新国都、拉

卡拉、移卡等；3）互联网厂商资本开支回升的标的，包括浪潮信息、工业富

联、紫光股份等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期；行业竞争加剧。  
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1 本周观点 

1.1 阿里巴巴整改进入新阶段，支付宝发布 AI 助手 

阿里巴巴完成三年整改。根据国家市场监督管理总局发文，2021 年 4 月至

今三年来，市场监管总局加强对阿里巴巴集团合规整改的督导，对整改落实情况

开展深入核查，并委托第三方机构开展执法效果评估。从核查和评估情况看，阿

里巴巴集团按照《行政处罚决定书》《行政指导书》要求，全面停止“二选一”

垄断行为，严格规范自身经营行为，认真落实平台主体责任，健全企业合规管理

制度，提升平台内商家和消费者服务水平，合规整改工作取得良好成效，网络零

售市场环境得到改善，公平竞争秩序有效恢复，市场发展空间不断拓展，平台间

竞争活力明显提高，平台经济发展质量和营商环境持续优化。官方发文也意味着

阿里巴巴整改进入新阶段，对于公司以及整个互联网行业的业务创新、资本开支

等方面可以有更多期待。 

图1：阿里巴巴完成三年整改 

 
资料来源：国家市场监督管理总局官网，民生证券研究院 

淘宝接入微信支付，线上支付行业迎来整合。 9 月 4 日，淘宝天猫发布公告

称，为提升消费者购物体验，淘宝计划新增微信支付能力，并于意见征集结束后，

进行平台规则调整。据悉，本次调整将覆盖全体淘宝和天猫商家。对此，微信支

付方面回应称，目前与淘宝平台商户的功能适配正在开通中，具体上线时间请关

注淘宝平台公告。 
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图2：淘宝特价版 APP 接入微信支付  图3：支付宝回应接入微信支付情况  

 

 

 

资料来源：腾讯新闻，民生证券研究院  资料来源：腾讯新闻，民生证券研究院 

支付宝推出多款 AI 应用，创新加速落地。 9 月 5 日，在上海

2024Inclusion·外滩大会上，支付宝推出其全新 AI 生活管家“支小宝”，被定位

为“国内首个服务型的 AI 独立 App”的产品。“支小宝”不仅能通过文本或语

音输入与用户进行流畅的对话，更能实际完成订票、点餐、打车等一系列生活服

务操作。而这背后，是支付宝百灵大模型的 AI算法支持，以及众多商业机构和公

共事业部门的紧密合作。在大会中支付宝同步发布了 AI 应用新产品“AI 健康管

家”，为用户提供找医生、读报告、陪看诊、问医保、管健康等 30 多项 AI 健康

服务，涵盖日常看病就医、家庭健康管理所需。目前“AI 健康管家”从助力解决

就医难与繁入手，提供了找医生、读报告、陪看诊、问医保、管健康等 30 多项

服务。 

图4：支付宝发布 AI 生活管家“支小宝”  图5：支付宝发布 AI 健康管家 

 

 

 
资料来源：支付宝公众号，民生证券研究院  资料来源：支付宝公众号，民生证券研究院 



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 5 

 

 

 

支小宝尝试：语音对话，覆盖多个生活场景。我们对支小宝进行简单操作尝

试，1）简单的购物场景，语音输入购买咖啡，支付宝会跳出多个咖啡品牌小程

序供选择，但目前并不能直接进行下单或者帮助使用者进行选择；2）充值话费，

与支小宝对话，根据留存手机号跳出运营商小程序，即可快速完成充值。 

AI 助手：大模型支撑，生态合作是基石。本次支付宝推出 AI 助手“支小

宝”、AI 健康管家，是蚂蚁 4 月 26 日发布灰度测试版本后的进一步落地，背后

是蚂蚁“百灵”大模型的支持。但更为重要的是支付宝与生态内涵盖商户、医疗、

政务服务等海量日常生活场景的生态合作，使得 AI 助手可以快捷调用海量功能完

善的小程序，帮助使用者解决问题。 

图6：使用支小宝购买咖啡流程 

 
资料来源：支付宝 APP，民生证券研究院 

 

1.2 关注阿里系持股，以及互联网大厂合作伙伴 

阿里系计算机持股：在业务中与阿里、蚂蚁同样有深度合作。我们梳理了阿

里系持股的计算机公司，其中持股比例超过 10%的包括恒生电子、朗新科技、千

方科技、石基信息、安恒信息，其中不乏有上市公司与阿里、蚂蚁深度合作。例

如朗新科技通过与支付宝等入口合作，目前已为超过 4.7 亿表计用户提供水电燃

热等公用事业的“查询·缴费·账单·票据”线上闭环服务，业务覆盖全国、连接约

6,400 家水电燃热等公用事业机构，平台日活用户超过 1,400 万；金桥信息与蚂

蚁合作进行金融法律科技业务的创新，多元解纷平台已陆续在多地多家法院开展
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业务，公司调解相关业务上半年实现收入约 1,480万元，去年同期收入约69万。 

图7：阿里系持股计算机公司（持股数据截至 2024H1） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：市值数据为 2023 年 9 月 6 日 

投资建议：阿里巴巴整改进入新阶段、淘宝预计接入微信支付、支付宝推出

AI 助手“支小宝”，近期以阿里、蚂蚁为代表的互联网厂商迎来密集催化，后续

互联网厂商的业务创新、资本开支方面有望持续加速。建议关注与阿里为代表的

互联网厂商紧密合作的公司：1）阿里系持股公司，包括朗新科技、千方科技、

石基信息、恒生电子、金桥信息等；2）支付行业公司，包括新大陆、新国都、

拉卡拉、移卡等；3）互联网厂商资本开支回升的标的，包括浪潮信息、工业富

联、紫光股份等。 
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2 行业新闻 

中国信通院：首个五星 5G 工厂建设完成 

9 月 02 日消息，值此工业和信息化部《5G 全连接工厂建设指南》发布两周年，国内首个

五星 5G 工厂——中兴通讯南京智能滨江 5G 工厂（以下简称“滨江工厂”）建设完成，通过

中国信息通信研究院（简称“中国信通院”）泰尔认证中心认证，成为 5G 技术与电子设备制

造业深度融合与全面应用的新标杆。《5G 全连接工厂建设指南》发布后，中国信通院联合工

业互联网产业联盟等相关单位紧密协作，积极推进 5G 工厂建设与标准化工作：目前全国 5G

工厂建设数量近 3000 个；在中国通信标准化协会工业互联网工作组，研究制定 5G 工厂的总

体要求、关键能力与测试方法等系列行业标准，为 5G 技术在工业生产中的深度应用提供了规

范和指导。 

中国信通院：中国信通院发布《大模型落地路线图研究报告（2024 年）》 

9 月 03 日消息，近日，中国信息通信研究院（简称“中国信通院”）发布《大模型落地

路线图研究报告（2024 年）》。报告的前期研究和框架设计过程遵循“需求拉动、问题驱动、

创新推动、技术带动”四大原则，充分梳理当前大模型技术能力和产业应用的现状以及落地过

程中面临的挑战。报告从现状诊断、能力建设、应用部署、运营管理四个阶段着手，围绕基础

设施、数据资源、算法模型、应用服务、安全可信五个层面全方位分析大模型在落地过程中的

关键问题与解决思路，探索适合大模型的最佳落地路线。 

中国信通院：工信部等十一部门联合发文推动新型信息基础设施协调发展 

9 月 04 日消息，工业和信息化部、中央网信办、教育部、财政部、自然资源部、住房城

乡建设部、农业农村部、国家卫生健康委、中国人民银行、国务院国资委、中国国家铁路集团

有限公司等十一部门联合印发通知，部署推动新型信息基础设施协调发展。《通知》结合新型

信息基础设施的技术发展趋势和经济社会发展需求，以促进协调发展为目标，以推动新型信息

基础设施跨区域、跨网络、跨行业协同建设为重点方向，提出了“1 统筹 6 协调”等 7 方面主

要工作，即全国统筹布局、跨区域协调、跨网络协调、跨行业协调，发展与绿色协调、发展与

安全协调、跨部门政策协调等。 

华为：中国信通院发布《新质生产力研究报告（2024 年）》 

9 月 06 日消息， 在第十四届智慧城市与智能经济博览会开幕主题活动上，中国信息通信

研究院（简称“中国信通院”）总工程师敖立发布《新质生产力研究报告（2024 年）——从

数字经济视角解读》，聚焦新质生产力培育壮大的关键问题，系统解读数字经济对培育壮大新

质生产力的支撑作用。报告聚焦数字经济赋能新质生产力发展进行全方位深度研究，系统解读

数字经济对培育壮大新质生产力的支撑作用，对新质生产力的科学内涵、理论框架进行梳理总

结，深入研究数字经济赋能新质生产力发展的作用机理和实现路径。  
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3 公司新闻 

佳都科技：9 月 02 日消息，刘锋先生辞去公司董事、董事会战略委员会委员、高级副总

裁职务。辞去上述职务后，刘锋先生将担任公司高级顾问，任期一年 

超图软件：9 月 02 日消息，公司全资子公司湖南超图信息技术有限公司已完成工商变更

登记  

天源迪科：9 月 03 日消息，公司拟以自筹资金人民币 3.06049 亿元收购海南金商云网投

资有限公司持有的深圳市金华威数码科技有限公司 45%的股权，收购完成后公司将持有深圳

金华威 100%的股权 

唐源电气：9 月 03 日消息，持股 5%以上股东成都唐源企业管理中心持有公司股份

7,413,617 股（占公司总股本的 5.16%），拟以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过

1,437,200 股（占公司总股本的 1%） 

广立微：9 月 03 日消息，持股 5%以上股东北京武岳峰亦合高科技产业投资合伙企业及其

一致行动人上海建合工业软件合伙企业、常州武岳峰桥矽实业投资合伙企业计划通过集中竞价

的方式减持公司股份数量不超过 1,190,000 股，即不超过公司总股本的 0.6039% 

万集科技：9 月 04 日消息，公司及下属公司武汉万集光电技术有限公司（获得国家知识

产权局颁发的发明专利证书，发明名称为：用于对车载单元进行检测的方法、装置及其相关产

品；一种自动泊车方法、路侧设备、车辆及系统；用于对车载单元进行参数标定的方法、装置

及其相关产品；天线装置、用于诊断车载单元故障的方法及相关产品；激光雷达信号降噪装置

及方法；兼容源型和漏型接口电路的输出电路和方法及激光雷达 

迪普科技：9 月 05 日消息，持股 5%以上股东周顺林计划以集中竞价或大宗交易等深圳证

券交易所认可的方式减持公司股份合计不超过 5,000,000 股，即本次拟减持的股份占公司总股

本的比例不超过 0.79% 

卫宁健康：9 月 06 日消息，公司取得由国家知识产权局颁发的一项发明专利证书，发明

名称为：护士数据处理方法、装置、设备及存储介质 

广道数字：9 月 06 日消息，公司与西门子工业软件（上海）有限公司签署战略合作协议 

格灵深瞳：9 月 06 日消息，HSG CV IV Holdco IX, Ltd.已通过大宗交易方式减持公司股

份 5,179,462 股，占公司总股本的 2.00%，本次减持计划已实施完毕 
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4 本周市场回顾 

本周（9.02-9.06）本周沪深 300 指数下跌 2.71%，中小板指数下跌 2.95%，

创业板指数下跌 2.68%，计算机（中信）板块下跌 2.82%。板块个股涨幅前五名

分别为：天泽信息、飞天诚信、汇金科技、天源迪科、飞利信；跌幅前五名分别

为：龙宇燃油、致远互联、浩云科技、优博讯、兆日科技。 

图8：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图9：计算机板块指数历史走势  图10：计算机板块历史市盈率 

 

 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表1：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300209.SZ   天泽信息 31.38% 4.48  3.65  4.78 

300386.SZ   飞天诚信 26.86% 10.58  7.83  11.42 

300561.SZ   汇金科技 21.02% 9.73  7.73  9.73 

300047.SZ   天源迪科 20.33% 8.70  7.08  10.28 

300287.SZ   飞利信 18.78% 2.72  2.16  2.72 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2024 年 9 月 02 日至 2024 年 9 月 06 日） 

 

表2：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

603003.SH   龙宇燃油 -13.80% 4.06  3.98  4.90 

688369.SH   致远互联 -13.33% 12.42  12.39  13.70 

300448.SZ   浩云科技 -13.23% 4.59  4.57  5.40 

300531.SZ   优博讯 -9.92% 11.35  11.30  12.46 

300333.SZ   兆日科技 -9.76% 5.64  5.25  6.24 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2024 年 9 月 02 日至 2024 年 9 月 06 日） 

 
表3：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 34.00 -1.13% 0.70 0.24 0.28 49 142 121 4.7 

600570.SH 恒生电子 16.10 -1.41% 1.01 0.57 0.75 16 28 21 3.9 

000977.SZ 浪潮信息 31.12 -3.89% 1.38 1.39 1.18 23 22 26 2.5 

300170.SZ 汉得信息 6.39 -1.99% 0.22 0.49 -0.03 29 13 / 1.3 

300454.SZ 深信服 45.00 -3.39% 0.67 0.47 0.47 67 96 96 2.3 

300451.SZ 创业慧康 3.24 -2.70% 0.27 0.03 0.02 12 108 162 1.1 

300253.SZ 卫宁健康 5.23 -4.04% 0.18 0.05 0.17 30 103 31 2.0 

002368.SZ 太极股份 14.24 -4.17% 0.64 0.65 0.61 22 22 23 1.8 

300212.SZ 易华录 14.21 -4.76% -0.25 0.02 -2.83 / 817 / 3.2 

002410.SZ 广联达 9.43 -8.98% 0.56 0.82 0.07 17 11 134 2.6 

002153.SZ 石基信息 5.62 5.24% -0.32 -0.37 -0.04 / / / 2.1 

600588.SH 用友网络 8.45 -2.99% 0.22 0.06 -0.29 38 141 / 3.1 

002912.SZ 中新赛克 15.26 -2.49% 0.33 -0.71 0.67 46 / 23 1.7 

300365.SZ 恒华科技 4.74 -9.37% 0.10 -0.37 0.03 47 / 158 1.4 

300523.SZ 辰安科技 14.15 -5.73% -0.68 0.03 0.34 / 472 42 2.4 

603039.SH 泛微网络 27.35 -5.88% 1.20 0.86 0.69 23 32 40 3.5 

002376.SZ 新北洋 5.47 0.18% 0.22 -0.04 0.03 25 / 185 1.3 

603660.SH 苏州科达 4.85 -1.62% 0.13 -1.18 -0.54 38 / / 3.5 

002439.SZ 启明星辰 12.67 -4.09% 0.93 0.67 0.79 14 19 16 1.3 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2024 年 9 月 06 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国

外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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附录 
表4：计算机行业限售股解禁情况汇总 

公司代码 公司简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 
总股本（万

股） 
流通 A 股（万股） 

688489.SH 三未信安 2024-12-02 112.5617 2874.825818 11432.8916 4940.7355 

002279.SZ 久其软件 2024-11-22 244.783 1091.73218 86504.5781 79767.0599 

301185.SZ 鸥玛软件 2024-11-18 4726.3944 65980.46582 15341.76 9251.6719 

430198.BJ 微创光电 2024-11-18 3723.7816 18321.00547 16136.3872 7024.4378 

688232.SH 新点软件 2024-11-18 7436.8057 145538.2875 33000 9911.2695 

688479.SH 友车科技 2024-11-11 263.8 3735.408 14431.74 5823.6224 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-07 68.435 510.5251 80505.885 63059.5522 

002180.SZ 纳思达 2024-11-04 6727.1709 161183.0148 141659.879 130922.64 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-04 488.715 3645.8139 80505.885 62570.8372 

833030.BJ 立方控股 2024-11-04 6694.0509 81198.83742 9224.3236 2530.2727 

300167.SZ *ST 迪威 2024-11-01 289.5 515.31 36055 35433.25 

839493.BJ 并行科技 2024-11-01 1450.76 47889.5876 5823 2598.5568 

430564.BJ 天润科技 2024-10-31 13.8 121.578 7452.9018 3378.2457 

688152.SH 麒麟信安 2024-10-28 86.5146 2842.00461 7873.8639 3019.3493 

688291.SH 金橙子 2024-10-28 128.3335 1910.885815 10266.67 3238.3365 

002405.SZ 四维图新 2024-10-21 2504.55 17456.7135 237775.0314 233631.911 

600728.SH 佳都科技 2024-10-21 619.54 2348.0566 214323.0265 213413.647 

688244.SH 永信至诚 2024-10-21 128.2239 2704.242051 10223.4195 4820.2743 

301085.SZ 亚康股份 2024-10-18 4377.3847 181398.822 8677.5675 3958.5253 

688031.SH 星环科技 2024-10-18 120.8424 3103.232832 12084.2068 9247.0272 

002987.SZ 京北方 2024-10-14 17.64 186.102 61790.7602 60047.5241 

300377.SZ 赢时胜 2024-10-14 217.4 1297.878 75107.508 64259.3229 

300743.SZ 天地数码 2024-10-14 2.505 29.559 15348.0196 12959.9822 

600131.SH 国网信通 2024-10-14 159.1125 2676.27225 120175.9044 119431.402 

688657.SH 浩辰软件 2024-10-10 2471.3889 74462.94756 6551.4288 1473.673 

300659.SZ 中孚信息 2024-10-08 3485.1621 41926.50006 26039.2378 15548.1108 

300846.SZ 首都在线 2024-09-23 3363.9314 30981.80819 50046.215 35661.8439 

603383.SH 顶点软件 2024-09-23 18.576 477.58896 20543.6419 20360.9059 

资料来源：iFinD，民生证券研究院（数据截至 2024 年 9 月 06 日） 
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