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2024H1 上市银行营业收入、归母净利润同比增速分别为-1.97%、+0.36%，增速较 2024Q1 分别

-0.20pct、+0.99pct。其中仅有股份行营收增速边际改善，2024H1 股份行营收同比-2.92%，

增速较 2024Q1 +0.32pct。 
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➢ 经营业绩：净利润增速边际改善 

2024H1 上市银行营业收入、归母净利润同比增速分别为-1.97%、+0.36%，增速较

2024Q1 分别-0.20pct、+0.99pct。其中仅有股份行营收增速边际改善，2024H1 股

份行营收同比-2.92%，增速较 2024Q1 +0.32pct。从业绩归因来看，2024H1 生息

资产规模、其他非息以及拨备反哺为主要贡献项。2024H1 上市银行生息资产规模

扩张、其他非息收入、拨备对净利润的贡献度分别为+7.55%、+2.97%、+2.79%。从

边际变化来看，生息资产扩张贡献度走低，净息差拖累减弱，拨备反哺力度提升。 

➢ 信贷投放：有效融资需求不足，零售信贷投放较弱 

2024H1 末上市银行贷款余额同比+8.99%，增速较 2024Q1 -1.13pct。从新增贷款

来看，票据冲量现象较为明显，实际有效融资需求依旧不足。2024Q2 新增贷款中

对公、零售、票据贴现占比分别为 58.79%、6.31%、34.91%。对公端信贷主要投向

基建、普惠小微、绿色金融等靠近政策端的领域，2024H1 末金融机构基建类、普

惠小微、绿色金融贷款余额分别同比+11.70%、+20.30%、+28.50%，增速明显高于

整体信贷增速。零售端受居民信心不足、按揭早偿等因素影响，零售信贷投放均有

所走弱。截至 2024H1 末，金融机构住户贷款同比+3.80%，增速较 2024Q1 -1.30pct。 

➢ 净息差：净息差降幅收窄，存款挂牌利率调降效果显现 

2024H1 上市银行净息差为 1.52%，较 2024Q1 -1.49bp，净息差仍在下降但降幅有

所收窄。其中股份行净息差为 1.66%，较 2024Q1 +0.65bp，股份行净息差率先回

升。净息差边际收窄，主要系资产端依旧承压。2024H1 上市银行贷款平均收益率

为 3.82%，较 2023 年-20bp，贷款收益率明显下滑主要系 LPR下调及有效融资需求

不足。负债端存款成本明显改善，2024H1 上市银行累计存款平均成本率为 1.83%，

较 2023 年-9bp，预计主要受益存款挂牌利率下调以及禁止“手工补息”等因素。 

➢ 资产质量：不良处置力度加大，整体资产质量稳健 

静态来看，截至 2024H1 末，上市银行不良率为 1.25%，较 2024Q1 末-0.33bp。上

市银行关注率为 1.83%，较 2023 年末+11.64bp。动态来看，上市银行不良资产处

置力度提升，资产质量持续夯实。2024H1 上市银行累计处置核销不良贷款 4490 亿

元，同比+15.39%，增速较 2023 年+13.20pct。从不良生成来看，2024H1 上市银行

不良生成率为 0.68%，与 2023年持平，不良生成压力较小。拨备方面，截至 2024H1

末，上市银行拨备覆盖率为 305.19%，较 2024Q1 末-2.40pct，拨备较为充足。 

➢ 投资建议：维持银行行业“强于大市”评级 

从银行经营来看，一方面银行信贷增速放缓，同时在监管维护银行息差导向下，息

差对于银行利润增速的拖累也逐步降低。综合来看，银行基本面后续依旧有望保

持稳健。从分红来看，目前已有 10 家上市银行中期分红落地，其中 8 家中期分红

比例在 30%左右。整体来看，当前申万银行股息率 TTM 依旧在 5%以上，银行股红

利价值凸显，投资性价比依旧较高，我们维持银行行业“强于大市”评级。个股方

面，重点推荐低估值高股息的工商银行、建设银行、江苏银行等。   
风险提示：稳增长不及预期，政策转向风险，资产质量恶化。 
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1. 利润增速边际改善，拨备反哺力度有所提升 

1.1 营收增速依旧承压，利润增速边际改善 

营收增速下行速度放缓，股份行增速边际改善。从营收来看，上市银行营业收入增速

持续下探。2024H1上市银行营收同比-1.97%，增速较 2024Q1 -0.20pct，整体营收增

速仍处于下行通道，但下行速度有所放缓。分银行类型来看，国有行、股份行、城商

行和农商行 2024H1营收同比增速分别为-2.56%，-2.92%，+4.75%，+4.02%，增速较

2024Q1 分别-0.34 pct，+0.32 pct，-0.97 pct，-0.57pct。从绝对水平来看，城商

行与农商行营收表现明显优于其他类型银行。从边际变化来看，股份行营收增速边际

回升。从单一银行来看，2024H1营收增速高于 10%的仅有青岛银行、常熟银行，分别

为 11.98%、12.03%。15家上市银行营收负增长，其中平安银行、光大银行以及郑州

银行营收增速位居后三位，增速分别为-12.95%、-8.77%、-7.59%。 

整体归母净利润同比增速回升，城商行归母净利润增速有所下滑。从归母净利润来

看，2024H1 上市银行归母净利润增速有所回升。2024H1 上市银行归母净利润同比

+0.36%，增速较 2024Q1 +0.99pct。分银行类型来看，国有行、股份行、城商行以及

农商行 2024H1归母净利润同比增速分别为-0.96%、+1.05%、+6.24%、+8.28%，增速

较 2024Q1分别+1.07pct、+1.05pct、-0.88pct、+7.83pct，边际上仅有城商行归母

净利润增速走弱。从单一银行来看，优质区域的城农商行归母净利润增长较快。39家

上市银行中 2024H1归母净利润同比增速高于 10%的有 10家，增速前十的银行中 5家

为江浙地区城农商行，其中杭州银行、常熟银行、齐鲁银行 2024H1的归母净利润增

速位居前列，分别为 20.06%、19.58%、16.98%。郑州银行、厦门银行以及贵阳银行

归母净利润增速位居后三位，增速分别为-22.12%、-15.03%、-7.08%，共有 11家银

行增速为负值。 
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图表1：上市银行营收增速继续下行 

 
图表2：上市银行归母净利润增速边际回升 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所。注：本文所述上市银行为 39 家样本

行，不包括瑞丰银行、沪农商行以及兰州银行 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表3：单个银行营收同比增速情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较2024Q1变化

工商银行 -7.11% -1.09% -2.35% -3.55% -3.73% -3.41% -6.03% -2.63%

建设银行 -4.91% 0.96% -0.59% -1.27% -1.79% -2.97% -3.57% -0.60%

农业银行 -3.51% 2.19% 0.83% -0.54% 0.03% -1.76% 0.29% 2.06%

中国银行 -3.33% 11.57% 8.88% 7.05% 6.41% -3.01% -0.67% 2.34%

交通银行 -4.68% 5.51% 4.77% 1.66% 0.31% -0.03% -3.51% -3.48%

邮储银行 5.08% 3.51% 2.03% 1.24% 2.25% 1.44% -0.11% -1.54%

招商银行 4.08% -1.47% -0.35% -1.72% -1.64% -4.65% -3.09% 1.56%

中信银行 3.34% -4.94% -2.05% -2.62% -2.60% 4.69% 2.68% -2.01%

浦发银行 -1.24% -3.85% -7.52% -7.56% -8.05% -5.72% -3.27% 2.45%

民生银行 -15.60% 0.38% -3.58% -2.11% -1.16% -6.80% -6.17% 0.63%

兴业银行 0.51% -6.72% -4.15% -5.59% -5.19% 4.22% 1.80% -2.43%

光大银行 -0.73% -1.58% -2.47% -4.30% -3.92% -9.62% -8.77% 0.85%

华夏银行 -2.15% -3.68% -1.67% -2.54% -0.64% -4.34% 1.49% 5.83%

平安银行 6.21% -2.40% -3.71% -7.69% -8.45% -14.03% -12.95% 1.08%

浙商银行 12.14% 2.53% 4.68% 4.13% 4.29% 16.65% 6.18% -10.47%

北京银行 0.00% -6.92% -1.56% -3.21% 0.66% 7.85% 6.37% -1.47%

南京银行 9.00% 5.51% 3.28% 1.43% 1.24% 2.83% 7.87% 5.04%

宁波银行 9.67% 8.45% 9.29% 5.45% 6.40% 5.78% 7.13% 1.36%

江苏银行 10.66% 10.35% 10.64% 9.15% 5.28% 11.72% 7.16% -4.56%

贵阳银行 4.26% 3.12% -3.12% -5.18% -3.50% -2.51% -4.00% -1.49%

杭州银行 12.16% 7.55% 6.09% 5.26% 6.33% 3.50% 5.36% 1.86%

上海银行 -5.54% -7.12% -5.66% -5.76% -4.80% -0.92% -0.43% 0.49%

成都银行 13.14% 9.71% 11.16% 9.55% 7.22% 6.27% 4.28% -2.00%

长沙银行 9.58% 12.88% 12.12% 8.44% 8.46% 7.89% 3.32% -4.57%

青岛银行 4.56% 15.54% 2.52% 1.83% 7.11% 19.28% 11.98% -7.29%

郑州银行 2.03% -3.01% -8.52% -10.62% -9.50% 2.47% -7.59% -10.06%

西安银行 -8.82% 16.99% 5.24% 3.68% 9.70% 4.44% 5.77% 1.33%

苏州银行 8.62% 5.26% 5.30% 1.81% 0.88% 2.11% 1.88% -0.23%

厦门银行 10.90% 5.02% 3.60% -3.52% -4.96% 3.68% -2.21% -5.89%

齐鲁银行 8.82% 8.72% 10.88% 8.24% 8.03% 5.53% 5.53% 0.00%

重庆银行 -7.23% 1.55% 3.07% -3.84% -1.89% 5.17% 2.62% -2.55%

江阴银行 12.27% 4.03% 1.25% 0.44% 2.25% 2.56% 5.46% 2.90%

常熟银行 15.07% 13.28% 12.36% 12.55% 12.05% 12.01% 12.03% 0.02%

苏农银行 5.30% 1.38% 0.53% 0.52% 0.21% 10.56% 8.59% -1.98%

张家港行 4.57% -0.64% 1.41% -3.85% -5.93% 7.59% 7.35% -0.23%

青农商行 -3.43% 7.23% 4.87% 2.61% 3.84% 13.30% 4.75% -8.55%

紫金银行 0.10% 1.54% 1.62% 0.43% -1.93% 9.84% 8.08% -1.76%

渝农商行 -6.00% -3.26% -3.03% -2.91% -3.57% -2.88% -1.30% 1.58%

国有行

股份行

城商行

农商行
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图表4：单个银行归母净利润同比增速情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 规模扩张贡献度走弱，拨备反哺力度提升 

从业绩归因来看，2024H1 生息资产规模扩张、其他非息收入以及拨备反哺为主要支

撑项，净息差仍为主要拖累项。上市银行 2024H1生息资产规模扩张、净息差、其他

非息收入、拨备计提对净利润的贡献度分别为+7.55%、-11.00%、+2.97%、+2.79%。

从边际变化来看，生息资产规模贡献度走低，净息差拖累减弱，拨备反哺利润力度提

升。2024H1 生息资产规模扩张、净息差、其他非息收入、拨备计提对净利润的贡献

度相较 2024Q1分别-2.39pct、+2.00pct、+0.29pct、+2.29pct。 

2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较2024Q1变化

工商银行 0.02% 1.21% 1.07% 0.97% -2.78% -1.89% 0.90%

建设银行 0.26% 3.36% 3.30% 2.71% -2.17% -1.80% 0.37%

农业银行 1.75% 3.48% 4.99% 3.94% -1.63% 1.99% 3.63%

中国银行 0.50% 0.78% 1.03% 1.96% -2.90% -1.24% 1.66%

交通银行 5.63% 4.51% 1.89% 0.63% 1.44% -1.63% -3.07%

邮储银行 5.22% 5.20% 2.45% 1.23% -1.35% -1.51% -0.16%

招商银行 7.82% 9.12% 6.52% 6.22% -1.96% -1.33% 0.63%

中信银行 10.34% 10.89% 9.19% 7.91% 0.25% -1.60% -1.85%

浦发银行 -18.35% -23.32% -30.83% -28.28% 10.04% 16.64% 6.60%

民生银行 3.70% -3.49% -0.60% 1.57% -5.63% -5.48% 0.15%

兴业银行 -8.93% -4.92% -9.53% -15.61% -3.10% 0.86% 3.97%

光大银行 5.34% 3.32% 3.00% -8.96% 0.39% 1.72% 1.34%

华夏银行 4.05% 5.07% 5.15% 5.30% 0.61% 2.86% 2.24%

平安银行 13.63% 14.94% 8.12% 2.06% 2.26% 1.94% -0.32%

浙商银行 9.91% 11.03% 10.54% 10.50% 5.12% 3.31% -1.81%

北京银行 1.90% 4.89% 4.50% 3.49% 4.95% 2.39% -2.56%

南京银行 8.22% 5.26% 2.09% 0.51% 5.14% 8.51% 3.37%

宁波银行 15.35% 14.90% 12.55% 10.66% 6.29% 5.42% -0.87%

江苏银行 24.83% 27.20% 25.21% 13.25% 10.02% 10.05% 0.03%

贵阳银行 1.07% -2.29% -2.93% -8.92% -3.65% -7.08% -3.44%

杭州银行 28.11% 26.29% 26.06% 23.15% 21.11% 20.06% -1.05%

上海银行 3.25% 1.27% 1.03% 1.19% 1.77% 1.04% -0.73%

成都银行 17.50% 25.10% 20.81% 16.22% 12.83% 10.60% -2.23%

长沙银行 8.68% 10.61% 9.21% 9.57% 5.75% 4.01% -1.74%

青岛银行 15.83% 15.72% 15.17% 15.11% 18.74% 13.07% -5.68%

郑州银行 1.86% -19.14% -19.18% -23.62% -18.57% -22.12% -3.55%

西安银行 8.20% 8.60% 7.10% 1.56% 3.79% 0.31% -3.48%

苏州银行 20.84% 21.00% 21.36% 17.41% 12.29% 12.10% -0.19%

厦门银行 14.98% 15.92% 14.63% 6.30% 4.35% -15.03% -19.38%

齐鲁银行 12.33% 15.49% 16.22% 18.02% 15.98% 16.98% 0.99%

重庆银行 2.69% 4.38% 0.68% 1.27% 4.04% 4.12% 0.09%

江阴银行 12.78% 14.23% 15.15% 16.83% 12.72% 10.50% -2.22%

常熟银行 20.60% 20.82% 21.10% 19.60% 19.80% 19.58% -0.22%

苏农银行 15.96% 15.29% 15.81% 16.04% 15.83% 15.64% -0.19%

张家港行 17.42% 13.65% 10.22% 6.24% 7.08% 9.29% 2.21%

青农商行 5.58% 8.17% 8.84% 10.82% 10.14% 7.21% -2.92%

紫金银行 5.50% 5.70% 5.80% 1.16% 5.40% 4.62% -0.78%

渝农商行 9.18% 9.52% 7.72% 6.10% -10.81% 5.33% 16.13%

国有行

股份行

城商行

农商行
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图表5：2024H1 上市银行业绩归因 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

1.3 城农商行表现较好 

综合来看，城农商行综合表现最佳。以 2024H1营收增速为横轴，归母净利润增速为

纵轴，ROE 为宽度绘制的气泡图来看。常熟银行、杭州银行、江苏银行、南京银行、

宁波银行、成都银行等城农商行表现更佳。 

图表6：城农商行综合表现较好 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2. 信贷增速放缓，息差逐步企稳 

2.1 信贷投放速度放缓，票据冲量较为明显 

信贷增速放缓带动银行扩表速度下降，同业资产有所收缩。从上市银行整体来看，截

至 2024H1末，上市银行总资产同比+7.16%，增速较 2024Q1 -2.41pct，扩表速度有

所放缓。分资产类别来看，截至 2024H1末，上市银行贷款、金融投资、同业资产分

别同比+8.99%、+10.29%、-10.71%，增速较 2024Q1分别-1.13pct、+0.13pct、-23.60pct。

分银行类型来看，截至 2024H1末，国有行、股份行、城商行、农商行贷款余额分别

同比+10.14%、+4.60%、+13.27%、+7.33%，信贷投放速度均有所下行。但从绝对水平

来看，国有大行与城商行信贷投放较为强劲。 

图表7：上市银行扩表速度放缓 

 
图表8：国有行与城商行信贷投放维持较高增速 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表9：单个银行贷款同比增速情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

票据冲量较为明显，有效融资需求不足。从新增贷款来看，我们以按季度披露贷款明

细的 24 家上市银行为样本，2024Q2 信贷的主要驱动项为对公信贷以及票据贴现。

2024Q2 新增对公贷款、零售贷款、票据贴现分别占比 58.79%、6.31%、34.91%，占比

较 2024Q1分别-57.73pct、-17.21pct、+74.95pct。从边际变化来看，对公信贷依旧

为主要支撑项，但占比下降较多，主要系当前有效融资需求依旧偏弱。票据冲量较为

明显，零售端进一步走弱。 

2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较2024Q1变化

工商银行 13.53% 13.21% 12.54% 12.38% 11.60% 10.06% -1.54%

建设银行 14.09% 13.46% 11.60% 12.58% 11.14% 10.03% -1.11%

农业银行 16.70% 15.83% 15.60% 14.16% 12.66% 11.92% -0.74%

中国银行 12.55% 13.61% 13.45% 13.71% 12.38% 9.77% -2.62%

交通银行 10.88% 9.99% 9.61% 9.06% 6.79% 6.05% -0.74%

邮储银行 11.96% 11.90% 12.15% 13.02% 11.80% 10.69% -1.11%

招商银行 10.04% 7.14% 7.69% 7.56% 7.57% 6.17% -1.40%

中信银行 7.93% 7.36% 7.20% 6.71% 4.42% 3.97% -0.45%

浦发银行 2.49% 2.03% 0.07% 2.39% 4.22% 6.78% 2.56%

民生银行 3.52% 4.41% 6.11% 5.89% 3.73% 0.74% -3.00%

兴业银行 11.04% 9.35% 9.93% 9.59% 7.91% 8.55% 0.64%

光大银行 7.52% 6.58% 5.52% 6.01% 5.18% 4.00% -1.18%

华夏银行 2.48% 1.83% 1.35% 1.61% 2.40% 0.85% -1.55%

平安银行 9.03% 6.64% 3.78% 2.35% 1.24% -0.75% -1.98%

浙商银行 11.73% 11.72% 12.70% 12.40% 10.96% 9.53% -1.43%

北京银行 8.57% 11.30% 13.49% 12.14% 11.63% 9.62% -2.02%

南京银行 17.22% 17.62% 17.29% 16.19% 14.62% 13.54% -1.09%

宁波银行 17.95% 18.11% 18.93% 19.76% 24.18% 20.59% -3.59%

江苏银行 14.81% 13.79% 12.92% 12.32% 13.14% 17.61% 4.47%

贵阳银行 13.45% 16.24% 16.09% 13.58% 11.64% 8.60% -3.04%

杭州银行 19.02% 16.96% 15.88% 14.94% 16.05% 16.47% 0.42%

上海银行 6.95% 6.39% 5.60% 5.55% 5.40% 4.81% -0.60%

成都银行 29.57% 26.25% 25.85% 28.33% 26.98% 22.79% -4.19%

长沙银行 17.89% 18.55% 15.16% 14.64% 14.26% 11.68% -2.57%

青岛银行 10.76% 8.88% 10.12% 11.55% 11.95% 12.31% 0.36%

郑州银行 11.69% 10.95% 8.09% 8.97% 6.58% 6.18% -0.40%

西安银行 6.61% 6.33% 4.73% 6.98% 10.30% 7.96% -2.34%

苏州银行 17.21% 19.12% 18.00% 17.06% 19.82% 14.53% -5.29%

厦门银行 11.80% 8.95% 6.63% 4.65% 3.89% 5.98% 2.09%

齐鲁银行 17.87% 17.13% 15.67% 16.69% 15.83% 15.31% -0.51%

重庆银行 11.99% 11.41% 12.47% 11.31% 11.12% 10.95% -0.17%

江阴银行 12.04% 12.29% 12.03% 11.85% 11.65% 9.73% -1.93%

常熟银行 18.15% 15.87% 16.67% 15.00% 15.01% 11.30% -3.71%

苏农银行 13.38% 15.19% 13.53% 12.15% 15.42% 8.78% -6.63%

张家港行 11.26% 11.36% 11.46% 10.49% 12.73% 11.66% -1.07%

青农商行 2.94% 3.58% 6.17% 6.52% 6.00% 3.62% -2.38%

紫金银行 11.47% 10.63% 10.89% 10.56% 9.85% 8.77% -1.08%

渝农商行 8.68% 9.33% 9.27% 7.81% 6.96% 4.86% -2.10%
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图表10：上市银行新增信贷主要由对公及票据驱动 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.1.1 对公端基建普惠等领域信贷增长较快，金融机构对地产的支持力度

有所提升 

对公端依旧主要投向基建、普惠、绿色等靠近政策端的领域。从具体投向来看，当前

经济整体呈现弱复苏态势，有效融资需求还是集中在靠近政策端的领域。截至 2024H1

末，金融机构基建类贷款余额、工业贷款余额、普惠小微贷款余额、绿色金融贷款余

额、制造业中长期贷款余额分别同比+11.70%、+17.50%、+20.30%、+28.50%、+18.10%，

增速明显高于整体信贷增速。但从边际变化来看，上述领域的信贷增速均有所下行，

整体融资需求还是偏弱。 

金融机构对房地产领域的支持力度有所提升。从房地产贷款来看，截至 2024H1 末，

金融机构房地产贷款余额为 53.10万亿元，同比-1.00%，降幅较 2024Q1收窄 0.10pct。

当前地产领域核心痛点还是在于销售乏力导致投资端表现较为疲软，截至 2024 年 7

月末，我国商品房累计新开工面积-23.20%。尽管当前金融机构对房地产领域的支持

力度边际有所提升，但后续还需等待销售端的改善。 
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图表11：2024H1 末金融机构基建类贷款同比+11.70% 
 

图表12：2024H1 末金融机构工业贷款同比+17.50% 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表13：2024H1 末金融机构普惠类贷款同比+20.30% 
 

图表14：2024H1 末金融机构绿色金融贷款同比+28.50% 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

18.00%

20

25

30

35

40

45

基建类贷款余额（万亿元） 同比增速（%，右轴）

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

0

5

10

15

20

25

工业贷款余额（万亿元） 同比增速（%，右轴）

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

普惠小微贷款余额（万亿元） 同比增速（%，右轴）

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

绿色金融贷款余额（万亿元） 同比增速（%，右轴）



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 13 / 24 

行业研究|行业专题研究 

图表15：2024H1 末金融机构制造业中长期贷款同比+18.10% 
 

图表16：2024H1 末金融机构房地产贷款降幅收窄 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.1.2 零售端：消费增长乏力，按揭早偿依旧 

零售端信贷投放表现整体乏力。当前居民对未来信心不足，2024Q2 我国城镇储户的

未来收入信心指数为 45.60%，环比 2024Q1-1.40pct。居民对未来信心较弱导致居民

主动控制消费，带动银行消费贷等增速明显下行。截至 2024H1 末，金融机构住户贷

款、消费贷款、经营性贷款余额分别同比+3.80%、+12.20%、+6.60%，增速较 2024Q1

分别-1.30pct、-3.20pct、-2.10pct。按揭方面，一方面当前商品房价格整体处于下

行通道，2024 年 7 月新建商品住宅销售价格指数同比-5.30%。叠加当期房企现金流

压力较大，居民因担心存在交付风险而持观望态度，由此导致新房销售情况较差。截

至 2024年 7月末，我国商品房销售面积累计同比-18.60%。另一方面，当前存量按揭

利率与新发按揭利率利差较大，2024Q2新发个人住房贷款利率仅为 3.45%。而目前居

民又缺乏较好的投资选择，2024 年上半年银行理财平均收益率仅有 2.80%，工商银行

1 年期定存利率为 1.35%，由此导致提前还贷现象依旧较为明显。二者共同作用下导

致按揭贷款持续负增，截至 2024H1末，我国金融机构按揭贷款余额为 37.80万亿元，

同比-2.10%，降幅较 2024Q1扩大 0.20pct。 
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图表17：居民对未来收入的信心不足 
 

图表18：居民信贷增速放缓 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表19：住宅价格处于下行通道 
 

图表20：商品房开工面积及销售面积仍处负增区间 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表21：居民投资收益处于下行通道 
 

图表22：居民按揭贷款仍处负增区间 

  

资料来源：中国理财网，Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.2 息差降幅收窄，负债端成本改善 

上市银行净息差降幅收窄，股份行净息差率先回升。根据我们的测算，2024H1 上市

银行累计净息差为 1.52%，较 2024Q1 -1.49bp，净息差仍在下降但降幅有所收窄。分

银行类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行 2024Q1累计净息差分别为 1.46%、

1.66%、1.56%、1.72%，较 2024Q1 分别-2.01bp、+0.65bp、-2.89bp、-1.96bp，股份

行净息差率先回升。 

图表23：上市银行净息差（测算）仍在收窄 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表24：单个银行净息差（测算）情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

净息差收窄主要系资产端拖累。根据我们的测算，2024H1 上市银行贷款平均收益率

为 3.82%，较 2023 年-20bp。贷款收益率降幅较大，主要系：1）LPR 持续下调；2）

有效融资需求不足，当前融资需求多集中在靠近政策端的基建、普惠等领域，激烈竞

争背景下收益水平较低；3）居民消费倾向偏低，加杠杆意愿偏弱，导致收益相对较

高的个人贷款增长较慢。分银行类型来看，2024H1 国有行、股份行、城商行、农商

行贷款平均收益率分别为 3.59%、4.23%、4.54%、4.32%，较 2023 年分别-19bp、-24bp、

-18bp、-15bp。 

负债端存款挂牌利率下调成效显现。根据我们的测算，2024H1 上市银行累计存款平

均成本率为 1.83%，较 2023年-9bp。存款成本明显改善，主要系：1）2023年以来存

款挂牌利率持续下调，带动整体存款成本逐步降低；2）2024年协会命令禁止手工补

息，一定程度上也带动了银行存款成本下调。分银行类型来看，2024H1 国有行、股

份行、城商行、农商行累计存款平均成本率分别为 1.77%、1.96%、2.10%、1.95%，较

2023年分别-8bp、-14bp、-11bp、-7bp。存款定期化依旧延续，截至 2024H1末，上

2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较24Q1变化（BP）

工商银行 1.89% 1.70% 1.67% 1.62% 1.57% 1.44% 1.39% -4.85

建设银行 2.00% 1.75% 1.74% 1.73% 1.69% 1.56% 1.53% -3.43

农业银行 1.87% 1.66% 1.62% 1.58% 1.54% 1.42% 1.42% -0.24

中国银行 1.73% 1.65% 1.62% 1.61% 1.57% 1.41% 1.41% -0.36

交通银行 1.47% 1.31% 1.32% 1.31% 1.29% 1.25% 1.27% 1.66

邮储银行 2.18% 2.05% 2.03% 2.02% 1.99% 1.89% 1.88% -1.57

招商银行 2.39% 2.27% 2.20% 2.18% 2.14% 1.95% 1.94% -0.56

中信银行 1.97% 1.84% 1.83% 1.82% 1.78% 1.68% 1.74% 6.56

浦发银行 1.75% 1.54% 1.53% 1.53% 1.50% 1.41% 1.42% 1.41

民生银行 1.64% 1.50% 1.50% 1.50% 1.49% 1.37% 1.38% 1.25

兴业银行 1.84% 1.70% 1.70% 1.70% 1.70% 1.64% 1.64% -0.14

光大银行 2.00% 1.86% 1.84% 1.82% 1.78% 1.55% 1.55% -0.41

华夏银行 2.12% 1.98% 1.91% 1.90% 1.93% 1.62% 1.62% -0.25

平安银行 2.80% 2.63% 2.55% 2.47% 2.38% 1.98% 1.93% -4.41

浙商银行 2.12% 1.97% 1.98% 1.95% 1.88% 1.68% 1.67% -1.17

北京银行 1.76% 1.62% 1.56% 1.57% 1.56% 1.49% 1.47% -1.33

南京银行 1.72% 1.72% 1.60% 1.53% 1.45% 1.40% 1.34% -6.18

宁波银行 2.04% 2.00% 1.94% 1.90% 1.89% 1.90% 1.85% -4.93

江苏银行 2.13% 2.09% 2.02% 2.00% 1.90% 1.82% 1.80% -2.16

贵阳银行 2.45% 2.33% 2.32% 2.30% 2.27% 1.85% 1.89% 4.34

杭州银行 1.68% 1.66% 1.57% 1.53% 1.51% 1.46% 1.41% -4.42

上海银行 1.53% 1.40% 1.40% 1.39% 1.34% 1.17% 1.17% -0.20

成都银行 2.02% 1.89% 1.91% 1.88% 1.82% 1.71% 1.65% -5.89

长沙银行 2.41% 2.35% 2.35% 2.34% 2.31% 2.18% 2.11% -7.37

青岛银行 1.82% 1.85% 1.86% 1.87% 1.86% 1.77% 1.75% -2.29

郑州银行 2.43% 2.27% 2.26% 2.27% 2.20% 2.07% 1.90% -16.66

西安银行 1.63% 1.45% 1.43% 1.39% 1.36% 1.22% 1.20% -2.31

苏州银行 2.00% 1.88% 1.84% 1.81% 1.76% 1.58% 1.53% -4.52

厦门银行 1.44% 1.29% 1.30% 1.27% 1.23% 1.06% 1.08% 1.21

齐鲁银行 1.93% 1.81% 1.81% 1.78% 1.71% 1.53% 1.49% -3.84

重庆银行 1.72% 1.53% 1.59% 1.57% 1.51% 1.32% 1.39% 6.42

江阴银行 2.10% 2.02% 1.94% 1.89% 1.83% 1.67% 1.65% -2.65

常熟银行 2.95% 3.01% 2.94% 2.90% 2.80% 2.76% 2.72% -3.62

苏农银行 1.96% 1.88% 1.73% 1.66% 1.62% 1.50% 1.47% -2.99

张家港行 2.29% 2.15% 2.10% 2.08% 2.03% 1.83% 1.75% -8.44

青农商行 2.01% 1.87% 1.87% 1.87% 1.79% 1.66% 1.69% 2.54

紫金银行 1.83% 1.67% 1.64% 1.65% 1.63% 1.54% 1.50% -3.46

渝农商行 2.02% 1.84% 1.81% 1.79% 1.76% 1.62% 1.60% -1.51

国有行

股份行

城商行

农商行
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市银行定期存款占比为 59.53%，较 2023年末+1.59pct。 

图表25：上市银行贷款收益率仍处下行通道 
 

图表26：上市银行存款成本有所改善 

  

资料来源： Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表27：存款定期化依旧延续 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

3. 资产质量保持稳健，不良核销力度加大 

3.1 不良率小幅改善，关注率略有提升 

上市银行不良率小幅改善。截至 2024H1末，上市银行不良率为 1.25%，较 2024Q1末

-0.33bp。其中国有行、股份行、城商行、农商行不良率分别为 1.28%、1.23%、1.05%、

1.13%，较 2024Q1末分别-0.55bp、+0.39bp、-0.37bp、+0.03bp。 

关注率略有提升。截至 2024H1 末，上市银行关注率为 1.83%，较 2023年末+11.64bp。

其中国有行、股份行、城商行、农商行关注率分别为 1.55%、2.04%、1.88%、1.69%，

较 2023年末分别-0.83bp、+8.33bp、+22.75bp、+2.50bp。关注率边际提升，预计主

要系疫后经济复苏相对缓慢、延期还本付息政策退出等多方面因素影响。 
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定期存款占比 2019/12 2020/06 2020/12 2021/06 2021/12 2022/06 2022/12 2023/06 2023/12 2024/06

上市银行 49.43% 50.28% 49.25% 50.01% 50.82% 52.75% 53.72% 56.45% 57.95% 59.53%

国有行 47.74% 48.46% 47.98% 49.07% 49.84% 51.98% 52.69% 56.45% 57.77% 59.48%

股份行 53.10% 53.51% 51.03% 50.48% 51.15% 52.68% 54.47% 54.47% 56.22% 56.96%

城商行 53.54% 56.52% 54.47% 55.52% 56.93% 58.08% 59.33% 60.14% 62.59% 65.02%

农商行 58.85% 60.34% 60.17% 63.56% 64.32% 66.06% 66.03% 69.09% 69.65% 71.05%
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图表28：上市银行不良率小幅改善 
 

图表29：上市银行关注率有所提升 

  

资料来源： Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表30：单个银行不良率情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较24Q1变化（BP）

工商银行 1.38% 1.38% 1.36% 1.36% 1.36% 1.36% 1.35% -1

农业银行 1.37% 1.37% 1.35% 1.35% 1.33% 1.32% 1.32% 0

中国银行 1.32% 1.18% 1.28% 1.27% 1.27% 1.24% 1.24% 0

建设银行 1.38% 1.38% 1.37% 1.37% 1.37% 1.36% 1.35% -1

邮储银行 0.84% 0.82% 0.81% 0.81% 0.83% 0.84% 0.84% 0

交通银行 1.35% 1.34% 1.35% 1.32% 1.33% 1.32% 1.32% 0

招商银行 0.96% 0.95% 0.95% 0.96% 0.95% 0.92% 0.94% 2

平安银行 1.05% 1.05% 1.03% 1.04% 1.06% 1.07% 1.07% 0

中信银行 1.27% 1.21% 1.21% 1.22% 1.18% 1.18% 1.19% 1

民生银行 1.68% 1.60% 1.57% 1.55% 1.48% 1.44% 1.47% 3

华夏银行 1.75% 1.73% 1.72% 1.72% 1.67% 1.66% 1.65% -1

浙商银行 1.47% 1.44% 1.45% 1.45% 1.44% 1.44% 1.43% -1

兴业银行 1.09% 1.09% 1.08% 1.07% 1.07% 1.07% 1.08% 1

光大银行 1.25% 1.25% 1.30% 1.35% 1.25% 1.25% 1.25% 0

浦发银行 1.52% 1.52% 1.49% 1.52% 1.48% 1.45% 1.41% -4

北京银行 1.43% 1.36% 1.34% 1.33% 1.32% 1.31% 1.31% 0

上海银行 1.25% 1.25% 1.22% 1.21% 1.21% 1.21% 1.21% 0

厦门银行 0.86% 0.86% 0.80% 0.79% 0.76% 0.74% 0.76% 2

长沙银行 1.16% 1.16% 1.16% 1.16% 1.15% 1.15% 1.16% 1

江苏银行 0.94% 0.92% 0.91% 0.91% 0.91% 0.91% 0.89% -2

南京银行 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.83% 0.83% 0

贵阳银行 1.45% 1.49% 1.47% 1.62% 1.59% 1.63% 1.62% -1

杭州银行 0.77% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0

青岛银行 1.21% 1.14% 1.14% 1.14% 1.18% 1.18% 1.17% -1

郑州银行 1.88% 1.88% 1.87% 1.88% 1.87% 1.87% 1.87% 0

宁波银行 0.75% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0

苏州银行 0.88% 0.87% 0.86% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0

重庆银行 1.38% 1.24% 1.21% 1.33% 1.34% 1.33% 1.25% -8

成都银行 0.78% 0.76% 0.72% 0.71% 0.68% 0.66% 0.66% 0

齐鲁银行 1.29% 1.28% 1.27% 1.26% 1.26% 1.25% 1.24% -1

西安银行 1.25% 1.24% 1.25% 1.26% 1.35% 1.43% 1.72% 29

渝农商行 1.22% 1.21% 1.21% 1.20% 1.19% 1.19% 1.19% 0

青农商行 2.19% 2.09% 1.93% 1.89% 1.81% 1.80% 1.80% 0

常熟银行 0.81% 0.75% 0.75% 0.75% 0.75% 0.76% 0.76% 0

紫金银行 1.20% 1.19% 1.19% 1.16% 1.16% 1.16% 1.15% -1

张家港行 0.89% 0.85% 0.88% 0.95% 0.94% 0.93% 0.94% 1

苏农银行 0.95% 0.94% 0.92% 0.91% 0.91% 0.91% 0.91% 0

江阴银行 0.98% 0.97% 0.98% 0.98% 0.98% 0.97% 0.98% 1

城商行

农商行

国有行

股份行
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3.2 不良核销力度加大，不良生成压力可控 

不良资产处置力度加大，不良生成率低位运行。动态来看，上市银行不良核销贷款处

置力度持续提升，2024H1上市银行累计处置核销不良贷款 4490亿元，同比+15.39%，

增速较 2023年+13.20pct。另一方面，上市银行不良生成率总体保持稳定。2024H1上

市银行不良生成率为 0.68%，与 2023 年基本持平。不良生成率低位运行，当前主要

压力或集中在零售以及小微等领域。分银行类型来看，国有行、股份行、城商行、农

商行 2024H1不良生成率分别为 0.47%、1.18%、0.95%、1.17%，较 2023年分别+2.39bp、

-5.85bp、+5.79bp、+21.12bp。 

图表31：上市银行不良核销力度加大 
 

图表32：上市银行不良生成率低位运行 

  

资料来源： Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表33：单个银行不良生成率情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

上市银行拨备计提力度略有下降，信用成本有所提升。息差持续收窄、银行经营承压

背景下，银行拨备计提力度边际有所下行。截至2024H1末，上市银行拨贷比为3.27%，

较 2024Q1 -0.97bp。信用成本方面，2024H1上市银行信用成本率为 0.47%，较 2023

年+3.14bp。 

2022/06 2022/12 2023/06 2023/12 2024/06 较23A变化（BP）

工商银行 0.73% 0.55% 0.52% 0.45% 0.46% 1

建设银行 0.46% 0.42% 0.45% 0.41% 0.45% 4

农业银行 0.49% 0.48% 0.48% 0.39% 0.52% 13

中国银行 0.58% 0.54% 0.66% 0.54% 0.47% -7

交通银行 0.82% 0.73% 0.50% 0.52% 0.49% -3

邮储银行 0.32% 0.38% 0.29% 0.36% 0.37% 1

招商银行 0.86% 0.83% 0.83% 0.85% 0.81% -4

中信银行 1.16% 1.14% 1.16% 1.16% 1.26% 10

浦发银行 1.14% 1.32% 1.06% 1.15% 1.11% -4

民生银行 1.34% 1.26% 0.95% 1.07% 1.01% -6

兴业银行 1.29% 1.19% 1.26% 1.35% 1.18% -18

光大银行 1.58% 1.55% 1.35% 1.52% 1.47% -5

华夏银行 1.02% 1.16% 1.32% 1.29% 1.19% -10

平安银行 2.02% 2.07% 1.98% 2.10% 1.81% -29

浙商银行 0.82% 0.95% 0.92% 0.73% 1.00% 27

北京银行 0.88% 0.75% 0.67% 0.79% 0.98% 20

南京银行 1.44% 1.02% 0.79% 0.97% 1.31% 34

宁波银行 1.11% 1.00% 0.87% 0.95% 1.28% 32

江苏银行 0.85% 0.88% 0.96% 1.10% 1.41% 31

贵阳银行 1.52% 1.11% 0.79% 1.31% 0.69% -62

杭州银行 0.17% 0.26% 0.28% 0.45% 0.62% 18

上海银行 0.74% 0.97% 1.02% 1.15% 0.71% -44

成都银行 0.01% 0.05% 0.16% 0.18% 0.31% 13

长沙银行 1.05% 1.27% 1.08% 1.31% 1.15% -17

青岛银行 0.72% 0.83% 0.37% 0.57% 0.54% -4

郑州银行 1.42% 2.07% 1.47% 1.60% 0.13% -147

西安银行 1.72% 1.46% 0.66% 0.83% 1.35% 52

苏州银行 -0.20% 0.05% 0.24% 0.32% 0.47% 15

厦门银行 0.51% 0.53% 0.66% 0.51% 0.77% 26

齐鲁银行 1.26% 1.01% 0.85% 0.81% 0.76% -5

重庆银行 1.30% 1.82% 0.06% 0.56% 0.70% 14

江阴银行 0.50% 0.43% 0.99% 1.40% 1.05% -36

常熟银行 0.46% 0.59% 0.76% 0.92% 1.26% 35

苏农银行 0.38% 0.55% 0.40% 0.67% 0.97% 30

张家港行 0.87% 1.01% 1.27% 1.50% 1.04% -45

青农商行 2.60% 2.22% 1.68% 2.05% 3.01% 96

紫金银行 0.02% 0.23% 0.31% 0.38% 0.49% 11

渝农商行 0.68% 1.29% 0.74% 0.72% 0.84% 12
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图表34：上市银行拨贷比整体依旧维持在较高水平 
 

图表35：上市银行信用成本率有所提升 

  

资料来源： Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表36：单个银行信用成本率情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2022/06 2022/12 2023/06 2023/12 2024/06 较23A变化（BP）

工商银行 0.54% 0.39% 0.53% 0.34% 0.42% 7

建设银行 0.59% 0.43% 0.50% 0.40% 0.44% 4

农业银行 0.60% 0.45% 0.54% 0.37% 0.48% 11

中国银行 0.34% 0.34% 0.42% 0.35% 0.45% 9

交通银行 0.58% 0.48% 0.52% 0.41% 0.45% 4

邮储银行 0.40% 0.28% 0.23% 0.18% 0.19% 2

招商银行 0.49% 0.47% 0.53% 0.44% 0.45% 1

中信银行 0.77% 0.68% 0.64% 0.57% 0.67% 10

浦发银行 0.84% 0.79% 0.68% 0.66% 0.54% -13

民生银行 0.63% 0.61% 0.54% 0.55% 0.50% -6

兴业银行 0.64% 0.43% 0.73% 0.70% 0.51% -20

光大银行 0.84% 0.80% 0.74% 0.71% 0.58% -13

华夏银行 0.63% 0.71% 0.74% 0.63% 0.61% -2

平安银行 1.21% 1.27% 1.04% 1.17% 0.85% -31

浙商银行 0.76% 0.73% 0.72% 0.52% 0.93% 41

北京银行 0.52% 0.42% 0.41% 0.39% 0.47% 8

南京银行 0.76% 0.52% 0.41% 0.39% 0.45% 6

宁波银行 0.74% 0.49% 0.51% 0.43% 0.47% 4

江苏银行 0.79% 0.69% 0.64% 0.65% 0.48% -17

贵阳银行 0.82% 0.52% 0.73% 0.65% 0.64% -1

杭州银行 0.28% 0.19% 0.37% 0.32% 0.48% 16

上海银行 0.40% 0.41% 0.36% 0.36% 0.28% -8

成都银行 0.63% 0.44% 0.45% 0.27% 0.39% 12

长沙银行 0.76% 0.79% 0.77% 0.79% 0.77% -2

青岛银行 0.60% 0.52% 0.42% 0.37% 0.44% 7

郑州银行 0.72% 1.21% 0.87% 1.03% 0.51% -52

西安银行 0.58% 0.53% 0.47% 0.41% 0.57% 17

苏州银行 0.33% 0.39% 0.30% 0.29% 0.22% -7

厦门银行 0.29% 0.39% 0.19% 0.20% 0.26% 6

齐鲁银行 0.94% 0.78% 0.88% 0.66% 0.60% -7

重庆银行 0.51% 0.54% 0.41% 0.43% 0.49% 6

江阴银行 1.13% 0.53% 1.18% 0.44% 1.00% 56

常熟银行 0.75% 0.68% 0.56% 0.57% 0.98% 41

苏农银行 0.54% 0.55% 0.40% 0.44% 0.52% 8

张家港行 1.20% 0.82% 0.66% 0.44% 0.71% 27

青农商行 0.96% 1.06% 1.05% 1.00% 1.12% 12

紫金银行 0.25% 0.18% 0.39% 0.30% 0.41% 11

渝农商行 0.62% 0.59% 0.20% 0.30% 0.34% -29
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拨备覆盖率整体处于较高水平，风险抵补能力充足。从拨备覆盖率角度来看，截至

2024H1末，上市银行拨备覆盖率为 305.19%，较 2024Q1末-2.40pct。拨备覆盖率边

际有所下滑，但整体仍处于较高水平，风险抵补能力充足。分银行类型来看，截至

2024H1末，国有行、股份行、城商行、农商行拨备覆盖率分别为 248.87%、220.10%、

328.09%、397.36%。 

图表37：上市银行拨备覆盖率情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 较2024Q1末变化

工商银行 209.47% 213.57% 218.62% 216.22% 213.97% 216.31% 218.43% 2.12%

农业银行 302.60% 302.61% 304.67% 304.12% 303.87% 303.22% 303.94% 0.72%

中国银行 188.73% 202.56% 188.39% 195.18% 191.66% 199.94% 201.69% 1.75%

建设银行 241.53% 241.68% 244.48% 243.31% 239.85% 238.17% 238.75% 0.58%

邮储银行 385.51% 381.12% 381.28% 363.91% 347.57% 326.87% 325.61% -1.26%

交通银行 180.68% 183.25% 192.85% 198.91% 195.21% 197.05% 204.82% 7.77%

招商银行 450.79% 448.32% 447.63% 445.86% 437.70% 436.82% 434.42% -2.40%

平安银行 290.28% 290.40% 291.51% 282.62% 277.63% 261.66% 264.26% 2.60%

中信银行 201.19% 208.87% 208.28% 209.51% 207.59% 207.79% 206.76% -1.03%

民生银行 142.49% 144.11% 146.85% 149.21% 149.69% 149.36% 149.26% -0.10%

华夏银行 159.88% 162.21% 161.93% 160.06% 160.06% 160.57% 162.48% 1.91%

浙商银行 182.19% 182.86% 182.42% 182.94% 182.60% 177.50% 178.12% 0.62%

兴业银行 236.44% 232.81% 245.77% 237.78% 245.21% 245.51% 237.82% -7.69%

光大银行 187.93% 188.16% 188.56% 175.65% 181.27% 185.10% 172.45% -12.65%

浦发银行 159.04% 160.78% 170.45% 177.04% 173.51% 172.84% 175.37% 2.53%

北京银行 210.04% 217.01% 217.65% 215.23% 216.78% 213.13% 208.16% -4.97%

上海银行 291.61% 286.84% 284.54% 290.02% 272.66% 272.13% 268.97% -3.16%

厦门银行 387.93% 373.27% 394.86% 393.02% 412.89% 412.01% 396.22% -15.79%

长沙银行 311.09% 312.26% 313.01% 311.26% 314.21% 313.26% 312.76% -0.50%

江苏银行 362.07% 365.70% 378.09% 378.12% 378.13% 371.22% 357.20% -14.02%

南京银行 397.20% 392.36% 380.11% 380.88% 360.58% 356.95% 345.02% -11.93%

贵阳银行 260.86% 260.31% 274.46% 264.84% 244.50% 247.28% 257.81% 10.53%

杭州银行 565.10% 568.68% 571.07% 569.52% 561.42% 551.23% 545.17% -6.06%

青岛银行 219.77% 198.38% 237.34% 254.67% 225.96% 232.35% 234.43% 2.08%

郑州银行 165.73% 159.23% 167.45% 161.19% 174.87% 193.44% 191.47% -1.97%

宁波银行 504.90% 501.47% 488.96% 480.57% 461.04% 431.63% 420.55% -11.08%

苏州银行 530.81% 519.66% 511.85% 524.13% 522.77% 491.66% 486.80% -4.86%

重庆银行 211.19% 234.91% 251.88% 225.38% 234.18% 233.20% 249.59% 16.39%

成都银行 501.57% 481.17% 511.86% 516.47% 504.29% 503.81% 496.02% -7.79%

齐鲁银行 281.06% 284.84% 302.06% 313.89% 303.58% 304.80% 309.25% 4.45%

西安银行 201.63% 210.97% 213.06% 223.42% 197.07% 189.19% 170.06% -19.13%

渝农商行 357.74% 349.62% 350.87% 353.89% 366.70% 367.54% 360.29% -7.25%

青农商行 207.63% 227.80% 237.14% 232.29% 237.96% 233.17% 226.63% -6.54%

常熟银行 536.77% 547.30% 550.45% 536.96% 537.88% 539.18% 538.81% -0.37%

紫金银行 246.66% 253.36% 251.24% 253.68% 247.25% 252.73% 248.98% -3.75%

张家港行 521.09% 520.41% 510.62% 445.11% 424.23% 413.11% 423.71% 10.60%

苏农银行 442.83% 443.93% 452.50% 443.04% 452.85% 453.71% 442.87% -10.84%

江阴银行 469.62% 481.07% 500.21% 473.17% 409.46% 425.25% 435.25% 10.00%

上市银行 314.27% 315.09% 319.97% 316.17% 310.03% 307.59% 305.19% -2.40%

国有行 251.42% 254.13% 255.05% 253.61% 248.69% 246.93% 248.87% 1.95%

股份行 223.36% 224.28% 227.04% 224.52% 223.92% 221.91% 220.10% -1.80%

城商行 337.66% 335.44% 343.64% 343.91% 336.56% 332.33% 328.09% -4.24%

农商行 416.89% 422.26% 425.84% 410.69% 399.86% 400.01% 397.36% -2.64%
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4. 投资建议：维持银行行业“强于大市”评级 

银行基本面稳健，红利价值依旧凸显。近年来银行业绩增速有所下行，但整体经营依

旧十分稳健。展望后续，银行信贷增速放缓，同时监管维护银行息差意图明确，息差

对于银行利润增速的拖累也逐步降低。综合来看，银行整体基本面后续依旧有望保持

稳健。另一方面，银行中期分红落地，当前已有 10家上市银行确定了 2024年中期利

润分配方案，其中除华夏银行、平安银行外，其余八家银行中期分红总额基本均在净

利润的 30%左右。整体来看当前银行股红利价值依旧显著，当前银行申万银行指数股

息率 TTM依旧高于 5%，投资性价比依旧较高，我们维持银行行业“强于大市”评级。 

个股方面：1）低估值高股息：工商银行、建设银行、兴业银行、招商银行、江苏银

行。2）业绩韧性较强、成长性较高的常熟银行、宁波银行。 

图表38：10 家上市银行落地中期分红 

 
图表39：银行股股息率优势依旧明显 

 

 

资料来源：公司公告，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

5. 风险提示 

稳增长不及预期。银行为顺周期行业，若经济复苏不及预期，银行经营修复也将不及

预期。 

政策转向风险。银行业为严监管行业，监管政策变化可能导致银行经营变化较大，从

而面临较大风险。 

资产质量恶化。资产质量为金融机构的经营底线，若资产质量大面积恶化，不但会侵

蚀银行利润，还可能导致银行出现系统性风险。 

每股分红

（含税）

分红总额

（亿元）

占普通股股东净利

润比

平安银行 0.2460 47.74 20.00%

华夏银行 0.1000 15.91 15.13%

民生银行 0.1300 56.92 29.90%

农业银行 0.1164 407.38 30.00%

交通银行 0.1820 135.16 32.36%

工商银行 0.1434 511.09 30.00%

沪农商行 0.2390 23.05 33.07%

建设银行 0.1970 492.52 29.97%

中国银行 0.1208 355.62 30.00%

中信银行 0.1847 98.73 29.20%
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