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短期猪价震荡需关注二育节

奏，白羽鸡苗价持稳毛鸡下

行 

2024-09-02 

短期猪价震荡偏弱需关注出

栏节奏，未来养殖景气度或

超预期 

2024-08-26 

供给端仍支撑高猪价，短期

需关注标肥价差及出栏节奏 

2024-08-19 

短期内猪价高位震荡，需关

注二育及出栏节奏 

2024-08-12 

8 月生猪供给增量需关注出

栏节奏，白羽鸡补栏热情稍

减 

2024-08-04 

  

 

 生猪养殖：短期猪价或随供需博弈震荡，能繁增幅减少猪价持

续性或超预期 

价格端：本周生猪均价 19.79 元/kg，周环比+0.35%，两周环比-1.94%；

仔猪价格 649 元/头，周环比-5.26%，两周环比-2.88%。根据 iFinD

数据，本周猪肉批发价格 27.27 元/kg，周环比-0.85%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 13.93万头，周环比变动+4.30%。 

周观点：短期猪价或随供需博弈震荡，能繁增幅减少猪价持续性或超

预期。涌益咨询点评显示，偏集团样本仍维持稳定微增趋势，散户呈

现增幅减小趋势，其中华南散户保持稳定，西南部分地区散户有猪病

少量发生增加淘汰，北方散户观望为主。区别于往年行情好就积极补

栏，今年的上涨行情下并没有带动太多的补栏母猪，主要原因是这几

年行情的大起大落、疫病的不确定性、集团化的产能调节及变化，散

户更多处于观望心态。短期价格趋势来看，9 月全国多地出栏量均有

不同程度增量，市场二育存栏压力仍较强，消费端虽天气转凉有增量，

但并未到季节性暴增阶段，因此供需间的博弈或带动宽幅震荡。 

 家禽养殖：鸡苗价格突发上涨，毛鸡价格持稳 

周观点：钢联数据显示，本周鸡苗价格突发上涨，而毛鸡价格持稳，

上下游行情割裂。苗价上行主要由于短期内鸡苗供应短缺，同时毛鸡

价格稳定、养殖端盈利状况尚可也支撑种禽端进一步提价，预计苗价

上涨空间有限，随后续鸡苗供应恢复，或有回调。 

 水产养殖：“摩羯”重创海南水产养殖，关注水产价格变动 

价格端：本周鲤鱼/鲫鱼/鲈鱼/草鱼/梭子蟹/对虾/人工甲鱼的大宗价

均 价 同 比 +35.71%/+20.00%/-8.70%/+11.11%/-25.00%/+7.14%/-

11.76%，除鲈鱼环比-8.70%，其余各个产品环比均持平。 

 投资建议： 

养殖板块：生猪养殖建议关注【温氏股份】、【牧原股份】、【神农

集团】；白羽鸡板块建议关注【圣农发展】、【益生股份】、【民和

股份】、【仙坛股份】。 

后周期板块：预期 2024 年下半年供需偏紧生猪景气度较高，后周期

板块将有较大业绩改善空间，饲料板块建议关注【邦基科技】、【海

大集团】；动保板块建议关注【科前生物】、【中牧股份】、【生物

股份】、【普莱柯】、【金河生物】。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自

然灾害风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1.板块总体分析：本周农林牧渔板块-1.80% 

最新交易周（2024 年 9 月 2 日-2024 年 9月 6 日），农林牧渔行业-1.80%，同期沪深 300、

深证成指、上证指数变动分别为-2.71%、-2.61%、-2.69%，本周农林牧渔行业在申万一级行

业中排名第 13。 

 

表1：大盘及农业板块近期走势 

2024/9/6 最近一周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -2.71% -3.30% -9.59% -8.85% -14.03% 

深证成指 -2.61% -3.77% -12.15% -13.22% -21.22% 

上证指数 -2.69% -3.62% -9.36% -9.20% -11.42% 

农林牧渔 -1.80% -9.02% -18.34% -13.84% -22.12% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图1.本周申万一级行业分类涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

1.2.子板块和个股分析：本周各子板块均有下降 

农业细分子板块中，本周各子板块均有下降，本周动保（-3.72%）降幅最大。本周涨幅靠前

的有：傲农生物(+11.54%)、华英农业(+10.76%)、京粮控股(+10.06%)、天马科技(+4.84%)和

万辰集团(+3.30%)等。跌幅靠前的是秋乐种业(-11.37%)、国投中鲁(-10.56%)、国联水产(-

6.10%)、冠农股份(-5.81%)和科前生物(-5.65%)等。 

图2.农业子板块本周表现  表2：周涨跌幅个股前 5名 

 

 

周涨幅 top5 周跌幅 top5 

傲农生物 11.54% 秋乐种业 -11.37% 

华英农业 10.76% 国投中鲁 -10.56% 

京粮控股 10.06% 国联水产 -6.10% 

天马科技 4.84% 冠农股份 -5.81% 

万辰集团 3.30% 科前生物 -5.65% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.行业数据跟踪 

 

表3：行业数据近期变化跟踪 

 
资料来源：iFinD，中国畜牧业协会，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

项目 单位 本周数据 上周数据 上上周数据 周环比 两周环比

商品猪 元/公斤 19.79 19.72 20.58 0.35% -1.94%

仔猪出栏价 元/头 649.00 685.00 688.00 -5.26% -2.88%

二元母猪 元/公斤 32.80 32.80 32.71 0.01% 0.14%

育肥猪配合料 元/公斤 3.48 3.48 3.50 0.00% -0.29%

冻品库存率 % 13.30% 13.51% 13.44% -1.55% -0.52%

商品猪出栏均重 公斤 126.47 126.73 126.47 -0.21% 0.00%

猪粮比价 8.43 8.37 8.77 0.75% -1.99%

猪料比价 5.79 5.76 5.99 0.66% -1.68%

白羽肉鸡 元/公斤 7.39 7.38 7.48 0.14% -0.60%

鸡产品 元/公斤 9.30 9.30 9.37 0.00% -0.37%

白条鸡 元/公斤 14.75 14.87 14.87 -0.81% -0.40%

父母代鸡苗 元/套 52.43 50.33 47.08 4.17% 5.53%

肉鸡苗 元/羽 3.41 3.27 3.41 4.28% 0.00%

肉鸡饲料平均价 元/公斤 3.45 3.46 3.50 -0.29% -0.72%

鲤鱼 元/公斤 19.00 19.00 19.00 0.00% 0.00%

鲫鱼 元/公斤 30.00 30.00 30.00 0.00% 0.00%

鲈鱼 元/公斤 42.00 46.00 46.00 -8.70% -4.45%

人工甲鱼 元/公斤 60.00 60.00 60.00 0.00% 0.00%

梭子蟹 元/公斤 120.00 120.00 120.00 0.00% 0.00%

对虾 元/公斤 300.00 300.00 300.00 0.00% 0.00%

草鱼 元/公斤 20.00 20.00 20.00 0.00% 0.00%

国内玉米现货 元/吨 2384.04 2391.65 2389.43 -0.32% -0.11%

国际玉米现货 美元/蒲式耳 4.98 5.03 5.02 -0.96% -0.38%

DCE玉米期货 元/吨 2445.80 2462.60 2462.60 -0.68% -0.34%

CBOT玉米期货 美分/蒲式耳 444.31 453.19 461.70 -1.96% -1.90%

国内小麦现货 元/吨 2479.95 2483.11 2482.06 -0.13% -0.04%

国际小麦现货 美元/蒲式耳 7.13 7.17 6.91 -0.56% 1.55%

CZCE小麦期货 元/吨 3198.00 3198.00 3198.00 0.00% 0.00%

CBOT小麦期货 美分/蒲式耳 648.95 688.13 694.90 -5.69% -3.36%

国内大豆现货 元/吨 4394.95 4402.31 4405.89 -0.17% -0.12%

国际大豆现货 美元/吨 464.75 449.75 449.75 3.34% 1.65%

国产豆粕现货 元/吨 3429.20 3460.00 3505.60 -0.89% -1.10%

DCE豆粕期货 元/吨 2766.40 2902.20 2902.20 -4.68% -2.37%

CBOT豆粕期货 美元/短吨 359.52 368.50 377.56 -2.44% -2.42%

CZCE粳稻期货 元/吨 2662.00 2662.00 2662.00 0.00% 0.00%

CBOT稻谷期货 美元/英担 1768.75 1785.75 1860.30 -0.95% -2.49%

国内食糖现货 元/吨 6093.33 6120.25 6150.25 -0.44% -0.46%

国际原糖现货 美分/磅 18.48 18.87 18.87 -2.07% -1.04%

菌菇类价格指数 147.90 148.81 176.60 -0.61% -8.49%

叶菜类价格指数 264.07 229.05 230.60 15.29% 7.01%

大豆

稻谷

糖

蔬菜

生猪

禽类

水产

玉米

小麦
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2.1.生猪养殖：短期猪价或随供需博弈震荡，能繁增幅减少猪价持续性或超预期 

 

价格端：本周生猪均价 19.79元/kg，周环比+0.35%，两周环比-1.94%；仔猪价格 649元/头，

周环比-5.26%，两周环比-2.88%。根据 iFinD数据，本周猪肉批发价格 27.27元/kg，周环比

-0.85%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 13.93 万头，周环比变动+4.30%。 

周观点：短期猪价或随供需博弈震荡，能繁增幅减少猪价持续性或超预期。涌益/卓创/钢联

8 月能繁母猪分别环比增 0.52%/0.82%/0.32%，前值分别为 1.79%/2.38%/1.11%,8 月能繁环

比增幅均减少，涌益咨询点评显示，偏集团样本仍维持稳定微增趋势，散户呈现增幅减小趋

势，其中华南散户保持稳定，西南部分地区散户有猪病少量发生增加淘汰，北方散户观望为

主。区别于往年行情好就积极补栏，今年的上涨行情下并没有带动太多的补栏母猪，主要原

因是这几年行情的大起大落、疫病的不确定性、集团化的产能调节及变化，散户更多处于观

望心态。短期价格趋势来看，9 月全国多地出栏量均有不同程度增量，市场二育存栏压力仍

较强，消费端虽天气转凉有增量，但并未到季节性暴增阶段，因此供需间的博弈或带动宽幅

震荡。 

 

图3.本周商品猪出栏价环比+0.35%  图4.本周仔猪价格环比-5.26% 

 

 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

图5.近三年猪粮/猪料比走势  图6.近期饲料价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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图7.近三年商品猪出栏均重走势  图8.近三年生猪养殖利润走势 

 

  

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图9.近三年猪肉冻品库存率 

 
s 资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

2.2.家禽养殖：鸡苗价格突发上涨，毛鸡价格持稳 

 

价格端：本周白羽肉鸡均价为 7.39元/公斤，周环比+0.14%，两周环比-0.60%。肉鸡苗价格

为 3.41 元/羽，周环比+4.28%，两周环比 0.00%。据畜牧业协会数据显示，2024 年第 34 周

（8.19-8.25)父母代鸡苗价格为 52.43 元/套，周环比+4.17%，两周环比+5.53%。 

周观点：钢联数据显示，本周鸡苗价格突发上涨，而毛鸡价格持稳，上下游行情割裂。苗价

上行主要由于短期内鸡苗供应短缺，同时毛鸡价格稳定、养殖端盈利状况尚可也支撑种禽端

进一步提价，预计苗价上涨空间有限，随后续鸡苗供应恢复，或有回调。 
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图10.白羽肉鸡价格走势  图11.鸡产品&白条鸡价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图12.父母代鸡苗价格走势  图13.肉鸡苗价格走势 

 

 

 
资料来源：中国畜牧业协会，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图14.父母代&商品代养殖利润  图15.肉鸡饲料价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.3.种植板块：玉米、大豆价格下跌，叶菜涨势依旧 

玉米：本周玉米现货均价为 2384.04元/吨，周环比-0.32%； 

小麦：本周国内小麦均价 2479.95 元/吨，周环比-0.13%； 

大豆：本周国产大豆均价 4394.95 元/吨，周环比-0.17%; 

糖价：本周国内糖价均价为 6093.33元/吨，周环比-0.44%; 

蔬菜：本周菌菇类价格指数 147.90，周环比-0.61%；本周叶菜类价格指数 264.07，周环比

+15.29%。 

 

图16.本周玉米现货均价周环比-0.32%  图17.本周国内小麦均价周环比-0.13% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图18.本周国产大豆均价周环比-0.17%  图19.本周国内糖价均价周环比-0.61% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图20.本周菌菇类价格指数周环比-0.61%  图21.本周叶菜类价格指数周环比+15.29% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.4.水产板块：“摩羯”重创海南水产养殖，关注水产价格变动 

鲤鱼：本周鲤鱼大宗价均价为 19.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+35.71%； 

鲫鱼：本周鲫鱼大宗价均价为 30.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+20.00%； 

鲈鱼：本周鲈鱼大宗价均价为 46.00元/公斤，周环比-8.70%，同比-8.70%； 

草鱼：本周草鱼大宗价均价为 20.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+11.11%； 

梭子蟹：本周梭子蟹大宗价均价为 120.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-25.00%； 

对虾：本周对虾大宗价均价为 300.00 元/公斤，周环比 0.00%，同比+7.14%； 

人工甲鱼：本周人工甲鱼大宗价均价为 60.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-11.76%。 

 

图22.鲤鱼&鲫鱼价格走势  图23.草鱼&鲈鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图24.梭子蟹&对虾价格走势  图25.人工甲鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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3.本周行业事件 

 

3.1.种植板块 

1、截至 8月 29日当周美国玉米出口检验量报告 

美国农业部出口检验周报显示，上周美国玉米(2388, 9.00, 0.38%)出口检验量比一周前增

长 5%，比去年同期增长 100%。截至 2024年 8月 29日的一周，美国玉米出口检验量为 96.53

万吨，上周为 91.76万吨，去年同期为 48.28万吨。 

当周美国对中国装运 1836吨玉米，上周没有对中国装运玉米。 

（资料来源：新浪财经） 

 

2、9月进口大豆量预期下降，豆粕库存有望见高回落 

国家粮油信息中心 9 月 2 日消息：8 月份以来国内进口大豆到港依然庞大，油厂开机率处于

高位。监测显示，截至 8月 30日一周，国内大豆压榨量 205万吨，周环比持平，月环比下降

2 万吨，较上年同期上升 6 万吨，较过去三年同期均值提高 6 万吨。预计本周国内油厂大豆

压榨量约 210万吨。 

华盛顿 8 月 30 日消息：美国农业部周五的单日出口销售报告显示，私人出口商报告对中国

销售 13.2万吨大豆，在 2024/25年度交货。 

（资料来源：新浪财经） 

 

3.2.养殖板块 

1、圣农发展与津巴布韦企业签约，将出口 16万套“圣泽 901”父母代种鸡 

9月 5日，2024年中非合作论坛峰会开幕式在北京人民大会堂举行。会议期间，津巴布韦总

统姆南加古瓦在下榻酒店亲切会见圣农发展股份有限公司副总裁肖凡，并见证圣农发展与津

巴布韦 LAHTON SERVICES (PRIVATE) LIMITED联合举行的签约仪式。未来，圣农发展将分批

次向津巴布韦 LAHTON SERVICES (PRIVATE) LIMITED 提供 16万套“圣泽 901”父母代种鸡

雏。 

近年来，圣农发展全资子公司福建圣泽生物科技发展有限公司积极拓展国际国内 2 个市场。

2024 年 9 月 4 日，圣农集团称，截至 2024 年 8 月底，“圣泽 901”已销往全国 14 个省份，

累计推广父母代种鸡 3200 万套、商品代肉鸡 33 亿羽，国内市场占有率超过 20%，同时通过

出口非洲进军海外种鸡市场。在不断提升国内市场占有率的同时，圣泽生物乘“一带一路”

东风，抓紧进军全球种鸡市场。 

（资料来源：中国日报网、新京报、博亚和讯） 

 

2、华南三省多养殖港区遭遇超强台风重创，损失惨重 

华南三省多养殖港区遭遇超强台风重创，损失惨重。9 月 6 日，超凶台风“摩羯”先后登陆

海南文昌和湛江徐闻，知情人士透露，海南多个养殖港区的网箱可能全部覆灭。据悉，目前

除了三亚和陵水外，其他如临高、澄迈、儋州，昌江等损失严重，粗略统计，海南可能要失

去 2000 多万条金鲳鱼，若按 10元一条估算，产值就超过了 2 个亿，另外加上军曹鱼、石斑

鱼等其他品鱼，保守预计损失超过 3亿元。 

（资料来源：水产前沿） 

 

3.3.饲料板块 

1、水产料下降 300 元/吨，鱼粉暴跌 3700元/吨 

目前进口鱼粉价格跌到 14000-14100 元/吨，较 7 月底暴跌 1400 元/吨，统共今年 1 月起至

今已跌了 3700元/吨。 

9 月 4 日，又有一批料企降价水产料，泥鳅料和蛙料，有通威、新希望、汇海以及部分蛙料

主流料企。 

（资料来源：水产前沿、料行业信息网、饲料正能量、博亚和讯） 
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4.本周重要公司公告 
 

表4：本周重要公司公告 

   

9 月 2 日 

科前生物 

截至 2024年 8月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

已累计回购公司股份 190.39 万股，占公司总股本 4.66 亿股的比例为 0.41%，回

购成交的最高价为 18.90 元/股，最低价为 13.48 元/股，支付的资金总额为人民

币 0.32 亿元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

普莱柯 

截至 2024年 8月 31 日，公司以集中竞价交易方式已累计回购股份 414.29 万

股，已回购股份占公司总股本的比例为 1.20%，回购的最高价为 22.48 元/股、最

低价为 11.66 元/股，已支付的总金额为 0.6 亿元（不含交易费用）。 

开创国际 

2024 年 6 月 24 日，上海开创国际海洋资源股份有限公司与 FRENCH CREEK 

SEAFOOD LTD 双方签署了《2022 年剩余股份收购确认函》。截止本公告披露，开

创远洋已签署股权交割文件，支付了 30%股权收购价款，完成了股权变更登记手

续并取得相关证明材料。本次执行收购完成后，开创远洋持有 FCS 公司 100%股

权。 

东瑞股份 

截至 2024年 8月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累

计回购公司股份 286 万股，占公司当前总股本的比例为 1.11%；回购的最高成交

价为人民币 19.12 元/股，最低成交价为人民币 14.69 元/股，成交总金额为人民

币 0.48 亿元（不含交易费用）。 

9 月 3 日 

ST 天邦 

2024 年 8 月份销售商品猪 51.75 万头(同比-2.96%)（其中仔猪销售 20.23 万

头），销售收入 8.77 万元(同比+2.70%)，销售均价 22.08 元/公斤（商品肥猪均

价为 20.31 元/公斤）。2024年 1-8 月销售商品猪 406.52 万头(同比-1.03%)（其

中仔猪销售 139.01 万头），销售收入 57.22 万元(同比-5.10%)，销售均价 17.63

元/公斤（商品肥猪均价为 16.21 元/公斤）。 

华英农业 

截至 2024年 8月 31 日，公司通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

累计回购股份 712.46 万股，占公司目前总股本的 0.33%，最高成交价为 1.60 元/

股，最低成交价为 1.49 元/股，成交总金额为 0.11 元（不含交易费用）。 

平潭发展 

截至 2024年 8月 30 日，公司通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

累计回购公司股份 0.17 亿股，占公司总股本的 0.91%。回购股份的最高成交价为

1.48 元/股，最低成交价为 1.30 元/股，交易总金额为人民币 0.24 亿元（不含相

关交易费用）。 

9 月 4 日 

益生股份 
公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股票 830-1660 万股，占公司

总股本的比例 0.75%-1.50%，回购价格上限为 12.00 元/股。 

回盛生物 
截至 2024年 9月 4 日，公司“回盛转债”触发转股价格的向下修正条款，经公

司董事会审议通过，决定本次不向下修正转股价格。 

9 月 5 日 

牧原股份 

公司发布 2024年 8 月生猪销售简报，2024 年 8 月公司销售生猪 624.1 万头（其

中商品猪 550.8 万头，仔猪 69.6 万头，种猪 3.6 万头），销售收入 140.24 亿

元。其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司合计销售生猪 80.1 万

头。2024 年 8 月份，公司商品猪销售均价 19.71 元/公斤，比 2024年 7 月份上升

7.70% 

金新农 

公司发布 2024年 8 月生猪销售简报，2024 年 8 月生猪销量 10.02 万头（其中商

品猪 5.37 万头、仔猪 4.08 万头、种猪 0.57 万头），生猪销售收入 1.72 亿元，

商品猪销售均价 20.24 元/公斤。 

9 月 6 日 

东瑞股份 
公司 2024年 8 月共销售生猪 7.83 万头，同比变动 64.50%；销售收入 1.49 亿

元，同比变动 73.26%；商品猪销售均价 21.72 元/公斤，同比变动 10.20%。 

神农集团 

2024 年 8 月份，公司销售生猪 17.37 万头（其中商品猪销售 15.41 万头），同比

变动 21.98%；销售收入 4.13亿元，同比变动 42.91%；商品猪销售均价 19.82 元

/公斤，同比变动 19.98%。 

大北农 

2024 年 8 月控股公司生猪销售数量为 22.88 万头，销售收入 5.24 亿元。其中销

售数量同比增长-21.56%；销售收入同比增长 11.49%；商品肥猪出栏均重 127.44

公斤，销售均价 20.23 元/公斤。 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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5.风险提示 
养殖行业疫病风险：养殖业易受到动物疾病的影响，存在经济动物大面积死亡的可能。目前

养殖业防疫意识增强，合理使用疫苗、化药，预防治疗技术不断进步，行业整体防疫水平持

续提高。 

 

农产品市场行情波动风险:农产品价格易受到供需关系影响，导致利润降低。其中玉米、大豆

等农作物为饲料原材料，价格波动直接影响畜禽养殖成本，间接影响畜禽养殖的利润。 

 

自然灾害风险: 农业行业发展受自然天气影响较大，极端恶劣自然灾害易对种植业、养殖业、

渔业造成影响，因此突发自然灾害导致行业减产的风险。 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 
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