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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ AI 推动 SSD 价格连续四季度上涨 

人工智能增加对 SSD 的需求，从而推动 SSD 产品价格上涨。根据

ICspec 报道：”2024 年第三季度，主流 TLC 256GB SSD 的批发价已

达到每台约 36.1 美元，环比增长约 10%，这是 SSD 价格连续第四个

季度上涨。同时，512GB SSD 的价格也呈现同步上涨，每台价格约为

67.7 美元，环比增长约 10%。在过去的 12 个月中，256GB SSD 的价

格增长约 50%，涨幅反映了市场对 AI 存储需求的强劲增长。预计在

未来一段时间内，SSD 价格将继续保持上升态势”。 

⚫ DRAM 下半年面临价格压力 

消费电子需求回暖不及预期，智能手机领域已出现整机库存过高的情

况，笔电市场也因为消费者期待 AI PC 新产品而延迟购买。以消费产

品为主的存储器现货价格开始走弱，第二季价格较第一季下跌超过

30%。尽管现货价至八月份仍与合约价脱钩，但也暗示合约价的潜在

趋势。根据 TrendForce 集邦咨询报告：“2024 年第二季模组厂在消费

类 NAND Flash（闪存）零售渠道的出货量已大幅年减 40%，反映出

全球消费性存储器市场正面临严峻挑战。存储器产业虽一向受周期因

素影响，但今年上半年的出货下滑明显超出市场预期，这预示着下半

年的需求不会大幅回温。目前还未明确观察到 AI 手机或 AI PC 在接

下来几季能有合理的应用出现，即使渗透率因平台商推广而有所提

高，也难以带起全面换机潮，因此无法带动 DRAM 价格”。 

⚫ 电子板块行情略强于大盘 

9 月 1 日至 9 月 6 日，上证指数下跌 2.69%，中信电子板块下跌 5.19%。

年初至今，上证指数下跌 7.03%，中信电子板块下跌 17.63%。 

⚫ 电子各细分行业涨幅 

9 月 1 日至 9 月 6 日，电子细分行业，涨跌幅排名靠前的是消费电子

设备、面板、安防、光学光电、LED，分别为：-1.29%、-1.46%、-2.23%、

-2.38%、-3.59%。 

⚫ 个股涨跌幅：A 股 

9 月 1 日至 9 月 6 日，电子行业涨幅前十的公司为伟时电子、新亚制

程、好上好、中光学、*ST 合泰、联创电子、ST 英飞拓、ST 恒久、

力王股份、安居宝；分别上涨 61.0%、56.1%、18.9%、18.5%、17.7%、

13.1%、13.0%、12.1%、9.2%、8.7%。 

⚫ 投资建议：推荐关注以算力/存储/PCB 为主的半导体和智能眼镜行情。 

⚫ 风险提示：下游需求复苏不及预期、新产品导入不及预期。 
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1 AI 推动 SSD 价格连续四季度上涨 
人工智能增加对 SSD 的需求，从而推动 SSD 产品价格上涨。根据 icspec 报道：

“2024 年第三季度，主流 TLC 256GB SSD 的批发价已达到每台约 36.1 美元，环比增长

约 10%，这是 SSD 价格连续第四个季度上涨。同时，512GB SSD 的价格也呈现同步上

涨，每台价格约为 67.7 美元，环比增长约 10%。在过去的 12 个月中，256GB SSD 的价

格增长约 50%，涨幅反映了市场对 AI 存储需求的强劲增长。预计在未来一段时间内，

SSD 价格将继续保持上升态势 ”。 

2 DRAM 下半年面临价格压力 
消费电子需求回暖不及预期，智能手机领域已出现整机库存过高的情况，笔电市

场也因为消费者期待 AI PC 新产品而延迟购买。以消费产品为主的存储器现货价格开始

走弱，第二季价格较第一季下跌超过 30%。尽管现货价至八月份仍与合约价脱钩，但也

暗示合约价的潜在趋势。根据 TrendForce 集邦咨询报告：“2024 年第二季模组厂在消费

类 NAND Flash（闪存）零售渠道的出货量已大幅年减 40%，反映出全球消费性存储器

市场正面临严峻挑战。存储器产业虽一向受周期因素影响，但今年上半年的出货下滑明

显超出市场预期，这预示着下半年的需求不会大幅回温。目前还未明确观察到 AI 手机

或 AI PC 在接下来几季能有合理的应用出现，即使渗透率因平台商推广而有所提高，也

难以带起全面换机潮，因此无法带动 DRAM 价格”。 

3 周报数据 

3.1 电子指数走势 

9 月 1 日至 9 月 6 日，上证指数下跌 2.69%，中信电子板块下跌 5.19%。年初至今，

上证指数下跌 7.03%，中信电子板块下跌 17.63%。 

 

图 1  9 月 1 日至 9 月 6 日电子指数走势  图 2 年初至今电子指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

3.2 A 股各个行业涨跌幅 

9 月 1 日至 9 月 6 日，中信电子板块下跌 5.19%。年初至今，中信电子板块下跌下

跌 17.63%。 
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图 3 9 月 1 日至 9 月 6 日 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 4 年初至今 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

3.3 电子各细分行业涨跌幅 

9 月 1 日至 9 月 6 日，电子细分行业，涨跌幅排名靠前的是消费电子设备、面板、

安防、光学光电、LED，分别为：-1.29%、-1.46%、-2.23%、-2.38%、-3.59%。 
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图 5 9 月 1 日至 9 月 6 日电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6 年初至今电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

3.4 个股涨跌幅：A 股 

9 月 1 日至 9 月 6 日，电子行业涨幅前十的公司为伟时电子、新亚制程、好上好、

中光学、*ST 合泰、联创电子、ST 英飞拓、ST 恒久、力王股份、安居宝；分别上涨 61.0%、

56.1%、18.9%、18.5%、17.7%、13.1%、13.0%、12.1%、9.2%、8.7%。  

 

表 1 9 月 1 日至 9 月 6 日涨幅前 20 名的公司 

公司名称 上周涨跌幅 本年涨跌幅  市值（亿元）   PE（TTM）  

伟时电子 61.0% 4.4% 57.7  57.3  

新亚制程 56.1% -4.5% 30.7  -12.7  

好上好 18.9% 48.3% 62.0  107.4  

中光学 18.5% -23.1% 46.8  -30.8  

*ST合泰 17.7% -46.3% 45.5  -0.4  

联创电子 13.1% -27.2% 79.4  -10.2  

ST英飞拓 13.0% -70.1% 29.1  -3.9  

ST恒久 12.1% -57.5% 5.7  -13.8  
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力王股份 9.2% -3.9% 10.8  47.7  

安居宝 8.7% -36.5% 21.1  -31.7  

中英科技 7.5% -14.9% 26.7  18.1  

世运电路 7.3% 21.5% 142.8  23.7  

凌云光 7.3% -36.9% 78.8  49.2  

宸展光电 6.4% 12.0% 41.3  18.2  

欧菲光 6.2% 1.6% 292.9  62.4  

睿创微纳 6.1% -38.9% 120.5  26.1  

国民技术 5.9% -11.1% 58.5  -12.3  

路维光电 5.3% -32.4% 39.8  24.8  

冠石科技 4.9% -25.2% 28.4  65.7  

永新光学 4.0% -43.2% 61.8  28.2  

资料来源：Wind，首创证券 

 

4 投资建议 

推荐关注以算力/存储/PCB 为主的半导体和智能眼镜行情。 

5 风险提示 

下游需求复苏不及预期、新产品导入不及预期。 
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本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 

免责声明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商

业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关

联人员均不承担任何法律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益

或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券或其他金

融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 
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本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表

或引用。 

评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


