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周观点：Neo 采用高扭矩低转速电机，专注

泛任务化具身智能 
  

——互联网传媒行业周报（20240902-20240908） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

Neo明确定位为家庭使用场景，采用不同于传统人形机器人的驱动方

案，专注于完善泛任务化的具身智能，以适配家庭复杂多样的使用场

景。 

1、 不同的驱动方案：不同于传统刚性连杆驱动，Neo采用柔性驱动技

术（串联弹性驱动器：高扭矩低转速电机+类肌腱设备）。根据腾

讯科技，Neo明确定位服务于家庭应用场景，其他双足机器人基本

定位服务于工业场景。1X机器人AI副总裁Eric Jiang表示多数人形

机器人采用“低扭矩、大齿轮比、高动能”的驱动方案，Neo则采

用“高扭矩、小齿轮比、低动能”的驱动方案。人形机器人整体运

动方案由“直线运动”及“旋转运动”组成，其中传统机器人的

“旋转运动”主要采用“高速电机+减速器”的方案，即大多数电

机功率不足以施加大量扭矩，因此机械工程师采用高速电机并为其

添加齿轮，以速度换取扭矩。而Neo通过低齿轮比的设置，降低电

机输出速度，从而降低核心关节的功耗，同时通过“高扭矩”来弥

补电机低运转带来的力量不足问题。所以我们认为Neo“高扭矩低

转速电机”的方案将减少对“减速器”的依赖。我们认为该套驱

动方案会产生较低的能量，再加上柔性皮肤设计，Neo在家庭使用

场景的可靠性和安全性预计明显提升。 

2、 泛任务化的具身智能：我们认为Neo着眼于多样性的任务完成能

力，以适配家庭复杂多样的使用场景。1X认为机器人最终落地的

家庭和办公场景会产生多样化且不确定性的目标任务，因此需要足

够多样性的数据集才有意义，Eric Jang认为数据采集公式是“多样

性>质量>数量>算法”，为此1X专门组织了机器人操作员团队去亲

自训练各类行为模型（直接微调模型的采集工程师，根据场景收集

数据、重新训练及调整模型，直至模型完善）。我们认为1X更注

重适配任务场景的泛化，从而适配家庭内多样化的复杂使用场

景。因此1X倾向构建一个可理解一系列广泛物理行为（包括清

洁、整理家居、拾取物品、社交等）的通用基础模型，即依靠单一

模型从事多样化任务。并且1X在构建了视觉到自然语言命令对的

数据集后，下一步将开始利用GPT-4o、VILA 和 Gemini Vision 等

视觉语言模型来自动预测高级动作。截至2024年3月，Eve总共使

用了1400小时的训练数据，涉及7000种不同的独特动作，拥有数

百项独立能力。 

 

按照我们“大模型+小模型+应用”的研究框架，我们认为生成式AI有

望在硬件端率先落地，包括人形机器人、AI手机、AI可穿戴设备等硬

件载体。即我们认为AI软件属于核心能力、硬件载体属于承载平台，

围绕硬件载体拓展的应用或使用场景才具备大规模商业化的可能。根

据新智元，Open AI内部将AGI划分为五大等级： 

⚫ L1：聊天机器人，具有对话能力的AI。 

⚫ L2：推理者，像人类一样能够解决问题的AI。 

⚫ L3：智能体，不仅能思考，还可以采取行动的AI系统。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点：1X 发布新型人形 Neo Beta，

“AI+硬件”有望率先落地》 

——2024 年 09 月 01 日 

《周观点：《黑神话：悟空》销量超预

期，或将开启反向“手转端”趋势》 

——2024 年 08 月 27 日 

《周观点：AI 可穿戴设备热潮涌现，新一

轮 AI 周期有望开启》 

——2024 年 08 月 19 日 
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⚫ L4：创新者，能够协助发明创造的AI。 

⚫ L5：组织者，可以完成组织工作的AI。 

目前Open AI自称其AI模型正处于L1，并很快可达到L2。2024年2月15

日Open AI发布的文生视频大模型Sora在综合处理信息能力上（Sora

模型在处理复杂的多模态信息方面表现出更高的技术复杂度，可巧妙

地融合视频、文本和语音信息，通过更复杂的模型结构和精细的算法

设计，实现了对信息的综合处理）及可模拟和再现物理世界能力上

（通过深度学习和分析海量的视频数据，“学习”视频中物体的运动规

律、力的作用效果等物理现象，从而精准捕捉和模拟物理世界的细微

变化，实现对物理世界的模拟和再现）均表现出领先的技术创新优

势。 

 

我们认为人形机器人是实现L2中表现特征（像人类一样）的重要解决

方案之一，并且1X有望充分利用Open AI在AI大模型上的技术优势，

同时我们认为人形机器人的核心能力体现在软件（AI）上，所以我们

判断1X发布的新一代人形机器人在语义分析及处理、视觉识别及处理

上相比其他人形机器人更具优势。此前中坚科技于2024年初完成了对

1X的股权投资，并在后续进程中积极推进与1X的全方位合作（包括供

应链合作），为1X整合国内相关产业链资源，帮助1X实现新一代人形

机器人快速降本及市场渠道拓展。建议关注1X人形机器人产业链的投

资机会。 

 

◼ 投资建议 

我们认为“AI+硬件”有望率先落地，人形机器人、AI手机、AI可穿戴

设备均为AI较为理想的承载平台，重点关注“AI+硬件”的产业化落地

趋势。 

1、 建议关注有望与1X达成供应链合作的【中坚科技】； 

2、 游戏新模式：建议关注【吉比特】；推荐【完美世界】、【三七互

娱】。 

3、 MR代工：建议关注【歌尔股份】、【立讯精密】。 

4、 MR光学：建议关注【水晶光电】、【舜宇光学科技】。 

5、 SoC：建议关注【恒玄科技】、【瑞芯微】。 

6、其他：建议关注【亿纬锂能】、【欣旺达】。 

 

◼ 风险提示 

AI推进进度不及预期、人形机器人落地不及预期、AR技术发展不及预

期、AR终端消费需求弱于预期、游戏基本面恢复不及预期、内容监管

趋严。 
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