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IC 设计业绩向好，关注库存与需求变化 
2024 年 09 月 09 日 

 

核心观点 

⚫ IC 设计板块业绩向好，半年报业绩底部反转。以 SW 行业为分类标准，分立

器件、模拟芯片、数字芯片为 IC 设计公司细分统计口径。24H1 半导体行业收

入 2737.72 亿元，yoy：30.2%，其中 IC 设计板块实现收入 865.20 亿元，yoy：

+27.5%，模拟芯片收入 386.29 亿元，yoy：+24.4%，数字芯片收入 287.60 亿

元，yoy：+41.4%，分立器件收入 191.30 亿元，yoy：+16.2%。利润方面，半

导体行业 24H1 实现净利润 159.36，yoy：+13.5%，其中 IC 设计板块实现净利

润 79.99 亿元，yoy：+72.6%，其中数字芯片实现 65.71 亿元，yoy+173.4%，

模拟芯片净利润总和扭亏，由-6.74 亿元增长至 1.24 亿元。半导体 IC 设计

板块业绩实现底部反转。 

⚫ 毛利率保持稳定，库存逐步去化。IC 设计板块库存周转天数逐步下降，截至

24H1,IC 设计板块整体存货（算术平均）为 28.28 亿元，yoy：+2.1%，其中分

立器件和数字芯片存货保持稳定，模拟芯片公司存货同比提升 7.6%，我们认

为，行业库存提升主要为下半年消费电子旺季备货。行业存货周转天数下降，

其中数字芯片和模拟芯片公司存货周转天数分别为 305.94、244.08，yoy 分别

为-11.2%和-20.1%，分立器件存货周转天数为 224.14，yoy：+9.9%，IC 设计

板块行业去库效果明显。从毛利率角度来看，目前半导体行业毛利率（算数平

均）为 32.45%，yoy：-2.2pct，其中数字芯片公司毛利率为 35.63%，yoy：

+6.0pct，模拟芯片公司毛利率为 36.92%，yoy：-3.1pct，分立器件公司毛利

率为 28.53，yoy：-3.9pct，数字芯片毛利率大幅回升。 

⚫ 行业景气度逐步恢复，关注后续需求催化。IC 设计行业从 22H2 起开始较长

去库周期，经过 2 年去库变化，下游渠道和客户库存结构已基本恢复，部分领

域已迎来大规模恢复和爆发。具体来看，消费电子行业在经历去库后，目前库

存已恢复正常，并且随着后续手机厂商和 PC 厂商创新周期到达新阶段，未来

有望迎来需求快速复苏。光伏领域需求仍保持较低水平，去库周期仍在进行中，

工业和汽车领域需求保持稳定，库存持续去化，目前已恢复到正常稳健增长状

态。展望后续催化，我们认为 24H2 将是电子产品创新元年，包括苹果在 9 月

的新品发布会，华为 9 月的全联接大会发布手机新品，我们建议关注消费电子

新品对 IC 设计行业带来新需求变化。 

⚫ 投资建议：建议关注 IC 设计头部厂商，包括晶晨股份（688099.SH）、恒玄科

技（688608.SH）、北京君正（300223.SH）、澜起科技（688008.SH）、兆易创

新（603986.SH）、卓胜微（300782.SZ）等 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期的风险，市场竞争加剧的风险，新品放量不及预

期的风险。 

重点公司盈利预测与估值 

股票代码 股票名称 
EPS PE 

投资评级 
2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

688099.SH 晶晨股份 1.20 1.89 2.59 43.25 27.39 20.07 推荐 

688608.SH 恒玄科技 1.03 3.05 4.57 139.06 46.99 31.31 推荐 

300223.SZ 北京君正 1.12 1.37 1.77 40.41 33.00 25.54 推荐 

688008.SH 澜起科技 0.40 1.26 1.97 128.25 40.58 26.07 推荐 

603986.SH 兆易创新 0.24 1.69 2.48 281.83 39.95 27.28 推荐 

300782.SZ 卓胜微 2.10 1.79 2.43 29.89 35.04 25.84 推荐 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 
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相对沪深 300 表现图 2024-09-06** 
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1. 【银河电子】行业点评-春暖花开，封
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评级标准 

评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 
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谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
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