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事件：

2024年 9月 9日，全国网络安全标准化技术委员会于 2024年国
家网络安全宣传周主论坛上发布《人工智能安全治理框架》1.0版。

观点：

 《人工智能安全治理框架》1.0版正式发布，有望为我国 AI产业
规范化发展贡献力量。2024 年 9 月 9 日，2024 年国家网络安全
宣传周主论坛在广州举办，全国网络安全标准化技术委员会于主
论坛上发布《人工智能安全治理框架》1.0版（下称《框架》1.0
版）。《框架》1.0版提出了人工智能安全治理原则，将人工智能安
全风险分为内生安全风险和应用安全风险两种，并针对两种风险
分别提出了技术应对措施。另外，《框架》1.0版还提出了综合治
理措施和面对四类人群的人工智能开发应用指引。

 大模型提效降价有望推动 AI 应用，AI 安全治理需求有望随 AI
应用落地而逐步释放。2024年 9月 5日，腾讯推出新一代大模型
“混元 Turbo”，相比前代模型训练效率提升 108%，推理效率提
升 100%，推理成本降低 50%，模型效果在多个基准测试上对标
GPT-4o。我们认为，国内大模型产业正在加速发展，性能提升的
同时推理成本逐步降低，有望推动 AI 应用的全面开花，进而提
升 AI安全治理需求。

 AI安全治理已成为全球关注的命题，多个国家和组织推进 AI安
全法规、标准建设。其中，2023年 5月 23日，美国发布《国家
人工智能研究与发展战略计划》2023年更新版，强调确保人工智
能系统的安全；保护人工智能系统免受网络安全和数据漏洞的影
响，以及通过标准和基准评估人工智能系统。2024 年 7月 12日，
欧盟在欧盟官方公报上发布了欧盟人工智能法案，该法案根据
AI 的风险对 AI 进行了分类，并对不同风险等级的 AI提出对应
的监管标准，提出高风险人工智能系统的供应商应采取安全控制
等措施，并考虑加强底层的 ICT 基础设施以减少漏洞。我们认
为 AI 安全治理需要多方协同，全球范围内，相关法律法规、制
度标准有望进一步完善。

 投资建议：当前人工智能产业尚处于发展阶段，人工智能的安全
问题在全球范围内受到各方重视。在 AI 安全治理领域，数据加
密、隐私保护、算法可解释性和透明度等环节是 AI 产业健康发
展的基石，有望迎来相应技术突破。我们认为 AI 安全治理体系
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有望持续完善，《人工智能安全治理框架》1.0版发布后，后续相
关标准有望持续出台，维持计算机行业“推荐”评级，建议关注
AI 安全领域相关标的：电科网安（002268.SZ）、吉大正元
（003029.SZ）、国投智能（300188.SZ）、格尔软件（603232.SH）、
永信至诚（688244.SH）、三未信安（688489.SH）。

 风险提示：AI 大模型发展不及预期；AI 安全技术不及预期；行
业规范推进节奏不及预期；AI 产业投资不及预期；AI 应用推进
不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/09/09 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
002268.SZ 电科网安 11.96 0.41 0.51 0.63 0.77 29.0 23.3 19.0 15.5 未评级

003029.SZ 吉大正元 16.92 -0.86 0.46 0.98 1.94 -19.7 36.4 17.2 8.7 未评级

300188.SZ 国投智能 10.31 -0.24 0.22 0.30 0.41 -43.0 46.3 34.5 24.9 未评级

603232.SH 格尔软件 10.27 0.16 0.33 0.42 0.58 64.2 30.8 24.3 17.6 未评级

688244.SH 永信至诚 21.08 0.45 0.62 0.98 1.41 46.8 34.0 21.4 15.0 未评级

688489.SH 三未信安 24.6 0.59 0.92 1.21 1.54 41.7 26.7 20.4 16.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（截至 2024年 9月 9日，所有公司盈利预测来自Wind一致预测）
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