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核心提要

u 计算机行业收入增长但利润承压，整体进入降本增效节奏

2024Q2行业收入端出现边际改善，但利润仍承压明显：2024H1行业营收总计5518.38亿元，同比+8.06%，同比增速较2023H1（-0.05%）提升明

显；2024H1行业归母净利润总计为77.84亿元，同比-46.08%。分季度数据看，2024Q2行业营收总计3066.12亿元，同比+9.27%，增速环比2024Q1

（+6.58%）有所提升；2024Q2行业归母净利润合计76.27亿元，同比-19.94%，但规模环比2024Q1（1.57亿元）有明显改善。

行业毛利率小幅下降，但整体费用率得到较好控制。2024H1行业毛利率为25.72%，较2023H1同比-1.63pct；费用端：2024H1行业销售/管理/研

发费用率分别为8.05%/5.40%/9.86%，同比-0.66/-0.43/-0.77pct；2024Q2行业销售/管理/研发费用率分别为7.6%/4.92%/8.97%，同比-0.91/-0.54/-1.09pct。

u 按收入体量0-5/5-20/20-50/>50亿元划分，收入体量较大的公司增长韧性相对更强。

2024H1收入规模>50亿元的公司营收总计3194亿元，同比+15%，归母净利润总计121亿元，同比增长0.48亿元；收入规模位于20-50亿元的公司

收入总计1017亿元，同比+2%，归母净利润同比下滑29亿元；收入规模小于5亿元的公司营收总计392亿元，同比-11%，归母净利润同比下滑27亿元。

u 细分行业收入利润走势分化，出海、算力、华为链表现更为亮眼

2024H1，出海收入同比增速表现最为亮眼；其次算力表现出收入利润同步高增，我们认为主要系互联网大厂AI资本开支持续提速驱动；华为链

收入同比高增，我们认为软通动力收购同方计算机有一定带动，此外华为各业务线强势回归，有望推动生态伙伴实现快速增长；智能驾驶收入同比

增速有小幅波动，整体维持较好水平；工业软件营收同比增速有小幅下滑，我们认为宏观环境对下游制造业景气度有一定影响，但行业利润增幅明

显，降本增效成效显著。

u 计算机行业整体估值处于近年低位，出海/算力/工业软件/金融科技估值相对较低：

截至2024年8月最后一周，行业PE（TTM）中位数为22.69x，处于近8年来低位。以2024年8月31日为时点，通过整体法（PE TTM）对细分行业

估值，金融科技/出海估值小于30x，算力估值位于35x以下，工业软件估值位于45x以下。
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核心提要

u 投资建议：行业整体复苏信号显现，2024年人力成本端控制前提下，利润有望加速释放，积极把握细分行业分化走势中的机

遇，维持计算机行业“推荐”评级。

u 相关公司：

1）算力：工业富联、浪潮信息、海光信息、寒武纪、中科曙光、紫光股份、华勤技术、中际旭创、新易盛、天孚通信；

2）出海：浪潮信息、网宿科技、石基信息、鼎捷软件、道通科技、锐明技术、新国都、新大陆；

3）华为链：软通动力、飞荣达、芯海科技、润和软件、九联科技、中国软件国际、诚迈科技、华丰科技；

4）信创：达梦数据、中国软件、太极股份、纳思达、卓易信息、中国长城、麒麟信安；

5）AI办公：金山办公、科大讯飞、万兴科技、福昕软件、彩讯股份；

6）工业软件：中望软件、柏楚电子、中控技术、华大九天、概伦电子、鼎捷软件、赛意信息、宝信软件、索辰科技；

7）智能驾驶：德赛西威、经纬恒润、均胜电子、四维图新、万集科技、道通科技、锐明技术、；

8 ）金融科技：恒生电子、顶点软件、金证股份、同花顺、中科软、东方财富、新国都、新大陆；

9）医疗IT：卫宁健康、嘉和美康、思创医惠、万达信息、久远银海、荣科科技。

u 风险提示：宏观经济影响下游需求、技术迭代不及预期、市场竞争加剧、相关公司业绩不及预期，对细分行业标的梳理有疏

漏等。



一、计算机行业2024年上半年业绩情况
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1.1、2024H1营收和净利润：收入呈现持续复苏趋势，净利润仍有承压

n 2024H1计算机行业呈现持续复苏趋势，利润端仍有承压。

p 2024H1计算机行业整体收入5518.38亿元，同比+8.06%，增

速相较2023H1（-0.05%）提升明显；归母净利润为77.84亿

元，同比-46.08%，2024H1扣非归母净利润为38.62亿元，同

比-38.45%，整体盈利能力有所承压。

图：2020-2024H1计算机行业上市公司总营收

资料来源：Wind、国海证券研究所（注：选取申万计算机行业所有上市公司，剔除ST公司后余下327家为样本统计；2024H1归
母净利润&扣非后归母净利润剔除纳斯达和大华股份异常值影响）

图：2020-2024H1计算机行业上市公司归母净利润 图：2020-2024H1计算机行业上市公司扣非后归母净利润

9,739.19

11,395.82 11,574.21 11,906.05

5,106.86 5,518.38

17.01%

1.57%
2.87%

-0.05%

8.06%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2020 2021 2022 2023 2023H1 2024H1

总收入（亿元） yoy

380.16

452.26

260.03

212.42

62.75
38.62

18.97%

-42.50%

-18.31%

-35.47%
-38.45%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

2020 2021 2022 2023 2023H1 2024H1

扣非归母净利润（亿元） yoy

517.08

607.04

357.24 341.46

144.36

77.84

17.40%

-41.15%

-4.42%

2.25%

-46.08%
-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

100

200

300

400

500

600

700

2020 2021 2022 2023 2023H1 2024H1

归母净利润（亿元） yoy



请务必阅读报告附注中的风险提示和免责声明 7

1.1、2024Q2营收和净利润：季度收入环比提速，利润降幅明显收窄

n 2024Q2收入增速逐季恢复，利润端降幅显著收窄。2024Q2

计算机行业总营收3066.12亿元，同比+9.27%，同比增速对

比2024Q1（6.58%）有所提升，行业整体收入呈现逐季回暖

的态势。2024Q2归母净利润合计76.27亿元，同比-19.94%；

环比2024Q1（1.57亿元）有明显改善。

n 我们认为，结合2023年分季度数据分析，若2024年Q4季度

表现较好，则有望扭转全年业绩趋势。

图：2023Q1~2024Q2计算机行业上市公司分季度总营收

资料来源：Wind、国海证券研究所（归母净利润&扣非后归母净利润剔除纳斯达和大华股份异常值影响）

图：2023Q1~2024Q2计算机行业上市公司分季度归母净利润 图：2023Q1~2024Q2计算机行业上市公司分季度扣非后归母净利润
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1.2、成本和费用：2023年人员增长趋向稳定，降本增效价值有望显现

n 2023年计算机行业人力成本趋向稳定，或将迎来人效加速提

升阶段。2024H1，计算机行业整体毛利率为25.72%，同比-

1.63pct。2023年人均薪酬24.98万元，同比+3.09%，同比增速

维持2022年放缓节奏。2023年计算机行业总员工人数为

117.88万人，同比持平；人员增长放缓趋势下，我们认为有

利于后续行业利润的逐步释放。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：计算机行业上市公司毛利率情况 图：计算机行业上市公司平均人均薪酬情况（单位：万元）

图：计算机行业上市公司员工人数情况（左：万人；右：人）
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1.2、成本和费用：2024H1控费能力得到提升，研发投入转向精细化

n 2024H1计算机行业费用端整体有小幅下降，研发投入转向精细化。

p 2024H1计算机行业销售/管理/研发费用率分别为8.05%/5.40%/9.86%，同比-0.66/-0.43/-0.77pct，整体看公司费用率得到逐步控

制，如果降本增效持续推进将有望加速行业利润向上拐点到来。

p 研发投入持续增长，行业维持科技为本。2024H1，计算机行业整体研发费用为544.23亿元，同比+0.22%；2023年为1148.63亿

元，同比增长5.49%，2020-2023年CAGR为12.62%。我们认为高研发投入是科技企业提升竞争力的主要路径，2024H1计算机

行业上市公司研发投入更加精细、合理化。

图：计算机行业上市公司各项费用率情况（整体法）

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：计算机行业上市公司研发费用支出
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1.2、成本和费用：2024Q2毛利率环比提升，控费效果明显

n 2024Q2计算机行业整体毛利率环比回升，但同比仍有下降；费用端同比&环比均出现明显下降。

p 2024Q2，计算机行业毛利率为25.84%，同比-2.52pct，环比0.27pct。2024Q2，计算机行业整体销售/管理/研发费用率分别为

7.6%/4.92%/8.97%，分别同比-0.91/-0.54/-1.09pct；行业整体进入到降本增效阶段，有望加速利润释放 。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：计算机行业公司三费情况图：计算机行业公司毛利率情况
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1.3、分层分析：2024H1收入规模更大的公司复苏或更为显著

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：行业不同收入体量公司总收入情况（亿元） 图：行业不同收入体量公司收入同比增速

图：2024H1行业不同收入体量上市公司数量占比
n 2024H1收入规模相对更大的公司收入同比复苏更为显著，收入规模相

对更小的公司营收增长仍承压。

p 2024H1，计算机行业上市中：收入50亿+/50-20亿/20-5亿/小于5亿公司

占比分别为5%/10%/27%/58%，小于20亿的公司占比合计约85%。

p 收入体量更大的公司收入复苏迹象更为明显。2024H1收入>50亿的公司

营收总计3194亿元，同比+15%；位于20-50亿收入的公司收入总计1017

亿元，同比+2%；位于5-20亿收入的公司收入总计为847亿元，同比持

平；小于5亿收入的公司营收总计为392亿元，同比-11%。
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1.3、分层分析：2024H1收入规模更大的公司复苏或更为显著

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：行业不同收入体量公司总计归母净利润情况（亿元） 图：行业不同收入体量上市公司总计归母净利润增幅（亿元）

图：行业上市公司盈亏变化情况（单位：家）
n 2024H1亏损公司数量小幅提升。与2023H1对比，2024H1计
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1.4、细分赛道：收入利润走势分化，出海/算力/华为链相对亮眼

n 2024H1，出海收入同比增速表现亮眼；其次算力表现出收入利润双增长趋势，主要是因为互联网厂商AI资本开支持续提速；

华为链收入扭转下滑趋势，我们认为软通动力收购同方计算机有一定带动，此外华为各业务线强势回归，有望推动生态伙伴

实现快速增长；智能驾驶收入同比增速维持较好水平；工业软件收入同比稳定增长，我们认为宏观环境对下游制造业景气度

有一定影响，但行业利润增幅明显，降本增效成效显著。

图：2023H1、2024H1计算机行业细分赛道净利润增幅（亿元）

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：2023H1、2024H1计算机行业细分赛道收入增速情况（左：亿元）
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1.4、细分赛道：收入利润走势分化，出海/算力/华为链相对亮眼

n 分季度看，2024Q2出海（yoy+43.56%）、算力（yoy+42.72%）细分行业收入同比增速较高；其次华为链（yoy+37.36%）、

智能驾驶（yoy+14.56%）细分行业收入同比增速表现同样可圈可点；医疗IT（yoy-0.54%）、金融科技（yoy-4.82%）细分行

业仍有所承压。利润端算力表现突出，医疗IT、金融科技仍有明显承压。

图：2024Q1-Q2计算机细分行业净利润同比增幅（亿元）

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：2024Q1-Q2计算机细分行业收入增速对比（左：亿元）
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1.5、估值：行业整体处于低位，金融科技/算力/工软估值相对较低

n 计算机行业估值当前位于近8年低位。选取申万计算机指数作为样本，截至2024年8月最后一周，指数估值（PE TTM中位数）

为22.69x，处于近8年来最低位。

n 从细分领域看，华为链整体估值水平最高，达193x；信创以137x位居第2；医疗IT、智能驾驶以60x左右位于3/4；工业软件、

算力估值在45x以下，金融科技/出海估值位于30x以下。

图：计算机细分行业估值（整体法计算，PE TTM，时间2024/8/31）

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：计算机行业历史估值水平（PE TTM 中位数）
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二、计算机细分行业2024H1业绩情况
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2.1、算力：2024H1收入利润高增，行业呈现高景气度

n 2024H1算力细分行业呈现收入和利润双增长的趋势。

p 2024H1，行业整体营收3922.55亿元，同比+31.38%；归母净

利润163.72，同比54.42%。

p 2024Q2，行业整体营收2181.33亿元，同比+42.72%；归母净

利润总计为91.39亿元，同比+44.72%；扣非后净利润总计

84.87亿元，同比+42.98%。

图：2023Q1~2024Q2算力细分行业归母净利润及增速

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取工业富联、海光信息、中科曙光等16家公司作为算力细分行业代表）

图：2023Q1~2024Q2算力细分行业扣非净利润及增速（亿元）

图：2023Q1~2024Q2算力细分行业营业总收入及增速
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2.1、算力：2024H1收入利润高增，行业呈现高景气度

n 2024Q2算力细分行业中收入同比增速靠前的公司包括中际旭创、新易盛、天孚通信、浪潮信息等；归母净利润增幅靠前的公司包括中际旭创、

工业富联、新易盛、沪电股份等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：算力细分行业标的业绩表现情况（亿元）

收入 归母净利润

代码 简称 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比
增幅

300308.SZ 中际旭创 18.37 21.67 30.26 36.88 48.43 59.56 174.88% 2.50 3.64 6.82 8.78 10.09 13.49 9.85 

300502.SZ 新易盛 6.00 7.04 7.82 10.11 11.13 16.15 129.23% 1.08 1.81 1.41 2.59 3.25 5.41 3.60 

300394.SZ 天孚通信 2.87 3.77 5.42 7.32 7.32 8.24 118.54% 0.92 1.44 2.03 2.91 2.79 3.75 2.31 

000977.SZ 浪潮信息 94.00 153.97 232.99 177.70 176.07 244.57 58.84% 2.10 1.15 4.61 9.96 3.06 2.91 1.76 

002463.SZ 沪电股份 18.68 18.96 23.19 28.56 25.84 28.40 49.83% 2.00 2.92 4.60 5.59 5.15 6.26 3.34 

688041.SH 海光信息 11.61 14.50 13.31 20.69 15.92 21.71 49.67% 2.39 4.38 2.24 3.62 2.89 5.65 1.27 

601138.SH 工业富联 1,058.89 1,008.88 1,220.42 1,475.22 1,186.88 1,474.03 46.11% 31.28 40.33 63.24 75.55 41.85 45.54 5.22 

002837.SZ 英维克 5.27 7.11 8.33 14.57 7.46 9.67 35.92% 0.25 0.67 1.18 1.34 0.62 1.21 0.55 

300476.SZ 胜宏科技 17.58 19.12 20.74 21.87 23.92 24.64 28.84% 1.25 2.20 2.41 0.86 2.10 2.49 0.30 

000066.SZ 中国长城 21.99 28.13 30.42 53.67 26.63 34.13 21.30% -3.05 -3.27 -1.98 -1.46 -2.50 -1.72 1.56 

000938.SZ 紫光股份 165.29 195.17 191.69 220.93 170.06 209.45 7.32% 4.39 5.83 5.19 5.62 4.14 5.87 0.04 

600602.SH 云赛智联 11.08 13.90 12.08 15.58 14.25 14.65 5.36% 0.42 0.51 0.63 0.37 0.60 0.53 0.02 

603019.SH 中科曙光 22.98 31.03 23.57 65.95 24.79 32.33 4.21% 1.31 4.14 2.06 10.86 1.43 4.21 0.07 

688256.SH 寒武纪-U 0.75 0.39 0.31 5.64 0.26 0.39 -0.21% -2.55 -2.90 -2.63 -0.41 -2.27 -3.03 -0.14 

300474.SZ 景嘉微 0.65 2.80 1.24 2.44 1.08 2.42 -13.71% -0.71 0.63 0.23 0.44 -0.12 0.46 -0.17 

688047.SH 龙芯中科 1.18 1.90 0.86 1.11 1.20 1.00 -47.53% -0.72 -0.32 -1.03 -1.23 -0.75 -1.63 -1.32 

总计 1457.19 1528.35 1822.66 2158.23 1741.22 2181.33 42.87 63.15 91.02 125.39 72.32 91.39 
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2.2、工业软件：2024H1收入利润稳健增长，展现成长韧性

n 2024H1工业软件细分行业收入和利润呈现稳定增长态势。

p 2024H1，行业整体营收279.93亿元，同比+12.15%；归母净

利润23.55亿元，同比+20.54%。

p 2024Q2，行业总营收152.6亿元，同比+7.66%；归母净利润

总计为16.81亿元，+17.33%；扣非后归母净利润总计14.68亿

元，同比+26.46%；

图：工业软件细分行业归母净利润及增速

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取宝信软件、用友网络、中控技术等18家公司作为工业软件细分行业
代表）

图：工业软件细分行业扣非净利润及增速（亿元）

图：工业软件细分行业营业总收入及增速
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2.2、工业软件：2024H1收入利润稳健增长，展现成长韧性

n 2024H1工业软件细分行业中收入同比增速靠前的公司包括索辰科技、概伦电子、柏楚电子等；归母净利润增幅靠前的公司包括用友网络、宝

信软件、柏楚电子等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：工业软件细分行业标的业绩表现情况（亿元）

收入 归母净利润

代码 简称 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比
增幅

688507.SH 索辰科技 0.07 0.14 0.31 2.68 0.32 0.20 38.56% -0.20 -0.13 -0.05 0.95 -0.21 -0.45 -0.33 

688206.SH 概伦电子 0.64 0.88 0.70 1.07 0.82 1.14 29.16% 0.00 0.01 -0.29 -0.28 -0.36 -0.04 -0.06 

688188.SH 柏楚电子 2.72 3.90 3.30 4.16 3.81 5.03 29.01% 1.32 2.30 2.10 1.57 1.94 2.98 0.68 

301095.SZ 广立微 0.22 1.05 1.29 2.22 0.44 1.28 21.21% 0.04 0.19 0.28 0.78 -0.23 0.25 0.07 

300353.SZ 东土科技 1.74 2.37 2.37 5.14 1.36 2.84 20.03% -0.61 -0.50 -0.45 4.16 -0.89 -0.04 0.46 

688083.SH 中望软件 1.16 1.60 1.90 3.62 1.20 1.88 17.54% -0.18 0.16 0.05 0.57 -0.26 0.32 0.15 

688777.SH 中控技术 14.46 21.95 20.38 29.41 17.38 25.14 14.49% 0.92 4.18 1.83 4.08 1.45 3.71 -0.47 

300378.SZ 鼎捷软件 3.58 5.46 5.10 8.13 4.06 5.98 9.47% -0.11 0.47 0.13 1.01 -0.10 0.52 0.05 

600588.SH 用友网络 14.75 18.95 23.38 40.88 17.49 20.56 8.51% -3.97 -4.48 -1.85 0.63 -4.53 -3.41 1.07 

603100.SH 川仪股份 15.60 20.34 18.89 19.28 15.67 21.77 7.04% 1.39 2.14 1.81 2.10 1.48 2.14 0.00 

688768.SH 容知日新 0.57 1.49 0.94 1.98 0.61 1.59 6.91% -0.20 0.19 -0.15 0.79 -0.19 0.20 0.01 

002380.SZ 科远智慧 2.82 4.10 3.08 4.07 3.67 4.38 6.72% 0.10 0.33 0.47 0.70 0.43 0.68 0.34 

600845.SH 宝信软件 25.22 31.54 31.41 40.97 33.91 33.52 6.25% 4.99 6.63 7.09 6.83 5.90 7.41 0.78 

300532.SZ 今天国际 7.24 8.37 7.50 7.44 7.69 8.80 5.15% 0.92 1.23 1.12 0.62 0.98 1.44 0.22 

300170.SZ 汉得信息 7.20 7.51 7.80 7.28 7.32 7.89 5.00% 0.32 -0.01 0.10 -0.66 0.50 0.33 0.34 

300687.SZ 赛意信息 5.17 5.40 6.25 5.72 5.40 5.31 -1.71% -0.18 0.40 1.06 1.26 0.20 0.09 -0.30 

301269.SZ 华大九天 1.60 2.45 2.35 3.71 2.13 2.30 -6.01% 0.21 0.63 0.88 0.29 0.08 0.30 -0.32 

603859.SH 能科科技 3.10 4.22 3.53 3.25 4.04 3.00 -29.04% 0.43 0.60 0.63 0.54 0.56 0.37 -0.22 

总计 107.87 141.74 140.47 191.01 127.34 152.60 5.22 14.32 14.75 25.95 6.75 16.81 
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2.3、信创：2024Q2恢复迹象明显，万亿国债推动下有望迎新一轮机遇

n 2024H1信创细分行业呈现逐季回暖趋势，Q2收入利润同比

小幅提升。

p 2024H1，行业整体营收449.68亿元，同比-0.93%；归母净利

润6.88亿元，同比-18.44%。

p 2024Q2，行业合计收入244.15亿元，同比+5.24%；归母净利

润7.20亿元，同比+6.24%；扣非后归母净利润为5.24亿元，

同比+152.94%。

图：信创细分行业归母净利润及增速（剔除纳思达极值影响）

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取达梦数据、纳思达、中国长城等14家公司作为信创细分行业代表）

图：信创细分行业扣非净利润及增速（剔除纳思达极值影响，单位：亿元）

图：信创细分行业营业总收入及增速
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2.3、信创：2024Q2恢复迹象明显，万亿国债推动下有望迎新一轮机遇

n 2024Q2信创细分行业中收入同比靠前的公司包括海光信息、麒麟信安、卓易信息等；归母净利润增幅靠前的公司包括纳思达、中国软件、中

国长城等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：信创细分行业标的业绩表现情况（亿元）

收入 归母净利润

代码 简称
2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2增幅

688041.SH 海光信息 11.61 14.50 13.31 20.69 15.92 21.71 49.67% 2.39 4.38 2.24 3.62 2.89 5.65 1.27 

688152.SH 麒麟信安 0.34 0.36 0.19 0.75 0.44 0.45 26.57% -0.01 -0.13 -0.19 0.04 -0.07 -0.07 0.06 

688258.SH 卓易信息 0.65 0.70 0.98 0.87 0.70 0.86 23.33% 0.07 0.44 0.03 0.02 0.17 0.02 -0.42 

000066.SZ 中国长城 21.99 28.13 30.42 53.67 26.63 34.13 21.30% -3.05 -3.27 -1.98 -1.46 -2.50 -1.72 1.56 

688692.SH 达梦数据 1.31 1.57 0.00 0.00 1.66 1.86 18.76% 0.34 0.40 0.45 1.78 0.56 0.48 0.08 

002180.SZ 纳思达 65.19 57.81 56.45 61.17 62.92 65.02 12.47% 2.12 1.39 -1.39 -63.98 2.78 6.96 5.56 

600850.SH 电科数字 19.71 22.88 26.69 30.74 19.94 25.19 10.10% 0.46 0.85 1.46 2.19 0.47 0.86 0.01 

688111.SH 金山办公 10.51 11.21 10.98 12.86 12.25 11.88 5.98% 2.67 3.32 2.94 4.24 3.67 3.54 0.22 

603019.SH 中科曙光 22.98 31.03 23.57 65.95 24.79 32.33 4.21% 1.31 4.14 2.06 10.86 1.43 4.21 0.07 

688256.SH 寒武纪-U 0.75 0.39 0.31 5.64 0.26 0.39 -0.21% -2.55 -2.90 -2.63 -0.41 -2.27 -3.03 -0.14 

600536.SH 中国软件 12.18 13.16 16.24 25.65 7.03 12.81 -2.67% -1.99 -3.17 0.93 1.89 -1.11 -1.62 1.55 

600271.SH 航天信息 35.06 34.79 30.56 25.34 15.18 27.00 -22.40% 2.46 2.80 -0.65 -2.59 -2.98 2.28 -0.53 

002368.SZ 太极股份 18.45 13.56 20.20 39.74 16.62 9.52 -29.77% 0.27 0.23 0.81 2.43 0.16 -1.75 -1.99 

688047.SH 龙芯中科 1.18 1.90 0.86 1.11 1.20 1.00 -47.53% -0.72 -0.32 -1.03 -1.23 -0.75 -1.63 -1.32 

总计 221.92 231.99 230.77 344.16 205.54 244.15 3.77 8.18 3.06 -42.59 2.45 14.16 
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2.4、华为链：2024H1收入高增但利润承压，华为主业强势回归

n 2024H1华为链细分行业整体收入呈现稳步增长，利润端环

比恢复明显。

p 2024H1，行业整体营收319.81亿元，同比+17.04%；归母净

利润-1.52亿元，去年同期4.76亿元。

p 2024Q2，行业合计收入135.03亿元，同比+37.36%；归母净

利润2.67亿元，同比-50.35%；扣非后归母净利润为1.15亿元，

同比-69.35%。

图：华为链归母净利润及增速

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取软通动力、润和软件、中国软件国际等10家公司作为华为链细分行业
代表）

图：华为链扣非净利润及增速（亿元）

图：华为链营业总收入及增速
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2.4、华为链：2024H1收入高增但利润承压，华为主业强势回归

n 2024Q2华为链细分行业中收入同比增速靠前的公司包括拓维信息、芯海科技、软通动力等；归母净利润增幅靠前的公司包括诚迈科技、润和

软件、飞荣达等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：华为链细分行业标的业绩表现情况（亿元）

收入 归母净利润

代码 简称 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同
比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2增

幅

002261.SZ 拓维信息 6.96 3.77 8.00 12.81 8.13 9.16 142.99% 0.42 0.16 0.15 -0.28 0.06 -0.03 -0.19 

688595.SH 芯海科技 0.62 0.96 1.26 1.49 1.51 1.99 106.79% -0.49 -0.21 -0.18 -0.55 -0.35 -0.21 0.00 

301236.SZ 软通动力 42.03 43.77 42.51 47.49 54.49 70.76 61.66% 0.61 1.42 1.50 1.82 -2.77 1.23 -0.19 

300602.SZ 飞荣达 7.73 10.05 11.35 14.33 9.82 11.87 18.11% -0.25 0.29 0.45 0.54 0.24 0.33 0.04 

300339.SZ 润和软件 7.37 6.98 7.26 9.44 7.70 8.10 16.02% 0.36 0.43 0.18 0.66 0.26 0.59 0.16 

688609.SH 九联科技 5.40 6.16 4.17 5.98 6.62 6.75 9.53% 0.09 -0.37 -0.92 -0.79 0.05 -0.59 -0.22 

688629.SH 华丰科技 1.78 2.37 2.04 2.85 2.26 2.59 9.11% 0.12 0.26 0.02 0.33 0.10 -0.28 -0.54 

000158.SZ 常山北明 12.96 19.27 14.27 43.57 8.80 19.37 0.51% -0.82 0.32 -0.80 0.34 -1.31 -1.12 -1.44 

300598.SZ 诚迈科技 4.16 4.97 4.47 5.17 4.19 4.45 -10.51% -0.65 -0.43 -0.45 3.41 -0.46 -0.10 0.33 

总计 89.01 98.31 95.33 143.14 103.52 135.03 -0.62 1.87 -0.05 5.47 -4.19 -0.19 
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2.5、出海：2024H1出海细分行业收入利润双高增

n 2024H1出海细分行业呈现收入及利润双增长趋势。

p 2024H1，行业整体营收546.18亿元，同比+47.41%；归母净

利润25.12亿元，同比+42.54%。

p 2024Q2，行业合计收入310.70亿元，同比+43.56%；归母净

利润14.16亿元，同比+56.00%；扣非后归母净利润为10.08亿

元，同比+49.49%%。

图：出海细分行业归母净利润及增速

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取锐明技术、福昕软件、万兴科技等9家公司作为出海细分行业代表）

图：出海细分行业扣非净利润及增速（亿元）

图：出海细分行业营业总收入及增速
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2.5、出海：2024H1出海细分行业收入利润双高增

n 2024H1出海细分行业中收入同比增速靠前的公司包括锐明技术、浪潮信息、道通科技等；归母净利润增幅靠前的公司包括浪潮信息、道通科

技、福昕软件等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：出海细分行业标的业绩表现情况（亿元）

收入 归母净利润

代码 简称 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2增幅

002970.SZ 锐明技术 3.66 4.08 4.62 4.63 5.02 6.50 59.27% 0.24 0.36 0.21 0.21 0.53 0.71 0.34 

000977.SZ 浪潮信息 94.00 153.97 232.99 177.70 176.07 244.57 58.84% 2.10 1.15 4.61 9.96 3.06 2.91 1.76 

688208.SH 道通科技 7.06 7.41 7.42 10.62 8.63 9.79 31.98% 0.72 1.17 0.78 -0.87 1.25 2.62 1.45 

688095.SH 福昕软件 1.44 1.42 1.56 1.68 1.69 1.69 19.13% -0.11 -0.36 -0.14 -0.30 -0.11 0.73 1.09 

300378.SZ 鼎捷软件 3.58 5.46 5.10 8.13 4.06 5.98 9.47% -0.11 0.47 0.13 1.01 -0.10 0.52 0.05 

300017.SZ 网宿科技 11.68 11.58 11.91 11.88 11.20 11.80 1.90% 0.95 1.63 1.68 1.87 1.38 1.59 -0.05 

000997.SZ 新大陆 18.99 19.39 20.45 23.66 17.41 18.95 -2.24% 2.99 2.65 2.54 1.85 2.49 2.81 0.16 

300624.SZ 万兴科技 3.55 3.63 3.78 3.85 3.58 3.47 -4.43% 0.21 0.23 0.21 0.21 0.26 -0.01 -0.24 

300130.SZ 新国都 10.13 9.47 9.35 9.07 7.83 7.95 -16.07% 1.33 2.00 2.20 2.03 2.21 2.28 0.28 

总计 154.11 216.42 297.17 251.23 235.48 310.70 8.32 9.31 12.21 15.98 10.97 14.15 
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2.6、智能驾驶：2024H1呈现收入利润双增，关注政策试点&FSD入华驱动

n 2024H1智能驾驶细分行业呈现收入及利润双增长趋势。

p 2024H1，行业整体营收570.17亿元，同比+14.55%；归母净

利润20.25亿元，同比+24.58%。

p 2024Q2，行业合计收入300.11亿元，同比+14.56%；归母净

利润13.90亿元，同比+24.23%；扣非后归母净利润为11.70亿

元，同比+17.68%。

图：智能驾驶细分行业归母净利润及增速（剔除四维图新极值影响）

资料来源：Wind、国海证券研究所（选取德赛西威、中科创达、经纬恒润等13家公司作为智驾细分行业代
表）

图：智能驾驶细分行业扣非净利润及增速（剔除四维图新极值影响，单位：亿元）

图：智能驾驶细分行业营业总收入及增速
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2.6、智能驾驶：2024H1呈现收入利润双增，关注政策试点&FSD入华驱动

n 2024H1智驾细分行业中收入同比增速靠前的公司包括思特微、锐明技术、华阳集团、德赛西威等；归母净利润增长绝对值靠前的公司包括思

特威、德赛西威、道通科技、均胜电子等。

资料来源：Wind、国海证券研究所

图：智驾细分行业标的业绩表现情况（亿元）

代码 简称 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2同比 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q2增幅

688213.SH 思特威-W 4.54 6.18 7.00 10.84 8.37 16.19 161.90% -0.26 -0.41 0.01 0.80 0.14 1.36 1.76 

002970.SZ 锐明技术 3.66 4.08 4.62 4.63 5.02 6.50 59.27% 0.24 0.36 0.21 0.21 0.53 0.71 0.34 

002906.SZ 华阳集团 13.15 15.52 19.29 23.40 19.91 22.03 41.89% 0.78 1.04 1.16 1.67 1.42 1.45 0.40 

688208.SH 道通科技 7.06 7.41 7.42 10.62 8.63 9.79 31.98% 0.72 1.17 0.78 -0.87 1.25 2.62 1.45 

002920.SZ 德赛西威 39.83 47.41 57.46 74.38 56.48 60.45 27.50% 3.31 2.77 3.53 5.86 3.85 4.54 1.77 

300627.SZ 华测导航 5.12 6.96 6.17 8.53 6.17 8.67 24.57% 0.79 0.97 1.07 1.66 1.03 1.48 0.52 

002405.SZ 四维图新 7.07 7.94 8.17 8.04 7.07 9.60 20.91% -1.03 -1.92 -2.00 -8.19 -1.70 -1.86 0.06 

688326.SH 经纬恒润-W 7.39 9.58 11.61 18.19 8.89 11.38 18.72% -0.88 -0.02 -0.51 -0.77 -1.92 -1.42 -1.40 

603297.SH 永新光学 1.88 2.03 2.20 2.43 2.16 2.12 4.86% 0.47 0.69 0.58 0.62 0.46 0.54 -0.14 

300552.SZ 万集科技 1.06 2.17 2.19 3.68 1.59 2.19 1.00% -0.91 -0.37 -0.69 -1.88 -0.79 -0.70 -0.34 

600699.SH 均胜电子 132.22 137.92 142.96 144.18 132.78 138.01 0.06% 2.00 2.75 3.03 3.04 3.07 3.30 0.55 

300496.SZ 中科创达 11.66 13.19 13.92 13.66 11.78 12.23 -7.27% 1.68 2.20 2.18 -1.40 0.91 0.14 -2.06 

301221.SZ 光庭信息 1.14 1.57 1.20 2.47 1.21 0.96 -38.97% 0.06 0.04 -0.07 -0.19 -0.03 -0.10 -0.14 

总计 235.79 261.97 284.21 325.05 270.06 300.11 6.99 9.27 9.27 0.56 8.21 12.04 



三、投资建议及风险提示
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3.1、投资建议及相关公司

u 投资建议：行业整体复苏信号显现，2024年人力成本端控制前提下，利润有望加速释放，积极把握细分行业分化走势中的机

遇，维持计算机行业“推荐”评级。

u 相关公司：

1）算力：工业富联、浪潮信息、海光信息、寒武纪、中科曙光、紫光股份、华勤技术、中际旭创、新易盛、天孚通信；

2）出海：浪潮信息、网宿科技、石基信息、鼎捷软件、道通科技、锐明技术、新国都、新大陆；

3）华为链：软通动力、飞荣达、芯海科技、润和软件、九联科技、中国软件国际、诚迈科技、华丰科技；

4）信创：达梦数据、中国软件、太极股份、纳思达、卓易信息、中国长城、麒麟信安；

5）AI办公：金山办公、科大讯飞、万兴科技、福昕软件、彩讯股份；

6）工业软件：中望软件、柏楚电子、中控技术、华大九天、概伦电子、鼎捷软件、赛意信息、宝信软件、索辰科技；

7）智能驾驶：德赛西威、经纬恒润、均胜电子、四维图新、万集科技、道通科技、锐明技术、；

8 ）金融科技：恒生电子、顶点软件、金证股份、同花顺、中科软、东方财富、新国都、新大陆；

9）医疗IT：卫宁健康、嘉和美康、思创医惠、万达信息、久远银海、荣科科技。

资料来源：Wind、国海证券研究所
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3.2、风险提示

1）宏观经济影响下游需求：宏观经济环境下行，将影响下游对信息化基础设施的采购需求，影响公司业绩；

2）技术迭代不及预期：行业的核心驱动力之一是技术的不断迭代更新，若不及预期将会影响计算机细分行业的相关需求；

3）市场竞争加剧：计算机行业不少细分行业成熟且完全竞争，新进入者可能加剧整个细分行业的竞争态势；

4）相关公司业绩不及预期：市场环境变化、公司治理情况变化、其他非主营业务经营不及预期等原因或将导致相关公司的整体

业绩不及预期。

5）对细分行业标的梳理可能有疏漏，相关资料和数据仅供参考。

资料来源：Wind、国海证券研究所
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研究小组介绍

刘熹, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分
析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

分析师承诺

行业投资评级

国海证券投资评级标准

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深300 指数涨幅20%以上；

增持：相对沪深300 指数涨幅介于10%～20%之间；

中性：相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深300 指数跌幅10%以上。

计算机小组介绍
刘熹，计算机行业首席分析师，上海交通大学硕士，多年计算机行业研究经验，致力于做前瞻性深度研究，挖掘投资机会。新浪金麒麟新锐分析师、Wind金牌分析师团队核心成
员。



请务必阅读报告附注中的风险提示和免责声明 33
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承担任何责任。

风险提示

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或
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郑重声明
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