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 经济修复筑底中，银行经营压力延续 

当前经济环境仍在波动，居民收入预期下降，企业投资动力减弱，上市银行经

营仍面临较大的外部压力。从经营指标看，上市银行营收增长普遍承压，一方面

有效需求不足延缓银行规模扩张、资产端收益率下行加剧息差收窄压力，量、价

两端均承压，息收入降幅持续扩大；另一方面非息收入贡献有限，手续费收入延

续负增对国股行影响大。但受益于对公业务资产质量改善，对冲了零售端风险上

行的压力，上市银行资产减值损失持续少计提反哺盈利，拨备对业绩贡献边际上

升，故盈利指标边际略有改善，上市银行规模净利润增速较 Q1 由负转正。 

 内外因素共振，银行扩表增速放缓 

上半年上市银行存、贷增速边际均放缓，信贷增长主要靠对公业务拉动，零售

贷款投放动能下降。外部因素中，有效需求不足影响最显著，尤其是对于客群基

础不具优势，资产投放能力偏弱的银行，其信贷增长将持续承压，派生存款能力

亦受影响；此外伴随央行“盘活存量、减少空转”的信贷调控思路，以及金融业

季度 GDP 核算方式由规模指标转为收入指标，监管层面的影响行亦削弱银行盲

目规模扩张的动力。从内因看，风险收益等因素促使银行主动压降客户：例如部

分大型企业客户自身议价能力强，银行向其投放贷款虽扩张了规模，但对息差是

负向影响；同时受经济周期下行影响，银行加大了对潜在高风险客户的规模压降，

收紧了授信政策，自主退出部分客户的竞争。这些因素虽对在当期导致银行规模

扩张承压，但却促使银行业未来竞争趋向良性，银行业经营环境或优化改善。 

 零售及对公不良趋势分化，年内个贷风险或仍反弹 

在上市银行不良率平稳的外表下，零售及对公业务风险呈现分化。尽管当前经

济形式下部分企业现金流承压，但对公企业抵抗系统性风险能力仍强于个人，此

外由于前期对房地产及城投冲击的担忧，上市银行对公业务前瞻性的多计提了拨

备，故即使形成损失，当期所受影响依旧有限。零售端由于个人还款能力及还款

意愿的下降，各类零售贷款不良率边际均有上升，若居民收入预期无法扭转，则

部分银行个人经营贷、信用卡资产质量年内压力或延续。此外，农商行信贷拨备

大幅多计提，或突显小微企业及个体工商户年内经营仍呈较大压力。 

 投资建议 

1、营收、盈利正增长，零售业务风险可控的国有行，受益标的农业银行；2、股

息红利策略扩散的优质银行，受益标的中信银行、沪农商行；3、对公业务具有

优势的城、农银行，受益标的江苏银行、长沙银行、成都银行、江阴银行；4、

关注经济复苏下，银行业核心资产的估值修复，受益标的招商银行、宁波银行。 

 风险提示：宏观经济下行、房价下降超预期、海外经济不确定性外溢。     
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1、 营收增长仍然承压，拨备正向贡献业绩 

1.1、 营收延续负增、盈利边际改善 

营收增长普遍承压，股份行降幅略收窄。2024H1上市银行营收同比下降 1.95%，

降幅较 Q1 进一步扩大 0.22pct。按类型看，国有行和股份行营收增长明显承压，上

半年营收同比分别下降 2.56%、2.92%，其中股份行降幅较 Q1 收窄 0.32pct；城、农

商行营收虽保持正增长，但增速分别较 Q1 放缓 0.97pct 和 1.33pct，反映 Q2 上市银

行收入压力普遍加剧。 

归母净利润增速转正，农商行盈利能力有所提升。上市银行 2024H1 归母净利润

同比增长 0.37%，增速较 Q1 由负增 0.61%转正。各类银行中，仅城商行盈利增速较

Q1 放缓 0.88pct 至 6.24%，其余类型银行盈利增速边际均改善，其中国有行同比仍下

降 0.96%，但降幅较Q1放缓 1.07pct；农商行同比增6.16%，增速较Q1大幅上升 4.98pct。 

图1：2024H1 上市银行营收降幅较 Q1 扩大  图2：2024H1 上市银行归母净利润增速较 Q1 由负转正 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

青岛及江浙区域城农商行业绩突出。2024H1，个股营收增速前三分别为瑞丰

（14.86%）、常熟（12.03%）和青岛银行（11.98%），盈利增速前三分别为杭州（20.06%）、

常熟（19.58%）和齐鲁银行（16.94%）。相较国有、股份行营收盈利双承压，青岛及

江浙区域城、农商行业绩突出，营收及盈利增长仍在上市银行中居前。 
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表1：2024H1 上市银行营收增速普遍放缓，盈利增长边际整体改善，但个股分化明显 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

 

 

 

2023 2024Q1 2024H1
环比
pct

2023 2024Q1 2024H1
环比
pct

2023 2024Q1 2024H1
环比
pct

工商银行 (8.16) (3.41) (6.03) (2.63) (5.32) (5.29) (8.18) (2.89) 0.97 (2.78) (1.89) 0.90

建设银行 (6.41) (2.97) (3.57) (0.60) (1.94) (3.70) (4.09) (0.40) 2.71 (2.17) (1.80) 0.37

农业银行 (4.14) (1.76) 0.29 2.06 (1.81) (3.22) 0.06 3.28 3.94 (1.63) 1.99 3.63

中国银行 0.79 (3.01) (0.67) 2.34 3.50 (4.91) (2.65) 2.25 1.96 (2.90) (1.24) 1.66

邮储银行 2.25 1.44 (0.11) (1.54) (7.06) (6.12) (6.08) 0.04 1.23 (1.35) (1.51) (0.16)

交通银行 (5.64) (0.03) (3.51) (3.48) (1.78) 0.18 (6.29) (6.47) 0.63 1.44 (1.63) (3.07)

招商银行 (1.64) (4.65) (3.09) 1.56 (2.06) (6.08) (4.52) 1.56 6.22 (1.96) (1.33) 0.63

浦发银行 (8.05) (5.72) (3.27) 2.45 (11.04) (6.69) (3.58) 3.12 (28.28) 10.04 16.64 6.60

兴业银行 (5.19) 4.22 1.80 (2.43) (6.03) 7.26 3.75 (3.51) (15.61) (3.10) 0.86 3.97

中信银行 (2.60) 4.69 2.68 (2.01) (5.34) 5.58 1.42 (4.16) 7.91 0.25 (1.60) (1.85)

民生银行 (1.16) (6.80) (6.17) 0.63 (2.35) (9.38) (7.45) 1.93 1.57 (5.63) (5.48) 0.15

光大银行 (3.92) (9.62) (8.77) 0.85 (4.42) (11.10) (10.53) 0.57 (8.96) 0.39 1.72 1.34

平安银行 (8.45) (14.03) (12.95) 1.08 (9.14) (14.96) (14.25) 0.70 2.06 2.26 1.94 (0.32)

华夏银行 (0.64) (4.34) 1.49 5.83 (4.58) (10.14) 0.62 10.76 5.30 0.61 2.86 2.24

浙商银行 4.29 16.65 6.18 (10.47) 0.28 18.07 4.56 (13.51) 10.50 5.12 3.31 (1.81)

北京银行 0.66 7.85 6.37 (1.47) (3.06) 9.68 5.39 (4.29) 3.49 4.95 2.39 (2.56)

上海银行 (4.80) (0.92) (0.43) 0.49 (7.46) (3.72) (1.37) 2.35 1.19 1.77 1.04 (0.73)

江苏银行 5.28 11.72 7.16 (4.56) 5.98 9.15 5.06 (4.09) 13.25 10.02 10.05 0.03

南京银行 1.24 2.83 7.87 5.04 0.22 4.87 10.42 5.55 0.51 5.14 8.51 3.37

宁波银行 6.40 5.78 7.13 1.36 3.16 8.80 10.12 1.32 10.66 6.29 5.42 (0.87)

杭州银行 6.33 3.50 5.36 1.86 6.53 4.52 5.41 0.89 23.15 21.11 20.06 (1.05)

长沙银行 22.70 7.89 3.32 (4.57) 30.58 7.11 0.99 (6.12) 9.57 5.75 4.01 (1.74)

成都银行 7.22 6.27 4.28 (2.00) 6.20 6.08 3.35 (2.73) 16.22 12.83 10.60 (2.23)

重庆银行 (1.89) 5.17 2.62 (2.55) (5.27) 10.66 2.63 (8.03) 1.27 4.04 4.12 0.09

贵阳银行 (3.50) (2.51) (4.00) (1.49) (3.46) (4.48) (5.52) (1.04) (8.92) (3.65) (7.08) (3.44)

青岛银行 7.11 19.28 11.98 (7.29) 7.19 24.59 12.11 (12.48) 15.11 18.74 13.07 (5.67)

齐鲁银行 8.02 5.55 5.51 (0.04) 7.69 4.52 4.47 (0.05) 18.04 16.06 16.94 0.88

郑州银行 (9.50) 2.47 (7.59) (10.06) (14.41) 3.53 (12.47) (16.00) (23.62) (18.57) (22.12) (3.55)

苏州银行 0.88 2.11 1.88 (0.23) (3.78) (1.79) (0.60) 1.19 17.41 12.29 12.10 (0.19)

西安银行 9.70 4.44 5.77 1.33 12.33 4.77 8.51 3.74 1.56 3.79 0.31 (3.48)

厦门银行 (4.96) 3.69 (2.21) (5.89) (13.05) 6.05 (3.04) (9.08) 6.30 4.35 (15.03) (19.39)

沪农商行 3.07 3.69 0.23 (3.47) 3.17 5.91 (4.54) (10.45) 10.64 1.48 0.62 (0.85)

渝农商行 (3.57) (2.88) (1.30) 1.58 (6.51) 5.44 6.45 1.02 6.10 (10.81) 5.33 16.13

青农商行 3.84 13.30 4.75 (8.55) 2.09 16.37 5.49 (10.87) 10.82 10.14 7.21 (2.92)

紫金银行 (1.93) 9.84 8.08 (1.76) (1.45) 11.96 15.02 3.05 1.16 5.40 4.62 (0.78)

无锡银行 1.28 5.02 6.53 1.51 (0.64) 4.29 7.48 3.19 9.96 9.41 8.24 (1.17)

苏农银行 0.21 10.56 8.59 (1.97) (1.59) 10.74 15.16 4.42 16.04 15.83 15.64 (0.18)

江阴银行 2.25 2.56 5.46 2.90 11.12 3.12 (2.72) (5.84) 16.83 12.72 10.50 (2.22)

瑞丰银行 7.90 15.32 14.86 (0.46) 8.02 21.72 23.84 2.12 13.04 14.69 15.37 0.68

常熟银行 12.05 12.01 12.03 0.02 15.07 20.76 22.76 2.00 19.60 19.80 19.58 (0.22)

张家港行 (5.93) 7.59 7.35 (0.23) (14.07) 8.96 13.05 4.09 6.24 7.08 9.29 2.21

国有 (0.02) (2.22) (2.56) (0.34) (2.30) (4.11) (4.32) (0.21) 2.12 (2.03) (0.96) 1.07

股份 (3.68) (3.24) (2.92) 0.32 (5.31) (3.90) (3.70) 0.20 (2.96) (0.00) 1.05 1.05

城商 3.05 5.72 4.75 (0.97) 1.48 5.97 4.27 (1.70) 7.57 7.12 6.24 (0.88)

农商 1.27 4.73 3.40 (1.33) 0.24 9.07 5.79 (3.28) 9.98 1.18 6.16 4.98

全部 (0.78) (1.73) (1.95) (0.22) (2.80) (2.98) (3.22) (0.23) 1.46 (0.61) 0.37 0.98

营业收入(%) 拨备前利润(%) 归母净利润(%)
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1.2、 规模贡献主要业绩，拨备贡献边际上升 

规模扩张仍是业绩主要贡献。上市行 2024H1 业绩主要贡献因子中，规模增长仍

为主驱动力。注意到国有行、城商行规模对业绩的贡献显著高于股份行及农商行，

同时各类行规模贡献度较 Q1 普遍上升，源于季报缺少生息资产披露数据，故采用测

算值时或有误差。结合规模增速放缓，实际规模贡献或略下降。 

息差仍为主要拖累项。在资产收益率下行的环境下，银行通过压降负债端成本

及结构摆布对冲收益率下行压力，但 NIM 收窄态势仍持续。2024H1 各类行息差对

盈利的拖累幅度均超 10%。此外股份行息差对盈利的拖累幅度较 Q1 略有下降，其余

各类行息差负向贡献边际扩大。 

城、农商行非息收入贡献亦显著。2024H1 非息收入对城、农商行业绩分别正向

贡献 5.08%和 7.77%，贡献幅度仅次于规模，主要源于在债券收益率持续下行环境下，

城、农商行债券交易、久期等策略较国股行更加灵活，投资相关其他非息对业绩形

成驱动。 

拨备对盈利贡献度边际上升。2024H1 各类行中，仅农商行业绩受拨备拖累，但

拖累幅度较 Q1放缓，其余类型银行拨备均对业绩正贡献，且贡献度较 Q1边际上升。

年内零售贷款不良上行加大了拨备计提压力，但对公资产质量改善对冲了零售端的

风险上行，整体看拨备仍对盈利形成反哺。 

个股盈利贡献分化。个股间贡献分化最显著的因子为拨备，2024H1 部分银行拨

备对业绩贡献幅度超 13%，例如浦发、平安、杭州和苏州银行；此外亦有银行拨备

负向贡献超 10%，例如郑州、西安、西安、紫金和瑞丰银行。 

图3：2024H1 业绩贡献仍主要来自规模扩张，拨备对业绩贡献幅度边际上升 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表2：2024H1 上市银行拨备对业绩贡献分化明显 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

规模 息差 非息 成本 拨备 税收 净利润 ROA% ROE%

工商银行 10.63% (17.46%) 0.80% (2.15%) 5.00% 1.22% (1.96%) 0.75 9.53

建设银行 8.24% (13.40%) 1.60% (0.52%) 1.94% 0.81% (1.35%) 0.84 10.82

农业银行 13.78% (13.63%) 0.15% (0.24%) 0.90% 1.03% 1.99% 0.67 10.75

中国银行 10.98% (14.07%) 2.42% (1.98%) (1.04%) 2.79% (0.90%) 0.76 9.58

邮储银行 10.13% (8.30%) (1.94%) (5.97%) 3.67% 0.89% (1.52%) 0.61 11.43

交通银行 5.62% (3.38%) (5.75%) (2.78%) 2.27% 2.43% (1.59%) 0.65 9.29

招商银行 8.23% (12.40%) 1.08% (1.43%) 3.15% (0.01%) (1.38%) 1.32 15.44

浦发银行 3.37% (7.31%) 0.67% (0.31%) 17.14% 2.15% 15.71% 0.60 8.34

兴业银行 6.53% (2.31%) (2.42%) 1.96% (4.08%) 0.19% (0.14%) 0.84 11.00

中信银行 4.56% (5.38%) 3.50% (1.26%) 1.85% (5.55%) (2.28%) 0.79 10.69

民生银行 2.18% (7.54%) (0.81%) (1.28%) 2.31% (0.13%) (5.27%) 0.60 7.04

光大银行 3.42% (15.52%) 3.33% (1.76%) 11.90% 0.24% 1.61% 0.73 9.51

平安银行 4.65% (26.28%) 8.68% (1.30%) 14.39% 1.80% 1.94% 0.91 11.88

华夏银行 6.78% (13.91%) 8.62% (0.87%) 1.97% 0.25% 2.84% 0.60 7.38

浙商银行 14.99% (16.35%) 7.54% (1.62%) (0.69%) (0.38%) 3.49% 0.52 9.65

北京银行 9.53% (5.69%) 2.53% (0.99%) (2.54%) (0.73%) 2.12% 0.76 10.98

上海银行 6.97% (17.75%) 10.35% (0.94%) 5.61% (3.36%) 0.88% 0.82 11.50

江苏银行 14.32% (12.55%) 5.40% (2.10%) 3.95% 1.12% 10.13% 1.07 16.42

南京银行 11.56% (17.53%) 13.83% 2.56% (1.10%) (0.80%) 8.53% 0.97 15.96

宁波银行 15.98% (1.23%) (7.62%) 2.99% 0.60% (5.30%) 5.42% 0.95 14.74

杭州银行 13.80% (13.34%) 4.90% 0.05% 13.30% 1.36% 20.06% 1.04 19.48

长沙银行 11.25% (11.86%) 3.92% (2.32%) (1.18%) 0.78% 0.60% 0.80 13.24

成都银行 17.87% (15.97%) 2.37% (0.93%) 5.93% 1.31% 10.60% 1.08 18.04

重庆银行 11.15% (14.17%) 5.64% 0.01% 5.36% (2.82%) 5.17% 0.82 11.77

贵阳银行 6.80% (22.33%) 11.53% (1.52%) (6.46%) 4.83% (7.14%) 0.78 9.20

青岛银行 15.46% (9.49%) 6.01% 0.13% 3.93% (3.42%) 12.62% 0.86 15.34

齐鲁银行 18.79% (20.97%) 7.69% (1.04%) 11.49% (0.34%) 15.62% 0.75 12.66

郑州银行 5.38% (16.02%) 3.04% (4.88%) (13.54%) 4.01% (22.01%) 0.52 7.34

苏州银行 14.31% (17.35%) 4.92% (2.48%) 13.04% (1.23%) 11.20% 0.97 13.32

西安银行 5.77% (17.23%) 17.23% 2.74% (14.03%) 5.80% 0.28% 0.60 8.48

厦门银行 8.81% (19.39%) 8.37% (0.83%) (16.96%) 5.30% (14.70%) 0.64 9.42

沪农商行 7.44% (10.05%) 2.83% (4.76%) 4.89% (0.47%) (0.11%) 1.00 11.89

渝农商行 5.76% (13.75%) 6.69% 7.75% (6.05%) 5.79% 6.18% 1.03 12.18

青农商行 4.69% (10.79%) 10.85% 0.74% (0.80%) 1.02% 5.71% 0.85 11.04

紫金银行 9.47% (10.93%) 9.54% 6.93% (10.06%) (0.34%) 4.62% 0.70 9.60

无锡银行 10.42% (12.61%) 8.72% 0.95% (2.67%) 3.13% 7.94% 1.20 13.11

苏农银行 10.84% (17.89%) 15.63% 6.57% (8.46%) 8.30% 15.00% 1.06 13.70

江阴银行 7.85% (17.10%) 14.71% (8.18%) 11.75% (9.59%) (0.56%) 0.78 8.50

瑞丰银行 16.35% (18.80%) 17.31% 8.97% (16.19%) 7.88% 15.53% 0.84 9.84

常熟银行 15.69% (9.58%) 5.93% 10.72% (4.01%) 0.26% 19.00% 1.08 13.28

张家港行 8.95% (20.53%) 18.93% 5.69% 1.07% (4.69%) 9.43% 0.90 10.96
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2、 规模增长整体放缓，城商行存、贷增长突显优势 

大类资产结构中，信贷及金融投资占比提升，同业资产占比下降。2024H1 上市

银行贷款占总资产比重较 Q1 略有上升，其中国股行占比均超 50%，显著高于城商行；

农商行占比分化明显，部分江浙区域农商行贷款占比超 60%。此外，金融投资占比

亦有提升，城商行金融投资占比较高，部分城商行金融投资占比与贷款接近，杭州

银行金融投资占比高于信贷。同时，对于同业资产，国有行压降幅度明显，或源于

期末时点数据影响。 

2.1、 信贷投放对公强、零售弱，增速整体放缓 

贷款增速放缓，江浙区域城商行信贷投放动能强。2024H1 上市银行总资产同比

增 7.17%，贷款同比增 8.97%，增速较 Q1 放缓 1.16pct，信贷增速持续下降。需求偏

弱环境下，城商行仍有较强扩表动能，贷款同比增 13.11%，江浙区域城商行受益于

区域经济活跃，贷款增速在上市行中居前。  

股份行贷款投放承压明显。2024H1 股份行贷款增速仍显著低于其余类型银行，

2024H1 贷款同比增长 4.60%，民生、平安、华夏银行信贷投放动能相对更弱。环比

看股份行贷款规模较 Q1 基本持平，9 家股份行中有 5 家贷款规模环比缩水。股份行

信贷投放乏力的现象年内或将延续：第一，部分股份行在零售战略加持下，其零售

业务优势明显，个贷占比在各类行中最高，形成信贷扩张通过零售拉动的路径依赖。

但随着房价下行、居民收入预期下降等因素叠加，居民加杠杆意愿趋弱，按揭、消

费贷等投放受阻，股份行信贷扩张放缓；第二、各类行客户竞争日益激烈，国有大

行在信贷投放端具有定价优势，城、农商行深根当地具有较好的客群基础，而股份

行当地分行经营时受两端挤压，外部压力较大。 

信贷增长主要靠对公拉动。2024H1 上市银行对公贷款同比增 11.98%，仍延续两

位数增长；个贷同比增 4.04%，增长动力明显不足。对公个贷增长分化下，公司贷款

占比高的城商行受益明显，2024H1 上市城商行对公贷款同比增 18.23%，较 2023 年

增长略有提速。此外，各类行一般对公贷款占比均有上升，随着下半年财政发力，

国债、地方政府债发行加速衍生配套贷款资金需求，我们认为对公强、零售弱的信

贷投放趋势年内仍将延续。 
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表3：2024H1 上市银行贷款及金融投资占比均提升（%） 

  贷款 金融投资 现金及央行 同业 

  2023Q3 2023 2024Q1 2024H1 2023Q3 2023 2024Q1 2024H1 2023Q3 2023 2024Q1 2024H1 2023Q3 2023 2024Q1 2024H1 

工商银行 56.41  56.80  55.95  57.47  25.89  26.51  25.70  27.57  8.47  9.04  8.30  7.70  6.49  5.24  7.31  4.61  

建设银行 60.44  60.23  60.97  61.12  25.05  25.15  24.88  24.63  7.91  8.00  7.52  7.93  4.07  4.70  4.54  4.27  

农业银行 55.42  54.50  54.37  55.83  27.05  28.12  29.62  30.61  7.47  7.33  6.71  7.23  8.24  8.54  7.30  4.37  

中国银行 60.63  60.05  60.51  60.80  21.64  22.07  21.66  21.84  7.95  9.28  8.47  7.49  6.31  5.35  6.12  6.58  

邮储银行 50.84  50.33  50.76  51.33  35.05  34.21  33.77  34.48  8.28  8.50  8.02  7.97  4.40  5.70  6.25  4.85  

交通银行 55.84  55.28  56.27  56.89  29.44  29.19  28.48  28.38  5.79  6.39  5.35  5.20  5.16  6.11  6.60  5.99  

招商银行 58.06  56.70  56.90  56.03  28.73  28.78  27.61  28.59  5.62  6.19  7.06  5.31  4.06  5.08  5.30  6.92  

浦发银行 54.56  54.45  56.04  56.19  30.22  29.64  28.04  27.92  3.94  5.96  3.47  4.48  6.78  6.68  7.97  7.19  

兴业银行 52.34  52.50  52.82  53.53  33.78  32.80  30.99  30.55  3.84  4.12  3.48  3.35  6.58  7.37  9.41  9.22  

中信银行 59.91  59.47  60.27  60.14  28.70  28.59  27.53  27.51  4.46  4.60  4.19  4.23  3.62  4.68  4.89  5.01  

民生银行 57.40  56.34  57.44  57.80  29.52  29.60  29.29  30.12  4.60  5.09  3.87  3.83  3.43  4.41  4.57  3.50  

光大银行 53.90  54.82  55.51  56.22  34.20  33.08  33.05  32.50  4.70  5.16  4.70  4.79  3.28  3.69  3.39  2.99  

平安银行 60.53  59.42  59.30  57.85  24.14  24.78  25.12  26.19  6.35  4.92  5.62  5.32  5.59  7.61  6.29  6.85  

华夏银行 55.07  53.04  53.74  54.58  35.67  37.58  37.02  36.70  4.30  4.76  3.98  4.16  2.18  2.07  2.54  3.02  

浙商银行 55.97  53.22  54.60  54.46  30.94  31.79  30.09  31.18  5.09  5.24  4.61  4.26  2.89  4.90  5.52  4.36  

北京银行 52.91  52.41  53.08  53.62  33.96  34.01  33.73  32.31  4.58  4.42  3.92  4.21  5.72  6.88  6.24  6.53  

上海银行 44.68  44.63  44.90  44.19  41.22  42.20  40.53  41.84  4.47  4.42  4.37  4.25  7.86  7.81  8.59  8.21  

江苏银行 52.07  51.35  50.34  52.97  34.72  36.11  36.81  36.78  4.64  4.53  4.07  4.59  4.49  4.15  4.97  4.50  

南京银行 47.02  46.63  47.67  47.33  42.15  42.39  42.03  42.60  5.10  5.04  4.89  4.42  3.73  4.16  3.68  3.94  

宁波银行 44.08  44.76  45.80  45.13  46.36  45.53  43.98  43.78  4.58  4.76  4.53  4.95  2.52  2.81  2.99  3.59  

杭州银行 42.02  42.03  43.58  43.60  47.07  47.27  47.11  47.53  5.15  6.18  5.09  4.97  3.15  2.57  2.13  1.85  

长沙银行 46.51  46.45  47.78  47.19  41.73  41.44  41.42  41.08  5.26  5.57  4.76  5.13  5.40  5.34  4.98  5.51  

成都银行 53.57  55.38  56.67  57.03  29.67  29.52  27.27  26.08  6.53  7.53  5.33  6.18  9.26  6.51  9.83  9.77  

重庆银行 50.53  50.11  50.58  50.49  36.75  36.93  33.70  31.98  4.65  5.27  4.30  4.51  6.35  6.09  9.79  11.48  

贵阳银行 45.79  45.41  44.12  45.91  42.23  39.13  39.99  39.17  4.87  6.00  4.33  4.53  0.90  3.52  5.73  4.33  

青岛银行 49.89  48.19  49.68  48.38  36.62  37.17  36.16  34.94  5.95  5.11  5.28  7.09  2.61  4.96  4.17  5.22  

齐鲁银行 49.75  47.92  49.08  48.67  40.62  41.17  41.71  42.23  6.07  6.53  5.06  5.84  1.96  2.90  2.69  1.85  

郑州银行 55.45  55.54  55.80  55.90  30.48  29.55  30.25  29.45  4.27  4.18  3.80  4.04  2.35  2.88  2.26  2.59  

苏州银行 47.50  46.71  47.71  47.38  35.51  35.79  34.29  35.41  3.49  3.64  3.61  3.73  7.06  7.25  7.79  6.87  

西安银行 45.00  45.81  47.90  46.93  42.44  40.75  39.75  40.63  5.35  5.88  5.75  5.24  5.41  5.92  4.71  5.27  

厦门银行 52.01  52.10  51.97  52.03  29.88  29.43  30.33  30.40  6.62  7.61  6.40  6.77  9.40  9.24  9.02  8.42  

沪农商行 49.28  49.19  48.38  48.85  35.28  35.47  34.86  35.61  4.82  4.99  4.64  4.66  6.52  6.41  7.95  6.45  

渝农商行 44.93  44.92  44.71  44.82  42.25  41.46  40.73  40.92  3.71  3.87  3.86  3.53  7.64  8.33  9.28  9.30  

青农商行 51.93  52.43  52.63  52.74  37.51  36.31  35.89  36.06  4.28  4.66  4.75  4.79  4.25  4.57  4.70  4.38  

紫金银行 69.09  69.66  68.17  67.12  21.33  20.51  20.77  18.39  4.73  4.30  4.54  4.67  2.84  3.66  4.69  8.07  

无锡银行 57.97  58.46  58.77  58.67  31.08  31.30  30.10  28.91  4.75  4.94  4.32  4.42  4.10  3.19  4.73  5.95  

苏农银行 58.01  58.14  58.58  57.89  31.33  30.46  31.50  31.03  5.24  5.82  0.71  5.46  2.52  2.77  1.96  2.77  

江阴银行 62.38  59.69  62.37  63.10  29.39  32.52  29.61  28.73  4.69  4.43  4.72  4.69  0.89  0.87  0.70  0.86  

瑞丰银行 57.55  55.97  57.67  56.10  31.83  32.29  33.08  33.07  4.89  6.11  4.89  5.34  4.01  3.92  2.59  3.76  

常熟银行 64.06  64.05  62.08  62.60  25.27  25.95  27.92  26.71  5.54  5.78  5.94  6.10  2.83  1.76  1.68  2.26  

张家港行 59.38  59.02  59.52  60.28  32.29  32.05  30.09  30.61  4.48  4.90  4.15  4.52  1.17  1.39  3.65  1.62  

国有 57.26  56.92  57.01  57.89  26.26  26.66  26.57  27.26  7.83  8.25  7.58  7.45  6.05  5.96  6.39  4.95  

股份 56.39  55.73  56.43  56.43  30.51  30.38  29.43  29.65  4.71  5.15  4.62  4.41  4.55  5.39  5.86  5.90  

城商 48.41  48.24  48.81  49.03  38.95  39.08  38.48  38.38  4.88  5.05  4.50  4.74  4.93  5.13  5.44  5.45  

农商 52.24  51.17  50.79  50.87  35.35  35.12  34.62  34.59  4.48  4.70  4.32  4.49  5.39  5.52  6.35  6.19  

全部 56.21  55.81  56.09  56.67  28.51  28.75  28.40  28.92  6.78  7.18  6.57  6.45  5.59  5.75  6.19  5.24  

数据来源：Wind、开源证券研究所（1、计算占比时采用净额口径；2、金融投资=FVTPL+FVOCI+AC；3、同业资产=存放同业+拆放

同业+买入返售） 
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图4：上市银行总资产增速延续放缓  图5：城商行信贷投放仍维持较高增速  

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图6：信贷增长主要靠对公贷款投放拉动  图7：上市银行零售贷款增长乏力  

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（时间序列数据不含沪农和瑞

丰银行） 

 数据来源：Wind、开源证券研究所（时间序列数据不含沪农和瑞

丰银行） 
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表4：个贷占比普遍下降，部分股份行信贷规模环比 Q1 缩水（%） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（1、占比变化为较上年末，计算占比时农行仅含境内；2、计算贷款占总资产比重时为净额口径， 

其余均为总额口径） 

 

 

 

同比 环比
占总
资产

同比
占总
贷款

占比
变化

同比
占总
贷款

占比
变化

同比
占总
贷款

占比
变化

工商银行 10.06 1.71 57.47 11.14 62.92 1.03 4.23 31.74 (1.44) 40.90 5.34 0.41

建设银行 10.03 1.66 61.12 11.88 60.70 2.17 3.88 34.87 (1.95) 44.67 4.42 (0.22)

农业银行 11.92 2.21 55.83 14.20 59.93 2.21 8.46 36.17 (0.20) 23.09 3.91 (2.01)

中国银行 9.77 1.27 60.80 13.38 65.16 1.94 3.66 32.06 (1.15) 2.79 2.78 (0.80)

邮储银行 10.71 1.61 51.33 14.96 40.80 1.35 8.78 54.14 (0.72) (0.51) 5.06 (0.63)

交通银行 6.05 0.79 56.89 6.16 65.94 0.84 5.78 30.91 (0.17) 6.47 3.15 (0.67)

招商银行 6.17 (1.00) 56.03 7.57 41.08 1.13 6.36 52.48 (0.34) (3.17) 6.44 (0.79)

浦发银行 6.78 2.48 56.19 13.53 58.53 1.91 (1.33) 34.72 (2.47) (2.30) 6.76 0.56

兴业银行 8.55 2.20 53.53 14.84 60.53 2.58 (0.81) 34.28 (1.91) 6.98 5.19 (0.66)

中信银行 3.97 0.20 60.14 6.48 52.17 3.11 5.31 41.63 0.09 (19.03) 6.20 (3.21)

民生银行 0.74 (1.68) 57.80 3.53 54.99 1.63 (0.30) 39.56 (0.75) (15.78) 5.46 (0.87)

光大银行 4.00 (0.33) 56.22 7.46 58.19 1.00 (1.69) 38.33 (1.62) 15.46 3.48 0.62

平安银行 (0.75) (1.97) 57.85 21.08 41.34 5.69 (11.84) 53.36 (4.68) (12.93) 5.30 (1.01)

华夏银行 0.85 (1.95) 54.58 2.04 65.40 0.97 (1.45) 30.40 (0.99) (0.36) 4.21 0.02

浙商银行 9.57 2.51 54.46 10.85 66.17 0.08 10.74 27.81 (0.11) (6.86) 6.02 0.04

北京银行 9.62 2.26 53.62 12.32 59.91 1.89 6.64 32.98 (1.88) 2.15 7.11 (0.01)

上海银行 4.81 0.56 44.19 4.82 61.23 0.83 0.28 29.20 (1.79) 21.49 9.57 0.96

江苏银行 17.61 7.87 52.97 29.69 63.63 6.75 0.23 30.90 (4.93) 6.51 5.47 (1.82)

南京银行 13.50 2.80 47.33 16.63 70.40 1.60 4.42 23.88 (1.96) 18.01 5.73 0.36

宁波银行 20.59 3.47 45.13 24.30 55.11 2.32 18.64 37.12 (3.37) 6.44 7.77 1.04

杭州银行 16.47 3.51 43.60 18.96 64.07 0.47 12.86 32.95 (1.75) 6.22 2.98 1.28

长沙银行 11.68 2.16 47.19 20.94 63.70 4.24 3.96 35.28 (2.55) (65.19) 1.02 (1.69)

成都银行 22.79 2.45 57.03 25.87 81.73 1.54 10.44 18.03 (1.72) 31.01 0.23 0.18

重庆银行 10.95 3.03 50.49 24.23 70.11 5.94 1.52 22.90 (1.43) (37.27) 6.98 (4.51)

贵阳银行 8.60 2.69 45.91 9.89 83.54 (0.31) 2.76 14.34 (0.73) 0.46 2.12 1.03

青岛银行 12.31 2.32 48.38 17.92 69.73 2.56 3.61 24.04 (2.31) (7.05) 6.23 (0.25)

齐鲁银行 15.31 2.83 48.67 19.94 70.57 1.28 6.12 26.52 (1.37) 0.67 2.91 0.09

郑州银行 6.18 2.18 55.90 8.09 71.99 1.71 4.65 23.18 (0.16) (11.12) 4.83 (1.55)

苏州银行 14.53 1.01 47.38 25.77 64.15 4.51 (1.55) 29.15 (4.04) 0.07 6.69 (0.46)

西安银行 7.96 (0.87) 46.93 29.72 67.10 5.56 (2.91) 29.49 (3.05) (67.61) 3.41 (2.51)

厦门银行 5.98 1.41 52.03 14.99 56.13 2.84 (2.40) 34.77 (1.20) (8.28) 9.10 (1.64)

沪农商行 5.65 1.73 48.85 5.30 58.09 (0.24) (3.09) 28.05 (1.60) 31.52 13.86 1.84

渝农商行 4.92 1.42 44.82 8.03 49.88 1.45 (0.91) 41.37 (1.62) 18.35 8.75 0.18

青农商行 3.62 0.41 52.74 -0.32 62.99 (1.11) 7.12 30.11 0.88 32.61 6.90 0.23

紫金银行 8.77 1.30 67.12 8.29 66.74 1.03 1.19 22.81 (1.19) 34.58 10.45 0.15

无锡银行 10.82 1.74 58.67 11.52 68.46 0.10 (5.67) 16.53 (1.81) 32.60 15.01 1.71

苏农银行 8.78 1.45 57.89 15.70 65.40 3.86 (0.09) 22.31 (1.34) (5.95) 12.30 (2.52)

江阴银行 9.73 1.58 63.10 10.51 66.37 0.26 (5.69) 17.65 (1.73) 29.27 15.98 1.47

瑞丰银行 8.87 (0.65) 56.10 15.18 50.38 2.47 0.09 43.39 (2.35) 30.92 6.23 (0.12)

常熟银行 11.30 1.57 62.60 14.01 37.11 2.32 6.88 56.98 (2.40) 48.39 5.91 0.08

张家港行 11.66 1.55 60.28 21.31 51.77 1.90 (10.10) 34.79 (5.47) 64.14 13.44 3.57

国有 10.14 1.65 57.89 12.13 60.77 1.69 5.55 35.03 (1.09) 25.56 4.19 (0.60)

股份 4.60 0.09 56.43 9.45 53.74 2.17 0.32 40.64 (1.43) (6.27) 5.61 (0.74)

城商 13.11 3.14 49.03 18.23 64.72 2.72 5.64 29.50 (2.43) 0.69 5.78 (0.29)

农商 6.94 1.35 52.11 8.19 55.88 0.81 (0.31) 33.38 (1.58) 28.24 10.74 0.78

全部 8.97 1.39 56.67 11.98 59.37 1.92 4.04 35.88 (1.33) 12.65 4.75 (0.60)

贷款 对公贷款 零售贷款 票据
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图8：2024H1 城商行对公贷款占比显著上升 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

城商行对公信贷结构相对均衡。2024H1，各类行中房地产贷款占比最高为股份

行（11.77%），基建贷款占比最高为国有行（53.32%），批发与零售、制造业占比最

高的均为农商行（占比分别为 12.69%、24.15%）。对公贷款结构受银行类型及业务

模式影响，城商行基建类贷款占比未过半，其余行业分布相对均衡，合理分散了行

业风险。 

图9：2024H1 上市银行对公贷款结构，股份行房地产贷款占比最高 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（1、基建包含交运邮政仓储、电力、水利及租赁和商务服务

业；2、计算批发与零售占比时，国有行不包含中行；3、若无公司口径数据则用母行口径；4、

部分银行基建行业数据未披露或在其他分类中因此存有误差） 
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个贷中按揭占比持续下降。2024H1 按揭占个贷比重最高为国有行（64.88%）、

最低为农商行（32.06%），各类行按揭占个贷比重均持续下降。一方面，房地产价格

持续下降削弱居民加杠杆购房意愿，持币观望情绪延缓了购房需求，增量按揭需求

不足；另一方面，LPR 下调对存量房贷影响有限，按揭存量与新增贷款间存在天然

利差，客户通过经营贷置换或提前偿还避免过高利息支出，使得存量按揭规模缩水。 

图10：上市银行按揭占零售贷款比重逐年下降 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.2、 金融投资增速较 Q1 保持平稳 

金融投资增速平稳。2024H1上市银行金融投资增速为 10.32%，较Q1保持平稳，

未延续 Q1 增速放缓趋势。其中，城、农商行金融投资增速较 Q1 略有上升，国有、

股份行增速略缓。我们认为年内金融投资规模仍将稳步扩张：一方面，宏观经济尚

未看到明显复苏信号，降息降准仍有空间，低收益率环境仍将延续，银行仍有通过

交易盘买卖提升投资收益的动力；另一方面，尽管债券投资收益率低于贷款，扩大

配置盘规模将进一步压低息差，但受制于信贷增长乏力，银行将原计划配置于信贷

的资本重配至债券上时，仍会对营收产生正贡献。 

交易盘占比稳定。2024H1上市银行金融投资中，交易盘（FVTPL）占比为 14.20%，

较 Q1 保持平稳。各类行中，城商行交易盘占比 28.95%为各类行最高；股份行占比

较 Q1 略升，其余类型银行占比均边际下降，或源于股份行息收入压力最大，故增加

交易盘提升投资收益弥补营收。 
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图11：上市银行金融资产投资同比增速较 Q1 平稳 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

  

图12：2024H1 国有行、城、农商行交易盘占比较 Q1 下降，股份行占比提升 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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2.3、 存款增长放缓、定期化延续 

存款增长整体放缓，城商行增速逆势提升。2024H1上市银行存款同比增 4.48%，

增速较 Q1 放缓 3.48pct。一方面信贷增长放缓，存款派生效应减弱；另一方面存款

挂牌利率持续调降，严禁手工补息等政策使得存款价格进一步下行，原本配置存款

的资金部分流向理财，致使存量存款减少。此外，各类银行中，仅城商行存款同比

增速提升，较Q1上升 1.96pct至 11.37%，主要源于城商行对公信贷投放动能相对强，

对公企业派生存款留存丰厚。 

存款定期化趋势延续。2024H1 上市银行活期存款占比较 2023 年末下降 1.36pct

至 37.95%，各类行占比均下降，农商行占比降幅最大为 2.23pct，存款定期化趋势仍

延续。活期存款下降主要源于对公活期占比下降 1.42pct，这一方面源于禁止手工补

息后企业活期存款转为理财，另一方面源于居民购买能力及意愿的下降，致使居民

现金流向企业放缓，例如当前房企销售回款不足，致使房企现金流压力突显。 

图13：上市银行存款增速整体放缓（除城商行）  图14：各类行活期存款占比持续下降  

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表5：2024H1 上市银行存款环比负增，对公活期存款占比较上年末普遍下降（%） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（占比变化为较上年末） 

 

 

 

 

 

 

同比 环比
占总
负债

同比
占总
存款

占比
变化

同比
占总
存款

占比
变化

同比
占总
存款

占比
变化

同比
占总
存款

占比
变化

工商银行 2.20 (2.65) 78.86 -7.17 21.47 (0.51) (1.15) 25.09 (1.29) 2.44 18.03 (0.12) 12.38 33.34 2.07

建设银行 3.90 (2.24) 77.51 -8.49 22.49 (1.23) 4.89 19.94 (0.32) 4.93 20.39 0.20 12.05 35.68 1.41

农业银行 4.35 (5.16) 75.68 -10.21 18.01 (1.16) 8.89 17.49 (0.04) 1.09 22.48 (0.59) 12.57 38.13 1.96

中国银行 5.26 (1.97) 75.91 -9.12 22.23 (2.39) 14.52 25.44 1.03 7.97 17.24 0.73 10.90 29.69 0.61

邮储银行 11.75 1.62 96.48 -3.41 6.31 (0.00) 43.60 4.77 0.63 1.73 20.39 (2.16) 15.02 68.51 1.53

交通银行 0.82 (0.34) 66.24 -9.96 22.12 (1.86) (1.62) 34.61 (0.37) 8.09 11.11 0.76 10.02 30.37 1.45

招商银行 8.23 2.71 83.81 -4.12 30.60 (1.49) 13.44 24.83 0.36 -4.38 20.76 (1.44) 40.64 22.65 2.44

浦发银行 0.01 1.34 59.64 -3.53 34.32 (1.52) (3.15) 34.33 (0.56) 7.36 8.54 1.54 7.99 21.21 0.47

兴业银行 5.36 5.54 57.71 2.50 28.69 0.51 (10.85) 32.62 (2.44) 17.14 7.76 0.54 16.19 18.70 (0.07)

中信银行 0.01 1.89 67.47 -6.15 37.24 (2.42) (3.68) 31.85 (0.07) 26.91 7.96 1.73 2.01 20.06 (0.52)

民生银行 (3.78) (4.35) 59.61 -19.65 21.19 (2.35) (2.81) 45.82 (1.13) 24.60 9.72 2.92 1.99 21.36 0.45

光大银行 (5.71) (4.97) 62.96 -22.36 20.62 (2.95) (4.28) 35.58 0.12 24.17 8.48 2.39 -0.92 23.49 0.40

平安银行 5.81 3.33 68.74 -14.74 22.94 (3.17) 15.11 39.98 2.49 34.78 10.75 2.35 4.93 24.86 (1.67)

华夏银行 (0.00) (2.70) 54.23 -9.95 26.10 (1.67) 10.92 41.58 0.56 10.78 7.61 0.94 2.25 17.22 0.20

浙商银行 6.34 2.44 63.51 -45.35 21.51 (13.44) 49.51 61.18 12.25 8.66 3.22 0.42 27.87 12.25 0.63

北京银行 12.93 7.34 65.81 -7.29 26.21 (0.87) 24.53 34.66 (0.17) 4.20 7.29 (0.59) 27.43 22.42 0.74

上海银行 5.23 2.01 58.79 -7.78 26.94 (1.26) 18.32 39.86 3.41 -1.12 6.59 (0.29) 11.34 26.60 0.01

江苏银行 13.04 0.42 61.21 16.04 22.86 0.58 24.22 31.10 4.75 -0.26 4.54 (0.29) 23.94 33.17 1.02

南京银行 4.26 (0.10) 62.80 -4.93 17.24 (1.84) 1.97 46.25 0.54 3.58 3.08 (0.02) 17.04 28.33 0.88

宁波银行 19.21 1.40 66.45 0.60 24.80 (1.34) 29.38 45.23 2.64 16.44 5.35 (0.11) 33.45 20.43 (0.15)

杭州银行 13.85 3.45 62.87 -2.33 37.63 (4.84) 24.59 34.12 2.56 13.69 5.29 0.28 29.01 17.26 0.70

长沙银行 10.67 0.95 67.76 7.64 26.36 (0.24) (6.85) 16.34 (0.46) 4.97 13.34 (0.46) 23.59 38.43 2.13

成都银行 14.59 2.65 76.08 -3.57 25.21 (2.02) 20.10 23.14 0.32 4.32 6.05 (0.41) 29.24 41.53 2.61

重庆银行 10.79 2.45 60.47 -15.28 12.44 (3.01) 7.60 30.66 (0.61) 3.57 4.44 (0.55) 24.85 47.09 3.63

贵阳银行 5.84 1.24 64.65 0.42 21.22 (1.39) 1.98 24.94 (0.92) 1.38 10.59 (0.17) 15.75 38.90 3.37

青岛银行 11.67 5.41 69.02 -2.19 22.71 (0.03) 8.48 26.74 (0.39) 6.13 7.12 (0.43) 23.58 40.93 0.83

齐鲁银行 9.06 4.96 71.65 -5.47 22.03 (0.88) 16.15 27.93 1.04 5.71 7.96 (0.57) 14.72 39.97 0.76

郑州银行 9.74 4.12 66.64 -10.94 19.13 (4.24) 13.33 20.93 1.32 1.67 9.46 0.73 31.23 41.34 4.06

苏州银行 13.53 1.06 69.50 6.07 20.56 1.03 35.72 26.58 (1.77) 6.23 8.66 (0.77) 24.35 42.14 1.75

西安银行 11.30 4.10 77.33 -6.31 18.34 (1.79) 23.90 21.96 0.68 2.94 6.21 (0.22) 16.03 49.18 2.01

厦门银行 10.93 6.04 55.90 -3.66 18.48 (3.86) 26.89 40.55 (0.33) 1.57 6.35 0.30 29.97 30.15 3.85

沪农商行 6.93 2.60 80.09 -6.35 22.34 (2.87) 16.75 17.04 1.64 4.34 7.19 (0.22) 11.12 45.06 1.16

渝农商行 4.34 (1.04) 68.21 -10.17 9.39 (1.25) (28.38) 4.02 (1.17) 3.48 15.10 (1.15) 10.18 70.67 3.56

青农商行 1.14 (0.08) 71.49 -19.00 15.02 (0.09) (4.11) 10.49 (1.59) -0.57 12.71 0.21 9.37 59.54 1.63

紫金银行 12.39 1.40 87.77 -8.62 17.24 (1.61) 15.02 19.86 (0.77) 3.35 6.88 (0.48) 16.92 50.52 2.41

无锡银行 11.87 2.52 94.47 27.72 17.25 1.48 (32.66) 13.40 (6.52) 8.57 8.42 (0.63) 20.62 51.11 4.43

苏农银行 10.30 5.07 84.84 -5.29 21.31 (2.48) (2.15) 11.89 (0.80) 6.09 8.51 (0.82) 21.17 49.55 3.48

江阴银行 7.31 0.43 88.98 -8.00 16.93 (1.44) (9.98) 12.02 (1.26) 5.02 10.30 (0.94) 15.93 48.77 3.43

瑞丰银行 11.68 5.70 84.09 -7.70 20.15 (0.56) 1.85 6.68 (0.17) 20.62 10.15 (0.45) 18.72 58.65 1.00

常熟银行 16.99 0.02 85.41 -15.05 10.34 (0.79) 2.66 8.68 (0.86) -3.49 7.77 (1.05) 26.62 61.54 2.38

张家港行 6.76 (0.99) 85.84 -21.61 11.12 (2.91) 7.03 16.41 0.24 0.60 7.96 (0.35) 12.53 51.93 2.35

国有 4.38 (2.42) 77.97 -8.54 19.50 (1.19) 5.48 20.91 (0.26) 3.56 19.14 (0.16) 12.53 37.78 1.69

股份 2.16 0.99 65.39 -9.93 28.45 (2.22) 3.40 35.17 0.23 8.98 10.99 1.14 12.23 20.94 0.46

城商 11.37 2.67 64.58 -1.69 24.27 (1.30) 18.46 34.08 1.61 4.68 6.33 (0.27) 22.98 29.97 0.97

农商 7.40 1.12 78.23 -7.81 16.01 (1.62) 0.39 11.55 (0.55) 3.69 10.12 (0.61) 13.56 56.04 2.47

全部 4.48 (1.30) 73.89 -8.36 21.63 (1.42) 6.05 24.66 (0.01) 4.31 16.32 0.06 13.18 34.08 1.42

存款总额 对公活期 对公定期 个人活期 个人定期
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3、 息差收窄压力持续，国有行利息收入降幅扩大 

3.1、 上市银行净利息收入同比降幅扩大 

国有行净利息收入降幅扩大，其余各类行降幅放缓。上市银行 2024H1 净利息收

入同比下降 3.45%，降幅较 Q1 扩大 0.40pct，行业净利息收入增长仍承压，但各类行

边际变化略有分化：第一、绝对水平来看，股份行同比降幅为 5.57%，在各类行中降

幅最大，量价两端均拖累息收入，而城商行同比降幅为 0.34%，面临压力相对较小；

第二、边际来看，国有行降幅较 Q1 扩大 1.11pct，压力主要来自规模，而其余各类

行降幅均边际放缓，股份、城商和农商行降幅较 Q1 分别放缓 1.06、0.58 和 0.14pct。 

图15：2024H1 股份行、城、农商行净利息收入降幅较 Q1 略收窄 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

3.2、 资产收益率持续下降，息差仍有收窄压力 

行业净息差收窄趋势延续。2024H1 上市银行净息差为 1.53%，较 2023 年下降

14bp，各类行下降均超 10bp 且降幅接近，其中国有行下降 15bp 压力显著。个股中，

关注到交通银行 2024H1 净息差为 1.29%，较 2023 年不降反升 1bp，主要源于银行资

负两端结构调整积极，同时合理摆布外币资产，对冲了国内业务息差下行的压力。

单季看，测算上市银行 2024Q2 单季净息差为 1.43%，环比 Q1 下降 4bp，其中股份

行环比上升 1bp，其余各类行较 Q1 均下降，重定价因素在 Q2 影响有限，信贷需求

偏弱在 Q2 对息差影响更大。 

弱需求下银行以量补价难持续。一方面，信贷总量需求不足，拖累生息资产规

模增长受限，若未来需求仍未复苏迹象，则银行以量补价策略难延续；另一方面，

资产结构的变化亦负向影响息收入：第一、房地产市场仍未回暖，房价下行压力下

销售低迷，叠加消费意愿下行致使居民主动降杠杆，故收益率相对较高的信用卡、

按揭贷款占比下降；第二、信贷投放不及预期，资本对信贷的配置规划与实际产生

缺口，故将原本配置于信贷的资本，重配至投资、同业等资产，进一步降低资产端

整体收益率。 

资产收益率下行拖累息差。资产荒背景下的大类资产收益率持续走低，叠加 LPR

持续下调，重定价对收益率的影响在年内逐步体现，2024H1 上市银行生息资产收益
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率为 3.46%，较 2023 年下降 19bp，各类行降幅接近。其中，贷款收益率较 2023 年

下降 29bp 至 3.82%，下行幅度更大。各类行中，股份行下降 31bp 降幅最大，城商行

下降 20bp 压力相对小。同时关注到，2024H1 常熟银行贷款收益率为 5.77%，较 2023

年仅下降 4bp，年内资产端收益率下行压力相对小，或源于公司进一步下沉小散客户

形成较高的风险溢价，以及银行主营小微带来的定价端优势。 

负债成本改善对冲息差下行成效有限。2024H1 上市银行计息负债成本率为

2.05%，较2023年下降5bp，其中存款成本率压降幅度更大，较2023压降8bp至1.86%，

城、农商行改善幅度略高于国股行。存款成本过高反映了银行吸收存款时激烈的业

态竞争，监管层面持续出台限制高息揽储的政策，疏导存款在银行之间的常态流动

路径，如对手工补息的叫停，以及持续调降存款挂牌利率。但在低收益率的大环境

下，客户储蓄行为的变化，使得存款成本压降成效大打折扣：伴随追求高收益的目

标，客户将低息活期存款转存为高息定期存款，结构的变化抵消了挂牌利率调降的

效能，故负债端成本率下行对缓解息差收窄的成效有限。同时，关注到部分国有行

负债成本率仍保持刚性，2024H1 工行、中行负债成本率较 2023 分别持平、上升 1bp，

主要源于外币市场利率上行，大行海外业务带动外币负债付息率上行。 

图16：上市银行净息差收窄趋势仍持续 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图17：测算单季度净息差 Q2 环比 Q1 略下降 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图18：2024H1 城商行贷款收益率较 2023 降幅相对小  图19：存款成本率改善，但对稳定息差作用有限 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表6：资产收益率下行，负债成本改善有限，上市银行净息差持续收窄 

  净息差 资产收益率 负债成本率 贷款收益率 存款成本率 

  2023 2024H1 变化 2023 2024H1 变化 2023 2024H1 变化 2023 2024H1 变化 2023 2024H1 变化 

工商银行 1.61% 1.43% (18) 3.45% 3.28% (17) 2.04% 2.04% 0  3.81% 3.52% (29) 1.89% 1.84% (5) 

建设银行 1.70% 1.54% (16) 3.45% 3.27% (18) 1.95% 1.92% (3) 3.82% 3.55% (27) 1.77% 1.72% (5) 

农业银行 1.60% 1.45% (15) 3.41% 3.22% (19) 1.96% 1.92% (4) 3.79% 3.54% (25) 1.78% 1.70% (8) 

中国银行 1.59% 1.44% (15) 3.58% 3.44% (14) 2.18% 2.19% 1  3.97% 3.70% (27) 2.09% 2.06% (3) 

邮储银行 2.01% 1.91% (10) 3.56% 3.40% (16) 1.57% 1.51% (6) 4.13% 3.89% (24) 1.53% 1.48% (5) 

交通银行 1.28% 1.29% 1  3.59% 3.48% (11) 2.45% 2.36% (9) 3.95% 3.73% (22) 2.33% 2.21% (12) 

招商银行 2.15% 2.00% (15) 3.76% 3.60% (16) 1.73% 1.72% (1) 4.26% 4.02% (24) 1.62% 1.60% (2) 

浦发银行 1.52% 1.48% (4) 3.82% 3.71% (11) 2.33% 2.29% (4) 4.26% 4.03% (23) 2.16% 2.06% (10) 

兴业银行 1.93% 1.86% (7) 4.00% 3.84% (16) 2.34% 2.25% (9) 4.57% 4.32% (25) 2.24% 2.06% (18) 

中信银行 1.78% 1.77% (1) 3.95% 3.83% (12) 2.20% 2.12% (8) 4.56% 4.35% (21) 2.12% 1.98% (14) 

民生银行 1.46% 1.38% (8) 3.80% 3.64% (16) 2.43% 2.38% (5) 4.32% 4.07% (25) 2.31% 2.24% (7) 

光大银行 1.74% 1.54% (20) 4.07% 3.83% (24) 2.39% 2.37% (2) 4.75% 4.36% (39) 2.32% 2.26% (6) 

平安银行 2.38% 1.96% (42) 4.58% 4.16% (42) 2.27% 2.25% (2) 5.43% 4.79% (64) 2.20% 2.18% (2) 

华夏银行 1.82% 1.61% (21) 4.02% 3.84% (18) 2.25% 2.23% (2) 4.74% 4.47% (27) 2.06% 2.02% (4) 

浙商银行 2.01% 1.82% (19) 4.16% 3.94% (22) 2.35% 2.33% (2) 4.87% 4.62% (25) 2.24% 2.19% (5) 

北京银行 1.54% 1.47% (7) 3.68% 3.58% (10) 2.15% 2.09% (6) 4.19% 4.03% (16) 1.97% 1.88% (9) 

上海银行 1.34% 1.19% (15) 3.62% 3.41% (21) 2.21% 2.16% (5) 4.27% 3.89% (38) 2.08% 2.00% (8) 

江苏银行 1.98% 1.90% (8) 4.35% 4.21% (14) 2.40% 2.29% (11) 5.18% 4.98% (20) 2.33% 2.18% (15) 

南京银行 2.04% 1.96% (8) 4.22% 4.06% (16) 2.49% 2.42% (7) 5.07% 4.84% (23) 2.45% 2.37% (8) 

宁波银行 1.88% 1.87% (1) 4.16% 4.05% (11) 2.15% 2.12% (3) 5.13% 4.92% (21) 2.01% 1.96% (5) 

杭州银行 1.50% 1.42% (8) 3.87% 3.72% (15) 2.28% 2.21% (7) 4.60% 4.35% (25) 2.19% 2.08% (11) 

长沙银行 2.31% 2.12% (19) 4.63% 4.34% (29) 2.20% 2.07% (13) 5.76% 5.31% (45) 2.02% 1.88% (14) 

成都银行 1.81% 1.66% (15) 4.02% 3.88% (14) 2.29% 2.28% (1) 4.61% 4.41% (20) 2.23% 2.21% (2) 

重庆银行 1.52% 1.42% (10) 4.13% 3.92% (21) 2.74% 2.65% (9) 4.74% 4.54% (20) 2.79% 2.64% (15) 

贵阳银行 2.11% 1.81% (30) 4.54% 4.30% (24) 2.57% 2.55% (2) 5.34% 5.07% (27) 2.55% 2.51% (4) 

青岛银行 1.83% 1.77% (6) 4.17% 4.07% (10) 2.32% 2.25% (7) 4.85% 4.72% (13) 2.23% 2.13% (10) 

齐鲁银行 1.74% 1.54% (20) 3.84% 3.62% (22) 2.18% 2.15% (3) 4.67% 4.35% (32) 2.11% 2.07% (4) 

郑州银行 2.08% 1.80% (28) 4.38% 4.00% (38) 2.38% 2.30% (8) 4.74% 4.26% (48) 2.25% 2.17% (8) 

苏州银行 1.68% 1.48% (20) 4.01% 3.73% (28) 2.28% 2.20% (8) 4.29% 3.98% (31) 2.21% 2.11% (10) 

西安银行 1.37% 1.21% (16) 3.96% 3.80% (16) 2.65% 2.68% 3  4.84% 4.62% (22) 2.72% 2.75% 3  

厦门银行 1.28% 1.14% (14) 3.70% 3.54% (16) 2.50% 2.48% (2) 4.36% 4.10% (26) 2.47% 2.44% (3) 

沪农商行 1.67% 1.56% (11) 3.66% 3.48% (18) 2.05% 1.98% (7) 4.24% 3.93% (31) 1.95% 1.83% (12) 

渝农商行 1.73% 1.63% (10) 3.67% 3.49% (18) 2.03% 1.95% (8) 4.37% 4.07% (30) 1.88% 1.79% (9) 

青农商行 1.76% 1.70% (6) 3.94% 3.83% (11) 2.17% 2.14% (3) 4.65% 4.43% (22) 2.04% 1.99% (5) 

紫金银行 1.59% 1.52% (7) 3.68% 3.50% (18) 2.27%   4.55% 4.24% (31) 2.26% 2.14% (12) 

无锡银行 1.64% 1.51% (13) 3.66% 3.45% (21) 2.46% 2.35% (11) 4.42% 4.15% (27) 2.29% 2.20% (9) 

苏农银行 1.89% 1.64% (25) 3.72% 3.50% (22) 2.09% 1.98% (11) 4.30% 3.97% (33) 2.04% 1.96% (8) 

江阴银行 2.06% 1.76% (30) 3.92% 3.48% (44) 2.07% 1.94% (13) 4.47% 4.00% (47) 2.02% 1.88% (14) 

瑞丰银行 1.73% 1.54% (19) 3.90% 3.65% (26) 2.23% 2.20% (4) 4.73% 4.34% (39) 2.28% 2.24% (4) 

常熟银行 2.86% 2.79% (7) 5.00% 4.89% (11) 2.30% 2.26% (4) 5.81% 5.77% (4) 2.28% 2.22% (6) 

张家港行 1.99% 1.67% (32) 4.19% 3.71% (48) 2.45% 2.24% (21) 5.18% 4.62% (56) 2.33% 2.13% (20) 

国有 1.63% 1.48% (15) 3.49% 3.30% (19) 2.02% 1.98% (4) 3.87% 3.59% (28) 1.87% 1.80% (7) 

股份 1.81% 1.68% (13) 3.97% 3.77% (20) 2.23% 2.17% (6) 4.57% 4.25% (31) 2.09% 2.00% (9) 

城商 1.66% 1.56% (11) 4.03% 3.86% (17) 2.31% 2.24% (7) 4.71% 4.51% (20) 2.21% 2.11% (10) 

农商 1.78% 1.66% (12) 3.81% 3.61% (20) 2.13% 2.04% (9) 4.55% 4.25% (31) 2.04% 1.94% (10) 

全部 1.68% 1.53% (14) 3.65% 3.46% (19) 2.10% 2.05% (5) 4.11% 3.82% (29) 1.94% 1.86% (8) 

数据来源：Wind、开源证券研究所（1、未披露收益率则采用平均余额测算；2、未披露全部生息资产平均余额，则用净利息收入和净

息差反算；3、未披露计息负债平均余额，则为空值且计算总体情况时不包含） 
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4、 非息收入中手续费降幅扩大，投债收益支撑其他非息 

非息收入增速略升、占比较Q1下降。2024H1上市银行非息收入同比增长 2.08%，

增速较 Q1 提升 0.47pct。其中手续费收入延续负增长，且降幅较 Q1 扩大，非息增长

主要受投资相关其他非息高增推动。各类行中，国有行同比下降 1.28%，降幅较 Q1

收窄 1.92pct；城、农商行非息增速显著快于国股行。此外，上市银行非息收入占比

较 Q1 略降 1.07pct，但较 2023 年占比仍上升。各类行中，国有、股份行手续费收入

占比高，分别为 14.2%和 15.2%；城、农商行其他非息收入占比高，分别为 15.7%和

21.9%。股份行非息/营收仍持续高于其余银行。 

图20：2024H1 上市银行非息收入同比增长放缓  图21：2024H1 上市银行非息收入占比较 2023 年仍上升 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表7：上市银行手续费收入占比营收较 Q1 下降，其他非息收入占比上升 

  手续费收入（%） 其他非息（%） 非息合计（%） 

  2024Q1 2024H1 变化 2024Q1 2024H1 变化 2024Q1 2024H1 变化 

工商银行 17.9  16.0  (1.87) 8.7  9.3  0.62  26.6  25.3  (1.24) 

建设银行 19.5  16.2  (3.30) 5.9  7.0  1.12  25.5  23.3  (2.19) 

农业银行 15.6  12.7  (2.87) 6.7  8.0  1.28  22.3  20.7  (1.59) 

中国银行 15.6  13.5  (2.11) 14.3  15.0  0.68  29.9  28.5  (1.43) 

邮储银行 10.6  8.6  (2.02) 9.4  10.6  1.24  20.0  19.2  (0.78) 

交通银行 17.7  15.9  (1.85) 20.3  20.5  0.17  38.0  36.4  (1.67) 

招商银行 23.4  22.2  (1.22) 16.4  17.4  1.00  39.8  39.6  (0.22) 

浦发银行 14.6  13.9  (0.72) 22.7  20.3  (2.36) 37.3  34.2  (3.09) 

兴业银行 10.7  11.3  0.54  24.8  22.5  (2.31) 35.5  33.7  (1.76) 

中信银行 15.6  15.0  (0.58) 19.4  18.4  (1.01) 35.0  33.4  (1.58) 

民生银行 15.0  14.4  (0.60) 14.2  13.3  (0.99) 29.2  27.6  (1.58) 

光大银行 15.9  15.1  (0.85) 13.9  16.0  2.08  29.9  31.1  1.23  

平安银行 18.5  16.9  (1.67) 16.6  19.5  2.92  35.1  36.4  1.25  

华夏银行 6.8  6.2  (0.51) 21.1  28.2  7.09  27.8  34.4  6.58  

浙商银行 8.1  7.9  (0.20) 27.7  25.1  (2.61) 35.8  33.0  (2.81) 

北京银行 6.6  5.9  (0.69) 21.2  22.3  1.06  27.8  28.2  0.37  

上海银行 9.5  8.3  (1.12) 29.8  30.0  0.24  39.3  38.4  (0.88) 

江苏银行 6.5  7.3  0.83  28.8  26.3  (2.47) 35.2  33.6  (1.65) 

南京银行 11.1  10.0  (1.08) 39.5  41.1  1.62  50.6  51.1  0.54  

宁波银行 8.2  7.8  (0.37) 26.1  24.9  (1.17) 34.3  32.8  (1.54) 

杭州银行 11.8  10.9  (0.91) 25.8  27.2  1.38  37.6  38.1  0.47  

长沙银行 6.3  5.9  (0.40) 17.4  18.7  1.29  23.7  24.6  0.89  

成都银行 2.9  3.9  1.02  15.0  17.7  2.74  17.9  21.6  3.76  

重庆银行 6.6  7.1  0.56  21.2  19.9  (1.37) 27.8  27.0  (0.80) 

贵阳银行 3.5  2.4  (1.10) 17.5  19.2  1.71  21.0  21.6  0.61  

青岛银行 14.4  13.1  (1.32) 21.5  19.9  (1.57) 35.8  33.0  (2.89) 

齐鲁银行 11.8  11.2  (0.60) 14.9  20.2  5.28  26.7  31.4  4.68  

郑州银行 3.2  4.2  0.91  12.8  13.0  0.25  16.0  17.2  1.17  

苏州银行 12.6  10.6  (2.02) 21.7  24.5  2.76  34.3  35.0  0.74  

西安银行 3.8  5.4  1.64  30.5  27.3  (3.18) 34.2  32.7  (1.54) 

厦门银行 6.2  6.2  0.03  27.6  24.6  (3.00) 33.8  30.8  (2.97) 

沪农商行 9.1  8.9  (0.15) 19.6  17.9  (1.72) 28.7  26.9  (1.87) 

渝农商行 7.3  6.1  (1.22) 15.2  18.4  3.12  22.6  24.5  1.90  

青农商行 10.2  9.1  (1.05) 31.9  29.9  (1.99) 42.1  39.1  (3.04) 

紫金银行 3.1  4.0  0.88  15.4  14.4  (1.04) 18.6  18.4  (0.16) 

无锡银行 4.9  4.3  (0.61) 30.2  29.6  (0.54) 35.1  33.9  (1.14) 

苏农银行 0.6  1.2  0.62  33.3  35.9  2.57  33.9  37.1  3.19  

江阴银行 3.6  3.6  (0.05) 29.7  31.5  1.75  33.3  35.0  1.70  

瑞丰银行 0.3  0.7  0.36  27.6  29.6  1.96  27.9  30.2  2.32  

常熟银行 0.4  0.3  (0.09) 14.5  16.1  1.57  14.9  16.4  1.48  

张家港行 1.4  1.0  (0.38) 27.8  31.2  3.42  29.2  32.2  3.03  

国有 16.7  14.2  (2.46) 9.6  10.5  0.93  26.3  24.7  (1.53) 

股份 15.9  15.2  (0.70) 19.2  19.4  0.16  35.1  34.6  (0.54) 

城商 8.0  7.7  (0.36) 25.5  25.7  0.12  33.6  33.3  (0.24) 

农商 6.1  5.6  (0.51) 21.3  21.9  0.63  27.5  27.6  0.13  

全部 15.5  13.7  (1.78) 13.7  14.4  0.71  29.3  28.2  (1.07) 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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4.1、 国股行手续费收入降幅扩大 

国股行手续费收入占比高，降幅持续扩大。2024H1 上市银行手续费收入同比下

降 12.03%，降幅较 Q1 扩大 1.72pct。一方面资本市场震荡下，权益型理财规模增长

乏力，代销基金规模亦下降；另一方面伴随基金管理费、保险费率的下调，价格端

亦制约中收增长。其中，农商行受牌照限制，手续费收入占比少，故受上述因素影

响较小；国股行综合化经营能力突出，手续费收入占比高，2024H1 国有、股份行手

续费同比分别下降 9.90%和 17.12%，降幅持续扩大。 

图22：2024H1 国股行手续费收入降幅扩大 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

4.2、 其他非息收入仍高增，或难长期延续 

国有行其他非息收入增速提升。2024H1 上市银行其他非息收入同比增 20.47%，

增速较 Q1 略升 0.91pct，主要源于债券市场收益率持续下行，推动投资相关其他非

息收入提升。国有行之外，其余各类行其他非息增速均较 Q1 放缓，其中农商行放缓

幅度为 20.82pct 在各类行中最高，或反映当前债市收益率已至较低点位，银行通过

交易价差获取高投资收益的策略较难长期持续。 

中小银行营收增长依赖金融投资。2024H1，上市城、农商行金融投资对业绩贡

献普遍超 30%，显著高于国股行。部分中小行（如南京）金融投资业务收入占比营

收超 50%，反映当前金融市场业务对城、农商行重要程度的提升。 
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图23：股份行、城、农商行其他非息收入增速较 Q1 放缓 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表8：2024H1 中小银行金融投资业务收入占比较高 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（金融投资业务收入=测算投资利息净收入+投资收益+公允价值变动损益） 

 

 

 

 

 

2020 2021 2022 2023H1 2023 2024H1 2020 2021 2022 2023H1 2023 2024H1 2020 2021 2022 2023H1 2023 2024H1

工商银行 22% 23% 23% 24% 24% 25% 21% 22% 21% 24% 24% 26% 5% 5% 3% 6% 6% 7%

建设银行 21% 21% 22% 22% 22% 23% 19% 19% 17% 19% 20% 21% 2% 4% 0% 2% 2% 4%

农业银行 26% 25% 25% 25% 25% 27% 22% 23% 24% 25% 25% 27% 1% 3% 3% 5% 4% 6%

中国银行 20% 19% 19% 18% 18% 20% 18% 20% 16% 17% 18% 20% 3% 6% 2% 4% 4% 6%

邮储银行 30% 28% 27% 28% 28% 28% 34% 32% 30% 32% 32% 33% 7% 8% 8% 10% 9% 10%

交通银行 25% 23% 23% 24% 24% 25% 21% 22% 19% 27% 26% 28% 6% 8% 5% 13% 11% 12%

招商银行 17% 17% 19% 21% 22% 22% 17% 17% 17% 21% 21% 26% 6% 7% 5% 8% 7% 13%

兴业银行 27% 24% 23% 23% 23% 23% 29% 30% 28% 35% 33% 37% 10% 14% 13% 20% 17% 22%

浦发银行 21% 21% 21% 22% 22% 21% 26% 27% 23% 34% 33% 32% 11% 11% 8% 20% 18% 18%

中信银行 20% 19% 19% 18% 18% 18% 22% 23% 23% 25% 25% 29% 7% 9% 10% 12% 13% 18%

民生银行 22% 21% 21% 22% 22% 22% 25% 22% 21% 25% 26% 25% 9% 6% 5% 9% 10% 9%

光大银行 24% 23% 22% 22% 23% 24% 23% 25% 23% 25% 25% 31% 4% 8% 6% 9% 8% 15%

平安银行 11% 10% 11% 13% 14% 15% 13% 16% 16% 19% 19% 29% 6% 8% 8% 9% 10% 19%

华夏银行 25% 24% 24% 24% 26% 27% 24% 27% 28% 34% 33% 41% 2% 7% 9% 17% 13% 23%

浙商银行 21% 21% 22% 22% 22% 23% 27% 28% 27% 32% 31% 37% 11% 12% 10% 16% 14% 21%

北京银行 30% 27% 26% 24% 25% 24% 34% 34% 31% 37% 37% 39% 10% 13% 11% 19% 18% 22%

上海银行 28% 30% 29% 30% 30% 32% 39% 34% 35% 39% 41% 50% 19% 12% 14% 18% 20% 30%

江苏银行 26% 25% 22% 20% 20% 20% 35% 33% 31% 35% 36% 37% 17% 15% 15% 21% 21% 24%

宁波银行 30% 29% 30% 30% 30% 29% 40% 42% 42% 44% 43% 44% 19% 24% 22% 25% 23% 25%

南京银行 38% 33% 19% 19% 19% 20% 41% 45% 42% 47% 47% 51% 14% 23% 31% 36% 37% 41%

杭州银行 38% 39% 37% 38% 38% 28% 40% 43% 41% 46% 45% 44% 10% 16% 16% 21% 20% 27%

长沙银行 20% 22% 29% 22% 22% 22% 28% 32% 38% 32% 32% 36% 12% 15% 15% 15% 14% 20%

成都银行 38% 34% 29% 26% 25% 20% 46% 42% 35% 36% 35% 36% 16% 14% 12% 15% 15% 20%

重庆银行 32% 33% 34% 33% 33% 30% 36% 40% 36% 43% 42% 41% 9% 14% 10% 18% 16% 19%

贵阳银行 44% 41% 40% 36% 34% 18% 47% 44% 43% 40% 38% 33% 9% 8% 8% 7% 7% 18%

郑州银行 40% 33% 24% 22% 22% 22% 43% 36% 25% 28% 28% 31% 12% 10% 6% 9% 9% 12%

青岛银行 32% 29% 26% 26% 26% 24% 36% 35% 28% 33% 32% 34% 12% 15% 9% 15% 13% 18%

苏州银行 26% 28% 25% 25% 25% 22% 35% 36% 32% 33% 35% 38% 17% 17% 14% 16% 17% 24%

齐鲁银行 49% 47% 30% 31% 30% 32% 51% 46% 33% 36% 36% 40% 11% 12% 10% 13% 14% 18%

兰州银行 19% 18% 19% 19% 19% 18% 33% 32% 31% 35% 37% 28% 20% 18% 16% 22% 23% 13%

西安银行 26% 27% 30% 35% 34% 31% 28% 32% 34% 43% 47% 48% 5% 9% 9% 15% 22% 27%

厦门银行 27% 22% 21% 22% 22% 24% 34% 29% 23% 26% 27% 39% 12% 11% 6% 10% 9% 23%

渝农商行 33% 33% 34% 34% 33% 33% 31% 32% 34% 38% 36% 42% 3% 4% 4% 10% 8% 17%

沪农商行 22% 20% 21% 23% 24% 26% 26% 25% 25% 30% 31% 33% 8% 9% 8% 13% 12% 14%

青农商行 21% 22% 22% 23% 24% 24% 28% 32% 31% 35% 35% 41% 10% 15% 14% 20% 18% 27%

常熟银行 18% 16% 14% 16% 16% 16% 21% 23% 22% 25% 26% 30% 5% 9% 10% 11% 13% 17%

紫金银行 23% 20% 14% 15% 15% 14% 30% 26% 20% 20% 19% 25% 10% 8% 7% 7% 6% 14%

无锡银行 30% 28% 23% 23% 23% 23% 37% 37% 32% 32% 33% 42% 11% 15% 14% 16% 15% 27%

张家港行 19% 22% 20% 20% 21% 18% 29% 32% 31% 28% 29% 41% 13% 15% 14% 11% 12% 29%

江阴银行 29% 24% 20% 30% 29% 25% 41% 31% 27% 43% 41% 45% 19% 10% 10% 21% 18% 28%

瑞丰银行 20% 17% 17% 20% 21% 24% 24% 26% 26% 34% 32% 46% 5% 11% 11% 17% 15% 29%

国有 23% 23% 23% 23% 23% 24% 21% 22% 21% 23% 23% 25% 4% 5% 3% 6% 5% 7%

股份 21% 20% 20% 21% 21% 21% 22% 23% 22% 27% 26% 31% 7% 9% 8% 13% 12% 17%

城商 31% 30% 27% 26% 26% 24% 38% 37% 35% 39% 39% 41% 14% 16% 15% 20% 20% 25%

农商 26% 25% 24% 25% 25% 25% 29% 29% 29% 33% 32% 38% 7% 9% 8% 13% 12% 19%

全部 23% 23% 23% 23% 23% 24% 23% 24% 22% 26% 26% 28% 5% 7% 5% 9% 8% 11%

银行名称
投资利息收入/利息收入 金融投资业务收入占比 其中：交易性金融投资业务收入占比
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5、 零售业务风险上升，农商行信贷拨备计提承压 

5.1、 逾期率上升及不良认定放松反映当前资产质量压力仍存 

上市银行不良率保持平稳。2024H1 上市银行不良率为 1.25%，环比 Q1 持平；

不良额环比增长 1.07%，增速较 Q1 放缓 2.53pct。分母端，贷款规模增长稀释不良

率，缓解不良指标压力；分子端，不良生成压力仍存，且主要集中于零售贷款。分

类型看，城商行不良率环比 Q1 持平，国有行、股份行、农商行环比分别下降/上升

/下降 1bp。此外，江浙区域农商行资产质量持续优异，不良率整体低于 1%。 

逾期率上行，不良认定放松。2024H1 上市银行逾期率 1.40%，较 2023 上升 11bp

至 1.29%，国有、股份、城商行分别上行 9bp、15bp 和 12bp，农商行仅上升 3bp 幅

度较小，此外农商行 90天以内逾期贷款增速较 2023年大幅下降 10.66pct至 8.87%。

我们认为逾期率上升或反映当前小微及个体工商户经营压力仍大，而农商行 90 天

以内逾期贷款增速下降主要源于 2023 年末数据受小微企业延期还本付息政策的影

响形成较高基数。此外，各类行 90 以上逾期/不良普遍上升，部分银行 2024H1 读

数超 100%，亦反映在不良额增长的压力下，银行对不良贷款的认定有所放松。 

图24：上市银行不良贷款率整体保持平稳  图25：2024H1 上市银行不良额增速放缓 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图26：除农商行，其余银行 90 天以内逾期贷款增速上升  图27：2024H1 上市银行逾期率整体上升 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（时间序列数据不含齐鲁、沪

农和瑞丰银行；计算 90 天以内逾期贷款增速时以半年为环比） 

 数据来源：Wind、开源证券研究所（时间序列数据不含齐鲁、沪

农和瑞丰银行） 
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表9：2024H1 上市银行 90 天以上逾期/不良上升较快，或反映不良认定放松（%） 

  不良率 关注率 逾期率 90 天以内逾期增速 90 天以上逾期/不良 

  2023 1Q24 1H24 2023 1Q24 1H24 2023 1Q24 1H24 2023 1H24 变化 2023 1H24 变化 

工商银行 1.36  1.36  1.35  1.85    1.92  1.27    1.34  -0.5  15.0  15.4  63.1  66.6  3.5  

建设银行 1.37  1.36  1.35  2.44    2.07  1.12    1.27  -17.9  15.7  33.6  56.0  66.2  10.2  

农业银行 1.33  1.32  1.32  1.42    1.42  1.08    1.07  26.5  -17.1  (43.7) 44.4  52.3  7.9  

中国银行 1.27  1.24  1.24  1.46    1.43  1.06    1.21  9.1  23.4  14.3  54.1  62.8  8.7  

邮储银行 0.83  0.84  0.84  0.68  0.71  0.81  0.91  0.99  1.06  -2.7  33.4  36.1  71.5  78.9  7.5  

交通银行 1.33  1.32  1.32  1.51  1.53  1.66  1.38  1.39  1.45  22.0  6.1  (15.9) 64.7  69.0  4.3  

招商银行 0.95  0.92  0.94  1.10  1.14  1.24  1.26  1.31  1.42  10.6  26.7  16.1  74.4  78.4  4.0  

浦发银行 1.48  1.45  1.41  2.33  2.35  2.30  2.02    2.12  9.6  19.6  10.0  84.3  88.7  4.4  

兴业银行 1.07  1.07  1.08  1.55  1.70  1.73  1.36    1.45  25.9  1.6  (24.4) 68.3  77.9  9.6  

中信银行 1.18  1.18  1.19  1.58  1.60  1.62  1.63    1.86  22.4  26.0  3.6  75.1  79.3  4.2  

民生银行 1.48  1.44  1.47  2.70  2.63  2.78  2.00    2.18  23.3  0.2  (23.1) 92.2  105.3  13.1  

光大银行 1.25  1.25  1.25  1.84    1.99  1.95    2.20  19.0  31.2  12.2  88.2  90.3  2.1  

平安银行 1.06  1.07  1.07  1.75  1.77  1.85  1.76    1.72  9.6  -8.8  (18.4) 59.2  64.8  5.6  

华夏银行 1.67  1.66  1.65  2.74  2.74  2.66  1.96    1.97  -37.0  -7.0  29.9  86.5  90.4  4.0  

浙商银行 1.44  1.44  1.43  2.06    2.21  1.63    2.17  -27.1  99.4  126.5  79.3  87.8  8.5  

北京银行 1.32  1.31  1.31  1.78    1.87  1.72    1.82  10.7  14.2  3.5  80.9  86.4  5.5  

上海银行 1.21  1.21  1.21  2.07  2.19  2.14  1.71    1.72  20.2  -33.7  (54.0) 94.6  112.3  17.6  

江苏银行 0.91  0.91  0.89  1.34  1.37  1.40  1.07  1.10  1.12  34.0  21.5  (12.4) 63.3  67.0  3.8  

南京银行 0.90  0.83  0.83  1.17  1.04  1.07  1.31    1.25  23.3  24.5  1.1  89.1  81.2  (7.9) 

宁波银行 0.76  0.76  0.76  0.65  0.74  1.02  0.93    0.92  48.7  2.5  (46.2) 73.5  76.5  3.0  

杭州银行 0.76  0.76  0.76  0.40  0.52  0.53  0.62  0.67  0.70  25.2  5.1  (20.1) 58.2  69.6  11.4  

长沙银行 1.15  1.15  1.16  1.82  1.99  2.26  1.53    1.98  -20.5  70.0  90.5  83.5  93.7  10.2  

成都银行 0.68  0.66  0.66  0.41  0.41  0.45  0.80    0.90  -12.5  85.8  98.3  83.4  78.3  (5.2) 

重庆银行 1.34  1.33  1.25  3.36    3.10  1.95    1.90  -42.2  3.9  46.1  84.0  87.0  2.9  

贵阳银行 1.59  1.63  1.62  2.86  3.82  3.45  2.52    2.97  6.5  -1.0  (7.5) 62.9  95.2  32.3  

青岛银行 1.18  1.18  1.17  0.54  0.49  0.58  1.42    1.54  11.6  8.6  (3.0) 74.1  85.2  11.1  

齐鲁银行 1.26  1.25  1.24  1.38  1.32  1.14  1.00    0.99  -28.9  117.1  146.0  65.4  50.9  (14.5) 

郑州银行 1.87  1.87  1.87  2.05  2.26  2.24  4.11    4.65  85.3  -16.4  (101.7) 93.5  146.1  52.6  

苏州银行 0.84  0.84  0.84  0.81  0.77  0.88  0.72    0.93  33.7  65.1  31.5  62.4  74.9  12.5  

西安银行 1.35  1.43  1.72  4.37  4.19  5.69  2.29    5.03  15.1  189.2  174.1  91.6  125.2  33.6  

厦门银行 0.76  0.74  0.76  1.43  1.57  2.26  1.10    1.50  -53.6  98.9  152.5  93.1  98.0  4.9  

沪农商行 0.97  0.99  0.97  1.23  1.27  1.23  1.25    1.31  -41.0  20.2  61.1  94.4  94.9  0.6  

渝农商行 1.19  1.19  1.19  1.14    1.41  1.42    1.52  -6.2  33.0  39.1  78.1  75.5  (2.5) 

青农商行 1.81  1.80  1.80  5.79  4.68  4.71  3.55    2.86  155.6  -27.0  (182.6) 69.3  67.9  (1.3) 

紫金银行 1.16  1.16  1.15  0.96  1.19  1.33  1.29    1.41  19.5  13.4  (6.1) 77.5  84.6  7.2  

无锡银行 0.79  0.79  0.79  0.42  0.51  0.50  0.66    0.78  -4.8  33.9  38.7  55.8  63.7  7.9  

苏农银行 0.91  0.91  0.91  1.21  1.06  1.19  0.73    1.03  15.3  89.6  74.3  48.1  55.8  7.7  

江阴银行 0.98  0.97  0.98  1.06  0.95  1.37  1.19    1.27  -46.0  30.2  76.2  80.0  78.6  (1.4) 

瑞丰银行 0.97  0.97  0.97  1.30  1.37  1.56  1.84    1.77  145.9  -1.2  (147.1) 73.5  76.0  2.5  

常熟银行 0.75  0.76  0.76  1.17  1.24  1.36  1.23    1.54  39.5  56.0  16.6  79.4  82.4  3.0  

张家港行 0.94  0.93  0.94  1.59  1.56  1.67  1.70    1.90  22.1  8.7  (13.3) 69.3  87.6  18.3  

国有 1.30  1.29  1.28  1.71    1.66  1.14    1.23  4.1  8.7  4.6  56.4  63.5  7.2  

股份 1.24  1.22  1.23  1.85    1.94  1.68    1.84  10.3  15.8  5.5  79.2  85.4  6.1  

城商 1.07  1.05  1.05  1.47    1.59  1.42    1.54  13.4  15.5  2.1  79.0  88.4  9.4  

农商 1.09  1.09  1.08  1.59    1.62  1.50    1.54  19.5  8.9  (10.7) 78.1  79.4  1.3  

全部 1.26  1.25  1.25  1.72    1.72  1.29    1.40  7.2  11.7  4.5  63.4  70.3  6.9  

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：计算 90 天以内逾期贷款增速时，基期为最近一期披露相关数据报告期，即以半年为环比） 
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5.2、 对公资产质量整体改善 

对公房地产对资产质量冲击趋弱。2024H1 上市银行对公房地产不良率较 2023

年末整体呈下降趋势，部分股份行、城商行不良率边际改善超 1.00pct。此外，我们

观察到如下特点：第一、国股行房地产贷款规模、占比均上升，而城、农商行分化

明显。我们在《上市银行涉房业务再审视：风险评估与情景测算》报告中提到，受

年内经营性物业贷可用于置换存量债务的影响“全国性商业银行房地产贷款规模在

2024 年或有所上升，但不应将其视作银行资产质量的压力”，中报数据与我们判断相

符；第二、部分股份行、城商行不良额大幅减少，而国有行仅建行和中行不良额略

降，其余均上升，这亦印证我们“国有行对公资产质量压力仍集中在房地产行业”

的判断。 

对公贷款资产质量整体改善。2024H1，仅个别银行对公贷款不良率较 2023 年末

略有上升，其余银行均有较大幅度改善。国有行中，邮储银行对公不良率环比略降

1bp，其余国有行改善幅度均超 10bp；股份行中，浦发、民生和华夏银行不良率降幅

较明显；城、农商行中改善显著的为重庆、厦门、瑞丰及常熟银行。我们认为这主

要源于：一方面，受房地产、城投冲击影响，银行前期对对公信贷风险政策趋紧，

压降了许多存量风险客户，同时也限制了潜在风险客户的准入，降低了客户的平均

违约率；另一方面，在经济复苏偏弱的过程中，对公企业尤其是央、国企等大型企

业，抗击系统性风险能力显著强于小微企业及个体工商户，故相对零售客户其违约

概率相对偏低。 

表10：2024H1 上市银行对公贷款不良率改善幅度较大（%） 

数据来源：Wind、开源证券研究所（四大行为境内口径，南京银行为母行口径） 

2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化

工商银行 0.46 0.44 (3) 2.26 1.87 (38) 1.83 1.78 (5) 3.95 3.72 (23) 3.04 2.89 (15) 5.37 5.35 (2) 1.81 1.69 (12)

建设银行 0.95 0.81 (14) 1.81 1.52 (28) 1.82 1.74 (8) 1.91 2.12 21 2.63 2.21 (42) 5.64 5.20 (44) 1.88 1.69 (19)

农业银行 0.55 0.68 13 2.03 1.71 (32) 1.96 1.92 (4) 2.48 2.39 (9) 2.04 1.98 (5) 5.42 5.42 0 1.83 1.70 (13)

中国银行 0.44 0.41 (3) 1.44 1.25 (19) 1.50 1.36 (14) 0 1.08 1.05 (3) 5.51 4.94 (56) 1.48 1.33 (15)

邮储银行 0.07 0.06 (0) 0.65 0.61 (4) 0.74 0.62 (11) 0.96 1.04 9 0.50 0.63 13 2.45 2.25 (20) 0.55 0.54 (1)

交通银行 0.60 0.47 (13) 1.96 1.65 (32) 0.70 0.69 (1) 2.70 2.62 (8) 1.40 1.19 (21) 4.99 4.97 (2) 1.65 1.54 (11)

招商银行 0.34 0.27 (7) 0.53 0.48 (5) 0.76 0.76 (1) 0.67 0.68 0 0.30 0.67 37 5.26 5.12 (14) 1.19 1.13 (6)

浦发银行 0.39 0.35 (4) 1.39 1.20 (19) 0.98 0.84 (14) 2.62 2.59 (3) 1.61 1.19 (42) 4.11 2.74 (137) 1.67 1.48 (19)

兴业银行 0.24 0.06 (18) 0.57 0.79 22 0.95 0.90 (5) 3.66 3.24 (42) 1.32 1.51 19 0.84 1.08 24 0.96 0.97 1

中信银行 0.19 0.22 3 2.24 2.16 (8) 0.63 0.83 20 1.68 1.76 8 2.86 0.78 (207) 2.59 2.30 (29) 1.37 1.25 (13)

民生银行 0.28 0.31 3 1.29 1.18 (11) 1.15 0.69 (47) 1.36 0.94 (42) 1.03 0.56 (47) 4.92 5.29 37 1.63 1.45 (18)

光大银行 0.78 0.65 (13) 1.06 0.96 (10) 0.55 0.46 (8) 2.25 2.74 48 0.79 0.73 (6) 5.33 4.51 (82) 1.24 1.18 (6)

平安银行 0.08 0.07 (1) 0.32 0.67 35 0 1.17 1.19 2 1.94 2.01 7 0.86 1.26 40 0.74 0.75 1

华夏银行 2.06 1.95 (11) 2.07 1.90 (17) 0.35 0.34 (1) 3.61 3.31 (31) 2.56 3.04 47 4.21 2.56 (165) 1.76 1.51 (25)

浙商银行 6.79 7.15 35 0.82 1.12 30 2.00 1.73 (27) 0.96 1.57 61 1.19 1.17 (2) 2.48 1.26 (122) 1.37 1.38 1

北京银行 1.58 1.44 (14)

上海银行 1.13 1.11 (3) 0.31 0.51 20 1.41 1.37 (4) 1.80 2.02 22 0 2.11 1.39 (72) 1.45 1.40 (5)

江苏银行 0.08 0.59 51 1.12 0.90 (22) 0.45 0.27 (18) 1.92 2.08 16 1.40 0.87 (53) 2.54 2.83 29 1.05 0.90 (16)

南京银行 0.10 0.11 0 0.83 0.88 4 0.16 0.29 13 1.52 1.32 (21) 5.72 0.64 (508) 0.61 0.32 (29) 0.70 0.58 (12)

宁波银行 0.17 0.11 (5) 0.39 0.40 1 0.07 0.06 (1) 0.47 0.39 (8) 0.20 0.19 (2) 0.10 0.10 (1) 0.26 0.22 (4)

杭州银行 0.15 0.15 (1) 1.14 0.90 (24) 0.49 0.52 3 0.81 0.64 (16) 0.36 0.31 (5) 6.36 7.07 71 0.84 0.76 (8)

成都银行 0.01 0.01 (0) 1.17 1.15 (2) 0.19 0.15 (5) 1.09 1.60 51 2.69 3.98 129 3.04 1.82 (123) 0.71 0.66 (5)

重庆银行 1.33 1.31 (2) 3.11 3.14 4 0.05 0.13 8 5.19 2.57 (262) 0.48 1.29 81 6.48 5.78 (70) 1.33 0.99 (35)

贵阳银行 0.26 0.28 2 4.10 4.65 55 2.18 2.23 5 1.83 0.50 (133) 1.38 1.30 (8)

青岛银行 0.02 0.02 (1) 3.28 2.80 (48) 1.22 1.34 12 0.32 0.31 (1) 2.30 2.17 (13) 1.09 0.92 (17)

齐鲁银行 5.67 5.54 (13) 0.13 0.10 (3) 1.50 1.34 (16) 0.20 0.38 18 1.37 1.39 2 1.35 1.26 (8)

郑州银行 0.47 0.45 (2) 5.19 5.88 69 1.11 1.03 (8) 2.78 2.71 (7) 1.00 1.08 7 6.48 6.86 38 2.09 2.08 (2)

苏州银行 0.12 0.09 (3) 0.89 0.78 (11) 0.01 0.00 (1) 1.20 1.31 11 0.65 0.37 (27) 2.60 1.64 (97) 0.75 0.64 (11)

厦门银行 0.74 0.66 (8) 2.36 2.54 18 0.14 0.02 (12) 0.37 0.48 11 0.76 0.76 0 4.70 0.03 (467) 1.09 0.73 (36)

沪农商行 0.24 0.94 70 0.51 0.68 17 0.57 0.36 (22) 1.39 2.43 105 1.19 2.26 107 2.18 1.73 (46) 1.10 1.03 (7)

渝农银行 0.90 0.82 (8) 0.36 0.56 20 2.89 3.09 19 0.70 1.99 129 9.27 6.88 (239) 1.04 1.07 3

青农商行 1.58 2.72 113 6.86 4.63 (223) 0.03 0.03 (0) 3.08 1.80 (127) 0.89 3.31 242 1.36 4.79 343 2.07 2.07 (0)

瑞丰银行 0.36 0.35 (1) 0.21 0.17 (4) 1.68 0.80 (88) 0.27 0.06 (21) 0.61 0.40 (20)

常熟银行 1.12 0.94 (18) 0.89 0.34 (55) 0.67 0.76 9 0.83 0.66 (17)

房地产 对公
银行

交运、仓储和邮政 制造业 租赁和商务服务业 批发和零售业 建筑业
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表11：大部分国股行呈房地产贷款规模增长，不良率下降的特点 

银行 
房地产对公贷款（百万元） 房地产对公贷款占比(%) 房地产对公不良（百万元） 房地产对公不良率(%) 

2023H1 2023 2024H1 变化 2023H1 2023 2024H1 变化 2023H1 2023 2024H1 变化 2023H1 2023 2024H1 变化 

工商银行 767,190  762,226  852,064  11.79  3.0  2.9  3.1  0.14  51,226  40,957  45,585  11.30  6.68  5.37  5.35  -0.02  

建设银行 833,352  853,956  910,726  6.65  3.6  3.6  3.6  0.00  39,647  48,158  47,387  -1.60  4.76  5.64  5.20  -0.44  

农业银行 892,545  860,705  892,258  3.67  4.1  3.8  3.7  -0.15  51,686  46,615  48,358  3.74  5.79  5.42  5.42  0.00  

中国银行 846,173  874,747  952,486  8.89  4.4  4.4  4.5  0.12  43,200  48,172  47,085  -2.26  5.11  5.51  4.94  -0.56  

邮储银行 243,966  253,086  285,458  12.79  3.1  3.1  3.3  0.19  2,457  6,191  6,420  3.70  1.01  2.45  2.25  -0.20  

交通银行 506,589  489,080  527,977  7.95  6.5  6.1  6.4  0.24  17,172  24,403  26,238  7.52  3.39  4.99  4.97  -0.02  

招商银行 355,764  326,667  339,938  4.06  5.6  5.0  5.0  0.02  19,644  17,183  17,396  1.24  5.52  5.26  5.12  -0.14  

浦发银行 317,475  345,744  381,536  10.35  6.4  6.9  7.2  0.29  9,143  14,210  10,454  -26.43  2.88  4.11  2.74  -1.37  

兴业银行 405,467  437,450  477,367  9.12  7.8  8.0  8.4  0.41  3,284  3,675  5,151  40.18  0.81  0.84  1.08  0.24  

中信银行 283,203  259,363  277,547  7.01  5.3  4.7  5.0  0.24  14,986  6,729  6,386  -5.10  5.29  2.59  2.30  -0.29  

民生银行 381,821  346,298  340,400  -1.70  8.7  7.9  7.7  -0.20  19,598  17,038  18,007  5.69  5.13  4.92  5.29  0.37  

光大银行 172,414  165,745  166,404  0.40  4.6  4.4  4.3  -0.10  7,284  8,833  7,507  -15.01  4.22  5.33  4.51  -0.82  

平安银行 275,916  255,322  258,715  1.33  8.0  7.5  7.6  0.09  2,787  2,196  3,260  48.45  1.01  0.86  1.26  0.40  

华夏银行 94,501  96,736  101,101  4.51  4.0  4.2  4.3  0.09  3,560  4,071  2,587  -36.45  3.77  4.21  2.56  -1.65  

浙商银行 173,076  177,749  187,179  5.31  10.5  10.4  10.4  -0.03  4,004  4,408  2,361  -46.44  2.31  2.48  1.26  -1.22  

北京银行 120,511  119,458  121,923  2.06  6.1  5.9  5.6  -0.30                  

上海银行 122,587  123,136  119,890  -2.64  9.0  8.9  8.4  -0.53  2,527  2,600  1,665  -35.94  2.06  2.11  1.39  -0.72  

江苏银行 95,441  82,130  81,745  -0.47  5.5  4.6  4.0  -0.58  2,034  2,086  2,313  10.89  2.13  2.54  2.83  0.29  

南京银行 52,556  48,443  51,092  5.47  4.9  4.4  4.2  -0.17  555  295  165  -44.05  1.06  0.61  0.32  -0.29  

宁波银行 96,081  115,518  137,088  18.67  8.2  9.2  9.7  0.51  268  119  131  10.08  0.28  0.10  0.10  -0.01  

杭州银行 36,524  36,789  37,012  0.61  4.7  4.6  4.1  -0.45  1,407  2,339  2,616  11.81  3.85  6.36  7.07  0.71  

长沙银行 12,066  14,368  16,695  16.19  2.5  2.9  3.1  0.19                  

成都银行 38,278  38,555  36,878  -4.35  6.7  6.2  5.2  -0.95  830  1,174  671  -42.89  2.17  3.04  1.82  -1.23  

重庆银行 9,991  9,570  9,774  2.13  2.7  2.5  2.3  -0.11  713  620  565  -8.85  7.14  6.48  5.78  -0.70  

贵阳银行 30,935  37,087  41,713  12.47  9.9  11.4  12.3  0.84  681  679  209  -69.27    1.83  0.50  -1.33  

青岛银行 22,818  22,646  22,707  0.27  7.9  7.5  7.0  -0.55  55  522  493  -5.41  0.24  2.30  2.17  -0.13  

齐鲁银行 5,355  4,442  4,392  -1.13  1.9  1.5  1.3  -0.14  363  61  61  0.00  6.78  1.37  1.39  0.02  

郑州银行 30,175  29,168  28,932  -0.81  8.6  8.1  7.8  -0.33  1,263  1,891  1,984  4.95  4.19  6.48  6.86  0.38  

苏州银行 14,003  16,832  26,666  58.42  4.9  5.7  8.2  2.47  448  438  436  -0.46  3.20  2.60  1.64  -0.97  

西安银行 10,045  10,217  10,675  4.49  5.0  5.0  5.0  -0.06                  

厦门银行 7,342  8,337  8,437  1.20  3.6  4.0  4.0  -0.02  383  392  3  -99.35  5.22  4.70  0.03  -4.67  

沪农商行 104,768  104,665  108,903  4.05  15.0  14.7  14.8  0.09  1,867  2,284  1,881  -17.66  1.78  2.18  1.73  -0.46  

渝农银行 3,523  3,458  4,659  34.73  0.5  0.5  0.7  0.15  321  321  321  0.00  9.10  9.27  6.88  -2.39  

青农商行 23,468  21,346  14,599  -31.61  9.3  8.3  5.6  -2.75  709  291  700  140.31  3.02  1.36  4.79  3.43  

紫金银行 7,128  7,607  8,724  14.68  4.2  4.3  4.7  0.41                  

无锡银行 853  1,260  1,463  16.16  0.6  0.9  1.0  0.08                  

苏农银行 2,360  2,740  2,737  -0.13  2.0  2.2  2.1  -0.15                  

江阴银行 826  1,187  1,100  -7.30  0.7  1.0  0.9  -0.13                  

瑞丰银行 1,911  1,965  2,311  17.62  1.7  1.7  1.9  0.17                  

常熟银行 2,055  1,825  1,814  -0.59  1.0  0.8  0.8  -0.06                  

张家港行 1,270  1,549  1,422  -8.23  1.0  1.2  1.0  -0.17                  

数据来源：Wind、开源证券研究所（四大行为境内口径，南京银行为母行口径） 
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5.3、 零售信贷风险有所反弹 

零售业务风险普遍上升。2024H1，仅个别银行零售带来资产质量略有改善，其

余银行零售不良率均有不同程度的上升。国有行中，农行及邮储银行不良率上升幅

度较小；股份行中浙商银行零售不良率环比下降，招行、兴业、平安零售不良压力

相对小；个别城、农商行零售不良增幅明显，重庆、贵阳、苏州、厦门银行零售不

良率环比上升均超 30bp。 

信用卡不良率在零售贷款中最高。国股行信用卡贷款总量及占比均高，且信用

卡贷款具有金额小、客群分散的特点，因此易产生逾期，致使信用卡不良率在各类

零售贷款中最高。2024H1 部分国有行信用卡风险边际上升，工行、交行信用卡不良

上升幅度均超 40bp，而农行和邮储相对稳定，中行大幅改善。股份行中，招行仍维

持较低的信用卡不良率，且边际变化平稳，浦发、民生信用卡压力加剧。我们认为

信用卡不良上升体现了居民还款能力及意愿均有所下行，若未来居民收入端修复缓

慢，则国股份行信用卡资产质量将持续承压。 

按揭风险上升但仍可控。按揭属于商业银行优质资产，具有收益率高，风险低

的特点。2024H1 上市银行按揭不良整体上行，部分银行上升幅度超 20bp，但我们认

为按揭贷款风险仍处可控范围：第一、部分客户收房价下降影响产生断贷动机，但

相比于消费贷及信用卡，按揭贷款抵押品充足，且当前不良率仍处低位；第二、政

策端亦有加码空间，未来若 LPR 持续调降，以及存量按揭利率若有调整，则将大幅

缓解居民端还款压力，虽造成银行收益端的下行，但降低了形成损失的风险；第三、

按揭不良率上升亦和居民提前还贷及按揭投放需求不足有关，银行无法通过做大分

母来稀释不良率，因此指标压力上升。 

个人经营贷隐含风险受基础客群影响。2024H1 上市银行个人经营贷不良变化分

化明显，部分银行风险略有降低，但另一部分银行，例如建设银行、重庆银行、苏

州银行，经营贷不良环比分别上升 61 bp、95 bp 和 76bp，上升幅度较大。我们认为

不同银行经营贷潜在风险大小取决于客群基础，具有真实经营需求的偿贷客户，其

还款能力及意愿显著强于以经营贷置换存量按揭的客户。故需关注部分城、农商行，

其面临国有行普惠金融业务竞争时，或存在风险偏好上升，客户进一步下沉，而忽

视信贷用途真实性的风险。 
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表12：上市银行零售贷款不良率整体上升（%） 

数据来源：Wind、开源证券研究所（四大行为境内口径，南京银行和中信银行零售分项为母行口径，部分银行经营贷口径包含其他贷

款，例如农业银行经营贷=个人经营贷+惠农 e 贷） 

5.4、 江苏区域农商行信贷拨备同比大幅多计提 

上市银行贷款拨备指标保持平稳。2024H1 上市银行拨备覆盖率为 244.38%，环

比上升 0.98pct；拨贷比为 3.05%，环比 Q1 持平，拨备指标较前期整体平稳，存量

拨备依旧充足，抵御风险能力仍强。各类行中，城、农商行拨备覆盖率及拨贷比环

比均下降，而国股行环比均上升。 

拨备持续贡献盈利。2024H1 上市银行资产减值损失同比减少 7.97%，较 Q1 降

幅扩大 4.15pct，营收承压的环境下，银行通常通过少提拨备的方式反哺盈利。 

农商行信贷拨备计提压力上升。我们观察到，尽管减值损失同比整体下降，但

贷款减值损失各类行分化明显，即国股行贷款减值损失同比仍少计提，但城、农商

行信贷拨备计提比例上升， 2024H1 农商行贷款减值损失同比上升 24.10%，在各类

行中压力最大，同时，部分江苏区域农商行，贷款减值损失同比超 100%。我们认

为这主要源于国股行对公客群中大企业占比相对高，尤其是央、国企客户抗风险能

力强；而城、农商行，客群集中于个人、个体工商户及小微企业，客户结构使其在

经济下行周期中抗击系统性风险能力弱，故农商行面临信贷拨备计提压力较大。 

2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化 2023 2024H 变化

工商银行 0.86 0.91 0.05 0.44 0.60 0.16 1.34 1.65 0.32 2.45 3.03 0.58 0.70 0.90 0.20

建设银行 0.95 1.57 0.61 0.42 0.54 0.12 0.86 0.90 0.04 1.66 1.86 0.20 0.66 0.84 0.18

农业银行 0.88 0.92 0.04 0.55 0.58 0.03 1.04 1.17 0.13 1.40 1.42 0.02 0.73 0.79 0.06

中国银行 0.42 0.47 0.06 1.83 1.66 -0.17 0.76 0.88 0.11

邮储银行 1.72 1.87 0.15 0.55 0.50 -0.05 1.80 1.55 -0.26 1.71 1.73 0.02 1.12 1.14 0.02

交通银行 0.78 0.88 0.09 0.37 0.48 0.11 1.92 2.32 0.41 0.81 0.98 0.17

招商银行 0.61 0.63 0.02 0.37 0.40 0.03 1.23 1.15 -0.08 1.75 1.78 0.03 0.89 0.90 0.02

浦发银行 1.51 1.60 0.09 0.62 0.75 0.13 2.78 2.98 2.43 2.56 0.13 1.42 1.54 0.13

兴业银行 0.79 0.80 0.01 0.56 0.65 0.08 2.08 2.20 3.93 3.88 -0.05 1.42 1.42 0.00

中信银行 0.50 0.71 0.21 2.53 2.57 0.04 1.21 1.30 0.09

民生银行 1.20 1.38 0.18 0.67 0.83 0.15 1.02 0.96 -0.05 2.98 3.24 0.26 1.52 1.69 0.17

光大银行 1.36 1.47 0.11

平安银行 0.83 0.83 -0.00 0.30 0.44 0.14 1.23 1.46 0.23 2.77 2.70 -0.07 1.37 1.42 0.05

华夏银行 1.69 2.18 0.49

浙商银行 1.91 1.85 -0.06 

北京银行 1.15 1.35 0.20

上海银行 1.15 1.49 0.35 0.26 0.35 0.08 1.21 1.49 0.28 1.76 2.14 0.38 0.89 1.11 0.22

江苏银行 1.79 1.58 -0.21 0.87 1.03 0.16

南京银行 0.43 0.50 1.50 1.64 0.14

宁波银行 3.04 0.60 1.56 1.50 1.67 0.18

杭州银行 0.69 0.91 0.22 0.13 0.16 0.04 0.59 0.76 0.17

成都银行 0.97 0.92 -0.05 0.45 0.63 0.19 0.71 0.70 -0.01 0.55 0.68 0.13

重庆银行 4.42 5.37 0.95 0.77 1.08 0.31 1.31 1.42 0.10 1.99 2.46 0.47 1.98 2.44 0.46

贵阳银行 2.79 3.48 0.69

青岛银行 1.44 1.95 0.51

齐鲁银行 1.18 1.32 0.14

郑州银行 2.44 2.31 -0.13 1.17 1.12 -0.05 1.08 0.96 -0.12 2.11 2.22 0.12 1.72 1.64 -0.08 

苏州银行 1.51 2.27 0.76 0.17 0.27 0.10 1.02 1.33 0.31

厦门银行 0.51 0.99 0.48

沪农商行 1.12 1.32 0.21

渝农银行 2.05 1.78 -0.27 1.11 1.05 -0.07 1.60 1.58 -0.02 

青农商行 2.04 1.83 -0.21 1.15 1.33 0.18 1.71 2.06 0.35 1.67 1.66 -0.01 

瑞丰银行 1.49 1.77 0.28

常熟银行 0.78 0.91 0.13 0.46 0.44 -0.02 0.79 0.86 0.07 1.40 2.74 1.34 0.78 0.91 0.13

零售
银行

经营贷 按揭 消费贷 信用卡
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图28：城、农商行拨贷比略降  图29：城、农商行拨备覆盖率略有下降  

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图30：资产减值损失降幅扩大贡献盈利  图31：农商行信贷拨备计提承压  

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表13：2024H1 江苏区域农商行贷款减值损失同比整体大幅多计提（%） 

  拨备覆盖率 拨贷比 资产减值损失同比 贷款减值损失同比 

  1Q24 1H24 变化 1Q24 1H24 变化 1Q24 1H24 变化 2023 1H24 变化 

工商银行 216.31  218.43  2.12  2.93  2.95  0.01  -7.61  -16.51  (8.90) 0.17  -12.92  (13.09) 

建设银行 238.17  238.75  0.58  3.24  3.22  (0.01) -6.56  -8.11  (1.54) 3.54  -6.07  (9.60) 

农业银行 303.22  303.94  0.72  4.02  4.00  (0.01) -1.59  -1.32  0.27  -1.48  1.93  3.41  

中国银行 199.94  201.69  1.75  2.48  2.50  0.02  5.66  0.00  (5.66) 14.36  17.24  2.88  

邮储银行 326.87  325.61  (1.26) 2.75  2.72  (0.03) -18.88  -16.48  2.40  -28.48  -6.21  22.27  

交通银行 197.05  204.82  7.77  2.60  2.70  0.10  -5.64  -9.34  (3.71) -5.12  -7.79  (2.68) 

招商银行 422.74  434.42  11.68  3.88  4.08  0.20  -13.12  -13.69  (0.57) 3.27  -6.81  (10.08) 

浦发银行 172.84  175.37  2.53  2.50  2.47  (0.03) -20.15  -15.41  4.75  -14.48  -17.93  (3.46) 

兴业银行 245.51  237.82  (7.70) 2.63  2.56  (0.07) 46.06  10.20  (35.86) 77.43  -25.63  (103.06) 

中信银行 207.79  206.76  (1.03) 2.44  2.46  0.02  18.63  -0.84  (19.47) -10.66  8.86  19.52  

民生银行 149.36  149.26  (0.10) 2.16  2.19  0.03  -17.08  -9.95  7.14  -4.51  -6.75  (2.24) 

光大银行 185.10  172.45  (12.65) 2.31  2.16  (0.15) -21.40  -23.68  (2.29) -5.27  -18.89  (13.62) 

平安银行 261.66  264.26  2.59  2.79  2.82  0.03  -35.04  -28.45  6.58  -2.08  -14.05  (11.97) 

华夏银行 160.57  162.48  1.91  2.67  2.69  0.02  -20.30  -1.28  19.02  -5.45  -11.54  (6.08) 

浙商银行 177.50  178.13  0.63  2.56  2.55  (0.01) 38.14  5.01  (33.13) -16.02  48.74  64.76  

北京银行 213.13  208.16  (4.97) 2.79  2.72  (0.07) 23.53  10.10  (13.43) 3.25  26.10  22.85  

上海银行 272.13  268.97  (3.16) 3.29  3.25  (0.04) -22.73  -16.51  6.22  -6.35  -17.22  (10.87) 

江苏银行 371.22  357.20  (14.02) 3.38  3.18  (0.20) 15.30  -6.32  (21.62) 8.56  -12.74  (21.30) 

南京银行 356.95  345.02  (11.93) 2.98  2.87  (0.10) -5.77  13.68  19.46  -15.24  21.66  36.90  

宁波银行 431.61  420.55  (11.06) 3.27  3.19  (0.08) 5.51  8.84  3.34  0.77  6.89  6.12  

杭州银行 551.23  545.17  (6.06) 4.20  4.14  (0.06) -25.48  -26.01  (0.53) 88.94  47.48  (41.46) 

长沙银行 313.26  312.76  (0.50) 3.59  3.62  0.03  13.13  2.40  (10.73) 13.49  12.53  (0.96) 

成都银行 503.81  496.02  (7.79) 3.33  3.28  (0.06) -12.64  -20.51  (7.87) -27.35  2.53  29.89  

重庆银行 233.20  249.59  16.39  3.11  3.12  0.01  33.77  -7.79  (41.57) -12.60  30.86  43.47  

贵阳银行 247.28  257.81  10.52  4.03  4.16  0.13  0.57  2.12  1.55  35.58  -6.55  (42.13) 

青岛银行 232.35  234.43  2.08  2.73  2.74  0.01  24.06  6.07  (17.99) -22.32  20.41  42.73  

齐鲁银行 304.79  309.25  4.46  3.81  3.84  0.03  -2.84  -5.19  (2.36) 0.74  -19.88  (20.62) 

郑州银行 193.44  191.47  (1.97) 3.62  3.59  (0.03) 40.53  -0.58  (41.11) -11.41  -39.10  (27.68) 

苏州银行 491.66  486.80  (4.87) 4.13  4.10  (0.04) -47.06  -45.75  1.32  -14.91  -3.30  11.61  

西安银行 189.19  170.20  (18.99) 2.70  2.93  0.23  10.12  25.95  15.83  -13.64  28.13  41.77  

厦门银行 412.01  396.22  (15.79) 3.06  3.00  (0.07) 169.36  144.19  (25.17) -43.46  49.57  93.03  

沪农商行 381.84  372.42  (9.42) 3.79  3.61  (0.19) 72.24  -31.25  (103.48) -30.97  -47.63  (16.66) 

渝农商行 367.54  360.28  (7.26) 4.36  4.28  (0.08) 923.59  33.41  (890.18) -45.25  85.06  130.32  

青农商行 233.17  226.63  (6.54) 4.20  4.08  (0.12) 27.02  6.17  (20.85) -1.85  11.71  13.56  

紫金银行 252.73  248.98  (3.75) 2.93  2.87  (0.06) 26.98  40.63  13.64  85.40  15.41  (69.99) 

无锡银行 515.35  502.36  (12.99) 4.06  3.98  (0.08) 1.65  16.73  15.07  -52.37  101.81  154.19  

苏农银行 453.71  442.87  (10.84) 4.13  4.02  (0.11) 4.85  48.30  43.45  -9.45  44.33  53.78  

江阴银行 425.25  435.82  10.57  4.10  4.27  0.17  -6.76  -10.08  (3.31) -8.03  -8.22  (0.19) 

瑞丰银行 304.84  323.79  18.95  2.96  3.15  0.19  32.01  45.41  13.40  -15.42  51.27  66.69  

常熟银行 539.18  538.81  (0.37) 4.11  4.11  0.00  21.11  29.86  8.75  -1.63  101.64  103.27  

张家港行 413.11  423.70  10.59  3.86  3.99  0.13  10.59  11.62  1.03  -39.25  17.93  57.18  

国有 241.18  242.91  1.72  3.11  3.11  0.01  -4.28  -8.22  (3.94) 0.45  -2.61  (3.07) 

股份 223.50  223.84  0.33  2.73  2.74  0.01  -6.85  -9.90  (3.05) 1.35  -9.43  (10.78) 

城商 312.75  307.70  (5.04) 3.30  3.23  (0.07) 3.44  -1.09  (4.54) 0.55  4.79  4.24  

农商 363.00  358.43  (4.56) 3.95  3.88  (0.07) 54.24  11.71  (42.53) -24.68  26.10  50.78  

全部 243.39  244.38  0.98  3.05  3.05  0.00  -3.83  -7.97  (4.15) 0.27  -3.77  (4.05) 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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6、 投资建议：关注经济复苏主线优质银行估值修复 

关注营收、盈利正增长，零售业务风险可控的国有行。在国有行业绩承压的环

境下，农业银行营收盈利均正增长突显韧性。公司经营网点布局广，具有客群下沉

基础，普惠金融、县域金融的优势持续推动公司规模和业绩增长。同时公司零售资

产质量边际变化平稳，经营贷、按揭及信用卡不良率边际上升均小于 5bp，零售风险

整体可控。国有行中受益标的为农业银行。 

关注股息红利策略扩散的优质银行。低收益率环境下，高股息策略或具持续性。

一方面基本面尚待修复，未来降息降准政策仍有空间；另一方面机构行为并未受监

管因素调整，债市做多情绪仍占据主流，债券收益率未来或仍下降。故分红比例高

且稳定的银行仍具配置价值。此外，部分大型投资机构会把高分红的标的放在 OCI

账户里，仅分红会对当期损益表产生影响，股价波动计入其他综合收益。因此进行

中期分红的银行，其分红将在投资者当年报表中体现，故提升了配置需求。国有行

以外，分红比例高的其他类型银行更值得关注。受益标的为中信银行、沪农商行。 

表14：2024 中期公布利润分配方案公告或拟实施值方案的银行 

  每 10 股派息（元） 分红比例 分红比例基数 A 股股利预计发放日期 

工商银行 1.434 30.00% 

归母净利润 

2025.1.7 

建设银行 1.97 29.97% 股东大会通过两个月内 

农业银行 1.164 30.00% 2025.1.8 

中国银行 1.208 30.00% 2025.1.23 

交通银行 1.82 32.36%   

中信银行 1.847 29.20% 

归属普通股股东净利润 

  

民生银行 1.3 29.90%   

平安银行 2.46 20.00%   

华夏银行 1 15.13%   

南京银行 3.587 32.00%   

沪农商行 2.39 33.07% 归母净利润   

光大银行 拟实施 2024 年度中期分红、分红方案待定 

数据来源：公司公告、开源证券研究所 

关注对公业务具有优势的城、农银行。第一、规模增长承压下，部分具有区位

优势的城商行，依靠对公业务推动信贷高增。此外，城商行零售风险虽普遍上升，

但对公资产质量的改善仍使拨备反哺盈利。第二、农商行信贷拨备同比大幅多计提，

但江阴银行拨备仍持续少提贡献业绩，公司个贷占比低，客群以对公客户为主，抗

风险能力相对强，安全边际较高。受益标的为江苏银行、长沙银行、成都银行、江

阴银行。 

关注经济复苏下，银行业核心资产的估值修复。经济复苏尚未看到拐点，居民

对未来收入预期仍处波动。但随着时间的推移以及政策的积极因素不断积累，押注

经济复苏主线的胜率或持续上升。客群基础好，零售业务具有优势的银行，在经济

修复中获益更明显。这类银行过往估值高，为银行业的核心资产，关注这类银行未

来估值修复逻辑的演绎。受益标的为招商银行、宁波银行。 
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表15：受益标的盈利预测与估值 

代码 银行名称 
PB 

ROE(%) 
总营收同比增长（%） 归母净利润同比增长（%） EPS 

评级 
2024-09-10 2024E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

601288.SH 农业银行 0.7 0.6 10.9  0.0 0.6 2.6 3.9  0.6  2.4  0.8 0.8  0.8  未评级 

600036.SH 招商银行 0.8 0.7 16.2 -1.6 -0.8 3.1 6.2 1.2 3.9 5.8 5.9 6.1 未评级 

601998.SH 中信银行 0.5 0.5 10.8  -2.6  5.2  5.6  7.9  7.5  10.0  1.4 1.5  1.6  买入 

600919.SH 江苏银行 0.6 0.6 14.5  5.3  6.6  7.4  13.3  8.8  10.5  1.6 1.7  1.9  未评级 

002142.SZ 宁波银行 0.7 0.6 15.1  6.4  7.1  8.1  10.7  6.5  9.0  3.9 4.1  4.5  未评级 

601577.SH 长沙银行 0.4 0.4 12.5  8.5  5.2  8.0  9.6  4.6  8.9  1.9 1.7  1.7  买入 

601838.SH 成都银行 0.8 0.7 18.8  7.2  5.9  8.5  16.2  10.1  11.2  3.1 3.4  3.7  未评级 

601825.SH 沪农商行 0.6 0.5 11.3  3.1  1.2  3.6  10.6  2.7  4.3  1.3 1.3  1.3  未评级 

002807.SZ 江阴银行 0.5 0.5 12.6  2.3  4.9  4.9  16.8  10.2  11.4  0.9 0.8  0.9  未评级 

数据来源：Wind、开源证券研究所（已评级标的盈利预测来自开源证券研究所，未评级标的预测来自万得一致预测） 

7、 风险提示 

宏观经济下行。8 月制造业 PMI 持续回落，连续 4 个月位于荣枯线以下，高频

数据仍反映有效需求处于修复阶段，但经济运行的积极因素仍在不断积累中，未来

经济修复或仍需政策出台加持。若后续政策出台落地不及预期，则经济指标或仍有

波动。 

房价下降超预期。当前银行涉房业务风险集中在房地产对公贷款及以房地产为

抵押的个人经营贷款，2024H1 对公地产风险边际改善，但按揭及个人经营贷风险有

所上升。未来若房地产价格进一步下行，则抵质押品价值下降，授信额度缩减或形

成资金链断裂的风险。 

海外经济不确定性外溢。海外主要经济体增长持续放缓，外需不足将对出口行

业经营形成压力。8 月美国非农就业人数大幅低于预期，美联储降息概率进一步加大，

人民币汇率或进入升值通道，进一步加剧出口企业压力。 
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附图 1：2024H1 上市银行业绩总览（盈利规模） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

银行类型 银行名称 2024H1
环比变动

（pct）
2024H1

环比变动

（pct）
2024H1

环比变动

（pct）
2024Q2

环比变动

（pct）
2024Q2

环比变动

（pct）
2024Q2

环比变动

（pct）
2024Q2

环比变动

（pct）

工商银行 -6.0% -2.6 -1.9% 0.9 10.1% -0.5 3% -10.8 10% -1.5 8% -6.0 2% -7.4

建设银行 -3.6% -0.6 -1.8% 0.4 11.6% -0.8 3% -3.4 10% -1.1 5% -2.3 4% -3.1

农业银行 0.3% 2.1 2.0% 3.6 11.4% -0.6 2% -7.2 12% -0.7 10% -4.6 4% -6.5

中国银行 -0.7% 2.3 -1.2% 1.7 9.9% -0.3 6% -3.9 10% -2.6 10% -1.3 5% -4.8

邮储银行 -0.1% -1.5 -1.5% -0.2 12.4% -0.9 2% -9.4 11% -1.1 8% -2.7 12% 1.3

交通银行 -3.5% -3.5 -1.6% -3.1 10.8% -1.5 -3% -7.9 6% -0.7 2% -2.6 1% -1.5

招商银行 -3.1% 1.6 -1.3% 0.6 16.1% -0.6 1% -8.9 6% -1.4 7% -1.8 8% -0.7

中信银行 2.7% -2.0 -1.6% -1.8 12.6% -2.0 -4% -6.9 4% -0.5 2% -0.2 0% 0.0

浦发银行 -3.3% 2.5 16.6% 6.6 10.7% -2.4 -4% -5.6 7% 2.6 3% 1.7 0% -0.7

民生银行 -6.2% 0.6 -5.5% 0.1 10.0% -3.0 -9% -9.6 1% -3.0 -1% -2.2 -4% -5.5

兴业银行 1.8% -2.4 0.9% 4.0 13.5% -2.5 -4% -8.9 9% 0.6 4% 0.0 5% 0.6

平安银行 -13.0% 1.1 1.9% -0.3 12.6% -1.0 -6% -10.5 -1% -2.0 5% 0.5 6% 6.1

光大银行 -8.8% 0.8 1.7% 1.3 9.5% 0.1 -9% -12.0 4% -1.2 0% -2.8 -6% -6.1

华夏银行 1.5% 5.8 2.9% 2.2 8.4% -1.0 -4% -12.4 1% -1.5 6% -3.5 0% -0.5

浙商银行 6.2% -10.5 3.3% -1.8 14.4% -4.7 3% -12.1 10% -1.4 12% -3.1 6% -4.7

北京银行 6.4% -1.5 2.4% -2.6 12.4% -1.4 -2% -12.5 10% -2.0 9% -2.9 13% 3.8

上海银行 -0.4% 0.5 1.0% -0.7 11.1% 0.4 -3% -10.2 5% -0.6 7% 1.1 7% 4.7

江苏银行 7.2% -4.6 10.1% 0.0 15.4% 1.0 1% -14.6 18% 4.5 12% -1.1 13% -1.4

宁波银行 7.1% 1.4 5.4% -0.9 15.5% -0.8 4% -9.8 21% -3.6 17% 3.1 19% 4.0

南京银行 7.9% 5.0 8.5% 3.4 16.0% 0.0 -10% -21.8 14% -1.1 11% 0.4 4% 1.2

杭州银行 5.4% 1.9 20.1% -1.0 20.0% -0.5 0% -13.0 16% 0.4 13% 0.1 14% 2.7

长沙银行 3.3% -4.6 4.0% -1.7 13.7% -0.4 -4% -15.2 12% -2.6 10% -1.4 11% -1.3

贵阳银行 -4.0% -1.5 -7.1% -3.4 10.8% -1.6 -7% -16.6 9% -3.0 7% -2.5 6% 4.5

成都银行 4.3% -2.0 10.6% -2.2 17.0% 1.0 10% -10.3 23% -4.2 17% -2.9 15% -2.2

郑州银行 -7.6% -10.1 -22.1% -3.6 9.0% -1.6 -5% -7.3 6% -0.4 5% 0.6 9% 4.0

重庆银行 2.6% -2.6 4.1% 0.1 12.2% -0.4 7% -3.2 11% -0.2 11% 0.9 10% 0.9

青岛银行 12.0% -7.3 13.1% -5.7 12.9% 2.4 6% -12.0 12% 0.4 15% 2.6 11% 2.2

兰州银行 -3.6% -2.3 -1.5% -2.4 6.8% -1.1 -7% -7.0 4% -4.0 - 2.1 4% 1.3

苏州银行 1.9% -0.2 12.1% -0.2 13.3% 0.0 -1% -18.0 15% -5.3 14% -2.7 13% -3.0

西安银行 5.8% 1.3 0.3% -3.5 8.8% -0.3 52% 39.7 8% -2.3 5% -1.0 11% 5.4

厦门银行 -2.2% -5.9 -15.0% -19.4 11.2% -1.8 7% -0.5 6% 2.1 12% 5.3 11% 13.8

齐鲁银行 5.5% 0.0 17.0% 1.0 12.3% 0.4 11% -7.8 15% -0.5 18% -0.5 9% 2.3

无锡银行 6.5% 1.5 8.2% -1.2 12.3% 0.9 6% -2.8 11% -1.0 10% 2.0 12% 0.6

苏农银行 8.6% -2.0 15.6% -0.2 10.4% 3.3 0% -11.6 9% -6.6 9% -2.2 10% 1.7

江阴银行 5.5% 2.9 10.5% -2.2 8.4% 0.1 0% -6.0 10% -1.9 5% 0.4 8% -3.0

瑞丰银行 14.9% -0.5 15.4% 0.7 9.4% 0.4 6% -7.6 9% -3.7 11% -3.2 12% -0.6

沪农商行 0.2% -3.5 0.6% -0.9 12.4% -0.5 2% -7.0 6% -0.5 7% -3.1 7% 0.8

渝农商行 -1.3% 1.6 5.3% 16.1 12.0% 0.1 -2% -6.2 5% 0.1 5% 0.8 4% -1.5

青农商行 4.8% -8.5 7.2% -2.9 11.9% -0.8 -9% -11.1 4% -2.4 2% -0.1 1% -0.7

常熟银行 12.0% 0.0 19.6% -0.2 14.7% -1.5 9% -6.0 11% -3.7 16% 1.8 17% -1.3

紫金银行 8.1% -1.8 4.6% -0.8 8.7% 0.9 8% 5.6 9% -1.1 9% 6.7 10% 4.0

张家港行 7.4% -0.2 9.3% 2.2 12.6% -1.6 0% -12.0 12% -1.1 8% -3.6 7% -5.8

国有行

股份行

城商行

农商行

【开源|银行团队】42家A股上市银行2024H1业绩总览

业绩数据概览 规模数据概览

营收同比增速 归母净利润同比增速 ROE（年化） 生息资产增速 总贷款增速 计息负债增速 总存款增速
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附图 2：2024H1 上市银行业绩总览（信贷结构） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

银行类型 银行名称 Q2单季增量 同比多增 Q2单季增量 同比多增 Q2单季增量 同比多增

工商银行 932 -5470 -323 -1084 4064 3560 9% 10% 4% 3% 28% 24% 1% 5%

建设银行 8175 3671 552 -208 3702 2934 11% 9% 4% 6% 19% 27% 2% 3%

农业银行 5415 -4040 663 -245 3376 2458 10% 11% 4% 5% 24% 23% 2% 3%

中国银行 -3650 - 364 - - - 16% 13% 7% - 20% 24% - -

邮储银行 503 -749 464 -502 400 - 3% 6% 3% 3% 16% 29% 6% -

交通银行 - - - - - - 11% 12% 6% 4% 22% 18% - 4%

招商银行 - - - - - - 3% 9% 5% 3% 13% 21% - -

中信银行 130 - 192 - - - 10% 9% 5% 4% 12% 18% 5% 8%

浦发银行 - - - - - - 11% 12% 7% 4% 11% 17% - 10%

民生银行 -2961 -513 -208 -331 - - 13% 11% 8% 7% 11% 12% - 15%

兴业银行 495 -716 -31 -41 755 1156 12% 14% 8% 5% 12% 20% - 6%

平安银行 404 390 -568 -645 -522 -428 - 6% 7% 4% 3% 9% 16% 18%

光大银行 - - - - - - 9% 12% 4% 5% 15% 16% 5% 8%

华夏银行 - - - - - - 20% 10% 4% 6% 12% 14% - -

浙商银行 - - - - - - 14% 14% 10% 12% 5% 8% 9% 10%

北京银行 - - - - - - 11% 9% 6% 6% 15% 16% 10% 8%

上海银行 - - - - - - 17% 7% 9% 5% 10% 12% 8% 9%

江苏银行 1190 1034 57 -169 252 -1 14% 13% 5% 7% 10% 14% 18% 3%

宁波银行 259 116 22 -296 191 -66 14% 14% 9% 9% 7% 7% 26% 8%

南京银行 -399 -178 38 14 - - 32% 8% 3% 7% 8% 7% 16% 3%

杭州银行 -87 22 125 32 268 - 15% 9% 5% 3% 29% 12% 8% 16%

长沙银行 - - 1883 - 54 - 9% 9% 3% 7% 14% 14% 14% 6%

贵阳银行 65 -105 -1 4 25 25 7% 7% 12% 12% 16% 6% - 6%

成都银行 122 -124 31 -33 17 - 33% 8% 7% 7% 18% 16% 3% 2%

郑州银行 66 3 17 7 -4 -18 18% 4% 8% 13% 15% 9% 3% 10%

重庆银行 214 -2139 9 - -101 - 20% 7% 2% 6% 19% 11% 3% 6%

青岛银行 -119 67 -10 -35 202 - 10% 9% 8% 13% 12% 16% 7% 3%

兰州银行 -321 -137 -10 -40 314 - 8% 8% 9% 8% 11% 14% 7% 3%

苏州银行 -148 -67 -38 -53 218 - 14% 18% 6% 8% 9% 12% 7% 15%

西安银行 115 61 1 -7 -135 -98 13% 5% 5% 5% 14% 13% 17% 3%

厦门银行 35 51 -10 -2 4 -8 8% 11% 4% 14% 5% 11% 3% 23%

齐鲁银行 88 17 11 -16 -9 -1 21% 10% 2% 10% 13% 18% - -

无锡银行 14 -11 -3 -6 15 8 20% 20% 1% 12% 6% 9% 4% 5%

苏农银行 38 -10 2 -15 -21 -41 7% 29% 2% 8% 3% 7% 4% 13%

江阴银行 -4 -32 -3 -4 26 19 8% 29% 1% 12% 6% 7% 3% 8%

瑞丰银行 9 -43 4 12 -20 -6 4% 20% 2% 11% 3% 10% 7% 26%

沪农商行 59 -45 12 -19 54 - 14% 12% 15% 5% 2% 15% 6% 8%

渝农商行 92 39 -24 -68 30 37 12% 10% 1% 5% 19% 13% - 18%

青农商行 - - - - 180 44 11% 9% 8% 15% 8% 12% 2% 16%

常熟银行 34 9 10 -62 -7 -12 6% 17% 1% 4% 3% 6% 11% 41%

紫金银行 1 -21 3 -1 20 8 12% 5% 4% 11% 11% - - -

张家港行 2 -10 -26 -40 44 41 8% 17% 1% 10% 4% 8% 8% 23%

租赁商务 制造业 房地产业

股份行

城商行

农商行

国有行

贷款结构（亿元） 分行业(产品）贷款占比(2024H1)

对公贷款 零售贷款 票据贴现
批零 基建三行业 按揭贷 消费贷 经营贷

【开源|银行团队】42家A股上市银行2024H1业绩总览
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附图 3：2024H1 上市银行业绩总览（息差及资产质量） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（减值损失=资产减值损失+信用减值损失+其他减值损失） 

 

 

 

 

 

 

 

银行类型 银行名称 2024H1
较2023变

动（BP)
2024H1

较2023变动

（BP)
2024H1

较2023变动

（BP)
2024H1

环比变动

（BP）
2024H1

环比变动

（BP)
2024H1

环比变动

（PCT）

2024H1

余额
同比增量

工商银行 1.43% -18 3.52% -29 1.84% -5 1.35% -1 1.92% 7 218% 2.1 1021 -202

建设银行 1.54% -16 3.55% -27 1.72% -5 1.35% -1 2.07% -37 239% 0.6 1085 131

农业银行 1.45% -15 3.54% -25 1.70% -8 1.32% 0 1.42% 0 304% 0.7 962 -62

中国银行 1.44% -15 3.70% -27 2.06% -3 1.24% 0 1.43% -3 202% 1.8 530 -76

邮储银行 1.91% -10 3.89% -24 1.48% -5 0.84% 0 0.81% 13 326% -1.3 295 102

交通银行 1.29% 1 3.73% -22 2.21% -12 1.32% 0 1.66% 15 205% 7.8 340 -30

招商银行 2.00% -15 4.02% -24 1.60% -2 0.94% 2 1.24% 14 434% -2.4 419 107

中信银行 1.77% -1 4.35% -21 1.98% -14 1.19% 1 1.62% 5 207% -1.0 454 107

浦发银行 1.48% -4 4.03% -23 2.06% -10 1.41% -4 2.30% -3 175% 2.5 378 -7

民生银行 1.38% -8 4.07% -25 2.24% -7 1.47% 3 2.78% 8 149% -0.1 372 142

兴业银行 1.86% -7 4.32% -25 2.06% -18 1.08% 1 1.73% 18 238% -7.7 379 68

平安银行 1.96% -42 4.79% -64 2.18% -2 1.07% 0 1.85% 10 264% 2.6 383 59

光大银行 1.54% -20 4.36% -39 2.26% -6 1.25% 0 1.99% 15 172% -12.7 288 22

华夏银行 1.61% -21 4.47% -27 2.02% -4 1.65% -1 2.66% -8 162% 1.9 199 30

浙商银行 1.82% -19 4.62% -25 2.19% -5 1.43% -1 2.21% 16 178% 0.6 108 -34

北京银行 1.47% -7 4.03% -16 1.88% -9 1.31% 0 1.87% 9 208% -5.0 118 32

上海银行 1.19% -15 3.89% -38 - - 1.21% 0 2.14% 7 269% -3.2 87 33

江苏银行 1.90% -8 4.98% -20 2.18% -15 0.89% -2 1.40% 6 357% -14.0 105 27

宁波银行 1.87% -1 4.92% -21 1.96% -5 0.76% 0 1.02% 37 421% -11.1 64 -2

南京银行 1.96% -8 4.84% -23 2.37% -8 0.83% 0 1.07% -10 345% -11.9 45 2

杭州银行 1.42% -8 4.35% -25 2.08% -11 0.76% 0 0.53% 13 545% -6.1 54 14

长沙银行 2.12% -19 5.31% -45 1.88% -14 1.16% 1 2.26% 44 313% -0.5 32 -10

贵阳银行 1.81% -30 5.07% -27 2.51% -4 1.62% -1 3.45% 59 258% 10.5 21 -6

成都银行 1.66% -15 4.41% -20 2.21% -2 0.66% 0 0.45% 4 496% -7.8 29 12

郑州银行 1.80% -28 4.26% -48 2.17% -8 1.87% 0 2.24% 19 191% -2.0 24 -5

重庆银行 1.42% -10 4.54% -20 2.64% -15 1.25% -8 3.10% -26 250% 16.4 23 5

青岛银行 1.77% -6 4.72% -13 2.13% -10 1.17% -1 0.58% 4 234% 2.1 17 -2

兰州银行 1.59% 13 4.96% -24 2.53% -37 1.82% -1 6.15% -68 199% 15.4 20 1

苏州银行 1.48% -20 3.98% -31 2.11% -10 0.84% 0 0.88% 7 487% -4.9 17 8

西安银行 1.21% -16 4.62% -22 2.75% 3 1.72% 29 5.69% 132 170% -19.1 11 0

厦门银行 1.14% -14 4.10% -26 2.44% -3 0.76% 2 2.26% 83 396% -15.8 4 2

齐鲁银行 1.54% -20 4.35% -32 2.07% -4 1.24% -1 1.14% -24 309% 4.4 18 -7

无锡银行 1.51% -13 4.15% -27 2.20% -9 0.79% 0 0.50% 8 502% -13.0 8 4

苏农银行 1.53% -21 3.97% -33 1.96% -8 0.91% 0 1.19% -2 443% -10.8 5 3

江阴银行 1.76% -30 4.00% -47 1.88% -14 0.98% 1 1.37% 31 435% 10.0 7 -3

瑞丰银行 1.54% -19 4.34% -39 2.24% -4 0.97% 0 1.56% 26 324% 19.0 5 -1

沪农商行 1.56% -11 3.93% -31 1.83% -12 0.97% -2 1.23% 0 372% -9.4 15 -1

渝农商行 1.63% -10 4.07% -30 1.79% -9 1.19% 0 1.41% 27 360% -7.3 40 21

青农商行 1.70% -6 4.43% -22 - - 1.80% 0 4.71% -108 227% -6.5 23 1

常熟银行 2.79% -7 5.77% -4 2.22% -6 0.76% 0 1.36% 19 539% -0.4 9 -1

紫金银行 1.52% -7 4.24% 2 2.14% - 1.15% -1 1.33% 37 249% -3.8 5 1

张家港行 1.67% -32 4.62% -56 2.13% -20 0.94% 1 1.67% 8 424% 10.6 9 2

城商行

农商行

国有行

股份行

净息差数据(披露值） 资产质量数据

净息差 贷款平均收益率 存款平均成本率 不良率 关注率 拨备覆盖率 减值损失（亿元）
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附图 4：2024H1 上市银行业绩总览（ROE-PB） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所（PB（lf）为 2024 年 09 月 02 日数据） 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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