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投资要点

供应：本周（8.31-9.6）进口铁矿石发运明显下滑，到港量小幅增加。澳洲、

巴西本周发货量（14个港口）合计 2294.7万吨，环比下滑 320.7 万吨，下滑

幅度为-12.26%，绝对值仍处近四年同期高位。澳洲、巴西发货量（14个港口

合计）分别为 1631.7万吨、663万吨，环比分别为 0.12%、-32.73%。四大矿

山发货至中国的量合计 1884.5万吨，环比-9.66%。其中力拓、必和必拓、淡水

河谷、FMG本周至中国的发货量分别为 431.9万吨、493.9万吨、534万吨、

424.7万吨，环比分别为-14.29%、3.07%、-31.98%、33.64%。到港方面，中

国 26港到港量 2110.4 万吨，环比 0.46%；中国北方港口到港量 1290.2万吨，

环比 13.71%。国内矿方面，8月 24日-9月 6日期间，全国 126家矿山企业（266
座矿山）铁精粉日均产量 39.58万吨，环比（8.10-8.23统计数据）小幅增长 0.8%。

本周海外铁矿石发运量下滑明显，远端供应压力有所缓解，但到港量小幅增加，

近端供应压力仍存，且国内矿供给持续释放，铁矿整体供应宽松格局未改。

库存：本周（8.31-9.6）港口库存持续高位攀升，钢厂库存小幅下滑。根据钢

联数据，本周进口铁矿石港口库存（45个港口总计）1.54亿吨，环比增加 36.57
万吨，增幅为 0.24%，同比扩大至 29.9%，持续高位运行；钢厂库存（247家

钢铁企业）为 8858.27万吨，环比-1.54%，接近去年同期水平。港口库存累库

趋势持续，下游钢厂按需采购，以消耗厂内库存为主。

需求：日均铁水产量止跌回升，铁矿需求小幅改善。本周（8.31-9.6）进口铁

矿石日均疏港量（45个港口合计）302.74万吨，环比 0.92%；日均消耗量（247
家钢铁企业）为 274.03万吨，环比 0.68%；日均铁水产量（247家钢铁企业）

结束连续六周的持续下滑，回升至 222.61万吨，环比涨幅为 0.78%。高炉产能

利用率为 83.6%，环比增加 0.64个百分点；高炉开工率为 77.63%，环比增加

1.22个百分点。本周钢企（247家样本企业）盈利率进一步回升至 4.33%，钢

企亏损面情况有所好转。随着近期钢厂利润持续修复，钢企高炉复产意愿增强，

铁水产量止跌回升，叠加中秋前或有补库行为，预计铁矿需求存在支撑。

价格：本周（8.31-9.6）铁矿供需格局未改，矿价震荡下行。本周铁矿远端供

应压力有所缓解，但近端供应压力仍在；目前钢厂虽有复产，但进度较为缓慢，

叠加港口库存高企，铁矿供需趋向宽松格局未改，矿价震荡偏弱运行。铁矿石

价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为 92.79美元/吨，环比下跌 7.84
美元/吨，跌幅为-7.79%。目前较低的矿价或将抑制部分海外矿山的发货，铁矿

需求随着高炉复产的有序推进存在支撑，但较高的港口库存对矿价形成压制，

预计近期矿价难以有大幅反弹的机会，或将延续弱势震荡的走势。

投资建议：本周铁矿石海外发运明显下滑，远端供应压力有所缓解，但到港

量小幅增长，近端供应压力仍存；需求小幅改善，港口库存持续高位攀升，铁

矿供需宽松格局未改。目前较低的矿价或将抑制部分海外矿山的发货，铁矿需

求随着高炉复产的有序推进存在支撑，但较高的港口库存对矿价形成压制，预
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计近期矿价或将延续弱势震荡。持续关注成材端消费情况及港口库存变化情况。

风险提示：高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观

环境出现剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 3/8

1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 8月 31日- 9月 6日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08-30
本期

2024-09-06
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1629.7 1631.7 2.00 0.12%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
985.6 663.0 -322.60 -32.73%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2615.4 2294.7 -320.70 -12.26%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 503.9 431.9 -72.00 -14.29%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 479.2 493.9 14.70 3.07%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 785.1 534.0 -251.10 -31.98%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
317.8 424.7 106.90 33.64%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1134.6 1290.2 155.60 13.71%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2100.8 2110.4 9.60 0.46%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15372.38 15408.95 36.57 0.24%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
8996.47 8858.27 -138.20 -1.54%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
20.00 18.00 -2.00 -10.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
21.90 20.42 -1.48 -6.76%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
299.99 302.74 2.75 0.92%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
272.18 274.03 1.85 0.68%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
220.89 222.61 1.72 0.78%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
82.96 83.6 0.64 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 76.41 77.63 1.22 -

价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
100.63 92.79 -7.84 -7.79%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 3.90 4.33 0.43 -

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 8月 31日-2024年 9月 6日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 西本新干线 9月 6日讯，巴西矿业巨头淡水河谷宣布，其卡帕内马(Capanema)项目

已取得重大进展，目前预投产活动正在进行中。从该公司季度电话会议中获悉，该项目计划到

2025年下半年新增 1500万吨高品质矿石产能。淡水河谷于 2020 年底开始在米纳斯吉拉斯州

的卡帕内马矿场进行施工，这个耗资 4.95亿美元的项目旨在修复该资产，包括采购新设备、安

装长距离带式输送机以及对廷博佩巴料场进行改造。

2、根据 Mysteel调研，9月 9日，山东市场部分钢厂对焦炭采购价下调 55元/吨；河北部

分钢厂对湿熄焦炭下调 50元/吨、干熄焦炭下调 55元/吨；2024年 9月 10日零点执行。

3、根据 Mysteel调研，四川钢厂对螺纹钢四级钢价差进行调整：HRB500E四级抗震钢筋

在同规格 HRB400E 三级抗震钢筋的基础上，加价由 200元/吨调整至 230元/吨，此价格调整

自 2024年 9月 9日起开始执行。
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4、9月 9日，生态环境部官网公开征求《《全国碳排放权交易市场覆盖水泥、钢铁、电解

铝行业工作方案（征求意见稿）》意见，2024年作为水泥、钢铁、电解铝行业首个管控年度，

2025年底前完成首次履约工作。征求意见截止时间为 2024年 9月 19日。

5、9月 9日，山东钢铁在投资者平台回答投资者提问时表示：“公司现有济南钢城、日照

沿海两大生产基地，其中济南钢城基地现有型钢、特钢、螺纹钢等钢铁产品，副产品及开展相

关服务，是国内著名的齿轮钢和 H型钢生产基地，2023年营业收入 552亿元。”

4. 风险提示

高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观环境出现剧烈变化；海外

发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推

荐覆盖。
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任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准
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报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；
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报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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