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2024年 9月 10日，中汽协发布 8月汽车行业销量数据，8月乘用车销量 218.1万辆，同比下

滑 4.0%，环比提升 9.4%。截至 8月 31日，以旧换新补贴申请量已突破 80万份，自 7月底补

贴金额加码后平均单日新增超 1 万份。除以旧换新补贴外，各地方政府陆续出台置换政策，

根据购车价格、动力类型等因素给予相应补贴，并且多地置换政策无报废国三及以下排放车

辆的前置条件，适用群体更广泛，置换政策有望进一步助推终端需求提升。 
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行业事件 

2024年 9月 10日，中汽协发布 8月汽车行业销量数据，8月乘用车销量 218.1万

辆，同比下滑 4.0%，环比提升 9.4%。 

 8月销量环比显著提升，以旧换新补贴申请量高速增长 

8月乘用车销量 218.1 万辆，同比下滑 4.0%，环比提升 9.4%，2024年 1-8月乘用

车累计销量 1615.7 万辆，同比增长 3.3%，2024年 1-7月渠道累计去库约 21.7万

辆。8月批发销量同比下滑主要系渠道加速去库存，8月环比增速较近十年 8月平

均环比增速 7.6%更高，主要系以旧换新补贴力度提升带动终端消费需求向上。7月

24日，两部委发布《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》，

对符合要求的燃油车/新能源车补贴金额分别从 7000 元/1万元提升至 1.5万元/2

万元。截至 8 月 31 日，以旧换新补贴申请量已突破 80 万份，自 7 月底补贴金额

加码后平均单日新增超 1 万份。除以旧换新补贴外，各地方政府陆续出台置换政

策，根据购车价格、动力类型等因素给予相应补贴，并且多地置换政策无报废国三

及以下排放车辆的前置条件，适用群体更广泛，置换政策有望进一步助推终端需

求提升。 

 8月新能源渗透率向上，行业供给持续优化 

8月新能源乘用车销量约 105.8万辆，同比+31.0%，环比+11.1%，新能源乘用车渗

透率为 48.5%，同比+13.0pct，环比+0.7pct，渗透率同环比均有所提升。2024年

1-8月新能源乘用车累计销量约 671.2万辆，同比+30.8%，新能源乘用车渗透率为

41.5%，同比+8.7pct。8月海豹 07 DM-i、腾势 Z9、银河 E5、问界新 M7 Pro、享

界 S9等优质新能源车型相继推出，产品供给持续优化，有望助力新能源销量及渗

透率实现进一步提升。 

 自主品牌销量快速增长，8月份额同环比提升 

8 月自主品牌乘用车销量 146.0 万辆，同比增长 13.0%，环比增长 10.4%，市场份

额 66.9%，同比增长 10.1pct，环比增长 0.5pct，8 月自主品牌份额实现同环比提

升。2024年 1-8月自主品牌乘用车累计销量 1021.3 万辆，同比增长 20.4%，市场

份额 63.2%，同比增长 9.0pct。 

 8月出口环比提升，优势产品加速出海 

8 月国内乘用车出口 43.8 万辆，同比+25.6%，环比+9.7%，2024 年 1-8 月乘用车

累计出口 317.6万辆，同比+29.4%。8月比亚迪宋 Pro DM-i在墨西哥上市，宋 PLUS 

DM-i 在泰国上市，插混产品加速出海；长安汽车在德国成立子公司，有望发力欧

洲市场。 

 投资建议 

1）乘用车推荐比亚迪、吉利汽车、长安汽车、长城汽车、理想汽车、小鹏汽车。

2）商用车推荐潍柴动力、中国重汽、宇通客车等。3）汽车零部件推荐星宇股份、

电连技术、伯特利、华阳集团、新泉股份、拓普集团、银轮股份、凌云股份等。   
风险提示：下游需求不及预期，原材料价格上涨风险，行业竞争加剧风险 
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风险提示 

1）下游需求不及预期：若下游消费需求不及预期，将影响行业销量的增长； 

2）原材料价格上涨风险：上游原材料价格的波动或将影响车企及零部件企业的盈利

能力； 

3）行业竞争加剧风险：若行业竞争加剧，企业盈利能力或将受到影响。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

特别声明 
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