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8 月挖机销售同比增长约 12%，市场加速回暖   

——行业周报（20240902-20240906）  
 
 

 

 
 

◼ 板块行情回顾 

本期（9 月 2 日-9 月 6 日），沪深 300 下跌 2.71%，A 股申万机械设

备指数下跌 2.87%，在申万 31 个一级子行业中排名 21，跑输沪深 300

指数 0.16 个百分点。申万机械设备二级子行业中工程机械表现较好，

下跌 1.33%，自动化设备表现较差，下跌 4.11%。申万机械设备三级子

行业中机床工具表现较好，下跌 0.05%，其他自动化设备表现较差，

下跌 7.55%。 

◼ 核心观点 

8 月挖机销售同比增长约 12%，市场正加速回暖。据中国工程机械工

业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024年8月销售各类挖掘机14647

台（超过 CME 预估的 14300 台左右销量预测），同比增长 11.8%，其

中国内 6694 台，同比增长 18.1%；出口 7953 台，同比增长 6.95%。

2024 年 1-8 月，共销售挖掘机 131550 台，同比下降 2.21%；其中国内

66335 台，同比增长 7.32%；出口 65215 台，同比下降 10.3%。 

三大主机厂 2024 年半年报净利润均实现正增长，近年来海外营收占

比持续提升。2024 年上半年期间，三一重工、徐工机械、中联重科三

大主机厂分别实现营收 390.6/496.32/245.35 亿元，分别同比-2.14%/-

3.21%/+1.91%，实现归母净利润 35.73/37.06/22.88 亿元，分别同比

+5.08%/+3.24%/+12.15%。按营收地区划分看，近年来，海外地区营收

占比呈现较快上升趋势，2023 年全年，三一重工、徐工机械、中联重

科国外占总营收比重分别为 58.44%/40.09%/38.04%，分别较 2020 年

提升 44.34pcts/31.83pcts/32.15pcts。 

基建投资持续改善，房地产开发投资承压。基建端，据国家统计局、

工程机械杂志数据，2024 年 1—7 月份，全国固定资产投资（不含农

户）287611 亿元，同比增长 3.6%，第三产业中，基础设施投资（不含

电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 4.9%。其中，水利管

理业投资增长 28.9%，航空运输业投资增长 25.5%，铁路运输业投资

增长 17.2%。房地产端，据国家统计局、工程机械杂志数据，2024 年

1—7 月份，全国房地产开发投资 60877 亿元，同比下降 10.2%，降幅

较去年同期扩大 1.7 个百分点。 

◼ 投资建议 

考虑到挖机国内市场筑底回升，出口市场正逐步修复，建议关注三一

重工、徐工机械、中联重科、柳工、恒立液压、安徽合力、杭叉集团

等。 

◼ 风险提示 

地产政策落地力度不及预期、设备更新需求不及预期、基建投资增速

不及预期、海外需求不及预期、原材料价格大幅波动。 
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

8 月挖机销售同比增长约 12%，市场正加速回暖。据中国工程机械工业协

会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 8 月销售各类挖掘机 14647 台（超

过 CME 预估的 14300 台左右销量预测），同比增长 11.8%，其中国内 6694

台，同比增长 18.1%；出口 7953 台，同比增长 6.95%。2024 年 1-8 月，共

销售挖掘机 131550 台，同比下降 2.21%；其中国内 66335 台，同比增长

7.32%；出口 65215 台，同比下降 10.3%。 

三大主机厂 2024 年半年报净利润均实现正增长，近年来海外营收占比持续

提升。2024 年上半年期间，三一重工、徐工机械、中联重科三大主机厂分

别实现营收 390.6/496.32/245.35 亿元，分别同比-2.14%/-3.21%/+1.91%，实

现归母净利润 35.73/37.06/22.88 亿元，分别同比+5.08%/+3.24%/+12.15%。

按营收地区划分看，近年来，海外地区营收占比呈现较快上升趋势，2023 年

全年，三一重工、徐工机械、中联重科国外占总营收比重分别为

58.44%/40.09%/38.04%，分别较 2020 年提升 44.34pcts/31.83pcts/32.15pcts。 

基建投资持续改善，房地产开发投资承压。基建端，据国家统计局、工程机

械杂志数据，2024 年 1—7 月份，全国固定资产投资（不含农户）287611 亿

元，同比增长 3.6%，第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气

及水生产和供应业）同比增长 4.9%。其中，水利管理业投资增长 28.9%，

航空运输业投资增长 25.5%，铁路运输业投资增长 17.2%。房地产端，据国

家统计局、工程机械杂志数据，2024 年 1—7 月份，全国房地产开发投资

60877 亿元，同比下降 10.2%，降幅较去年同期扩大 1.7 个百分点。 

 

投资建议： 

考虑到挖机国内市场筑底回升，出口市场正逐步修复，建议关注三一重工、

徐工机械、中联重科、柳工、恒立液压、安徽合力、杭叉集团等。 

 

2. 板块行情回顾 

本期（9 月 2 日-9 月 6 日），沪深 300 下跌 2.71%，A 股申万机械设备

指数下跌 2.87%，在申万 31 个一级子行业中排名 21，跑输沪深 300 指数

0.16 个百分点。 
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图1:A 股申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

本期（9 月 2 日-9 月 6 日），申万机械设备二级子行业中工程机械表现

较好，下跌 1.33%，自动化设备表现较差，下跌 4.11%。机械设备二级子行

业涨幅由高到低依次为：工程机械（-1.33%）、专用设备（-2.58%）、通用

设备（-2.77%）、轨交设备Ⅱ（-4.08%）、自动化设备（-4.11%）。 

图2:A 股申万机械设备二级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

本期（9 月 2 日-9 月 6 日），申万机械设备三级子行业中机床工具表现

较好，下跌 0.05%，其他自动化设备表现较差，下跌 7.55%。 
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图3:A 股申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，甬兴证券研究所 

 

3. 行业重点新闻（20240902-20240906） 

【工程机械】徐工土方成套化遥控装备批量交付 

近日，包含 4 台徐工 XC975-EV 纯电动远程遥控装载机、3 台徐工 XE215GA

远程遥控挖掘机等绿色化、智能化产品批量大单交付西南某矿业集团。（路

面机械网） 

 

【工程机械】中交西筑与中交二公局四公司签署战略合作协议 

9 月 3 日，中交西筑与中交二公局四公司在西安举行战略合作协议签署仪

式，中交西筑党委委员、副总经理李海亮与中交二公局四公司党委副书记、

总经理贺正伟出席仪式，并就深化全方位战略合作进行座谈交流。（路面机

械网） 

 

【工程机械】尼日利亚交通部铁路局一行考察铁建重工 

9月 4日至 6日，第六届中非合作论坛峰会在北京隆重举行。中非双方围绕

“携手推进现代化，共筑高水平中非命运共同体”这一主题，共叙友情，共

商合作，共话未来。（路面机械网） 

 

【半导体】欧盟、英国、美国等签署 AI标准协议 

9月 5日，欧盟、英国、美国和以色列等国在立陶宛维尔纽斯签署了世界上

第一个号称具有法律约束力的《人工智能公约》（以下简称“《公约》”）。 

根据报道，《公约》主要关注保护受 AI影响的人的人权，并呼吁人工智能

（AI）可能带来的风险，同时促进负责任的 AI创新。《公约》将于五个签
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署国批准之日起 3 个月后生效。《公约》涵盖公共部门和私营公司使用 AI

的原则和义务。签署国可以选择通过立法、行政或其他措施来实施这些条款。

（全球半导体观察网） 

 

【半导体】SEMI：上半年中国大陆芯片设备支出约 1779 亿元，超过了韩国、

中国台湾和美国的总和 

近日，国际半导体产业协会（SEMI）表示，今年上半年中国大陆在芯片制造

设备上的支出达到 250 亿美元（当前约合 1779.40 亿元人民币），这超过

了韩国、中国台湾和美国的总和。 

SEMI 数据显示，中国大陆在 7 月份保持了强劲的支出，并有望再创全年纪

录。预计中国大陆还将成为建设新芯片工厂的最大投资者，其中包括购买设

备，预计芯片设备全年总支出将达到 500亿美元。 

由于半导体生产的本土化趋势，SEMI预计到 2027年，东南亚、美国、欧洲

和日本的年度支出将大幅增长。（全球半导体观察网） 

 

4. 重点公司公告（20240902-20240906） 

4.1. 经营活动相关 

【真兰仪表】近期，上海真兰仪表科技股份有限公司与特瑞斯能源装备股份

有限公司于近日签署了《战略合作框架协议》，双方将结合自身的需求和优

势进行相关战略合作。双方以“天然气领域的核心设备研发及市场化”为

目标，依托各自产品和技术在市场上的优势地位，开展包括但不限于品牌宣

传、销售渠道、售后渠道、客户拓展、新产品新技术和新工艺联合研究等方

向的合作。 

 

【灵鸽科技】无锡灵鸽机械科技股份有限公司近日与宁德时代（贵州）新能

源科技有限公司签订了自动化物料处理系统购销合同，合同金额（含税）为

人民币 2,248.022万元。 

 

4.2. 资本运作相关 

【威领股份】威领新能源股份有限公司于近日收到持股 5%以上股东杨永柱

先生与百瑞坤投资管理（北京）有限公司（代表“百瑞金钩私募证券投资基

金”）签署的《股份转让协议书》及交易双方出具的《简式权益变动报告书》，

杨永柱先生拟通过协议转让方式向百瑞金钩私募证券投资基金转让其所持

公司 12,142,790股无限售流通股，占公司总股本的 5.01%。 

 

【华东重机】无锡华东重型机械股份有限公司于 2024年 9月 2日收到公司

股东徐州峰湖追光投资合伙企业（有限合伙）、重庆和谐志成企业管理合伙
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企业（有限合伙）的通知，峰湖追光、和谐志成于 2024 年 9月 2日与北京

昊青财富投资管理有限公司（代“昊青明裕 6号私募证券投资基金”）签署

了《无锡华东重型机械股份有限公司股份转让协议》。 

 

5. 风险提示 

1）地产政策落地力度不及预期：未来若政策执行不及预期，则存在房地产

市场相关工程机械需求不及预期的风险。 

2）设备更新需求不及预期：未来若更新需求不及预期，则存在老旧设备淘

汰、换新产生的相关工程机械需求不及预期的风险。 

3）基建投资增速不及预期：未来若基建投资增速不及预期，则存在基建相

关工程机械需求不及预期的风险。 

4）海外需求不及预期：未来若海外需求不及预期，则存在出口相关工程机

械需求不及预期的风险。 

5）原材料价格大幅波动：未来若原材料价格大幅上涨，则存在工程机械行

业盈利能力不及预期的风险。 
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相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


