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银行
利润增速稳定——42家上市银行中报数据点评

投资要点：

 业绩：营收增速边际放缓，利润增速相对稳定

二季度营收增长有所放缓。从二季度单季度营收增速较一季度的

变化来看，25家上市银行边际放缓，17家上市银行边际抬升。整体来

看，全部上市银行的平均变化幅度为-2.2pct。
二季度归母净利润增速相对稳定。从二季度单季度归母净利润增

速较一季度来看，25家上市银行边际放缓，17家上市银行边际提升。

整体来看，全部上市银行的平均变化幅度为-0.6pct，保持相对稳定的

状态。

 净息差：继续下滑，但预计同比降幅会逐渐企稳

从二季度单季净息差较一季度的变化来看，33家上市银行边际下

降，9 家上市银行边际抬升。预计净息差同比降幅会逐渐趋稳。整体

来看，受 LPR调降、市场竞争加剧等影响，二季度净息差环比继续下

滑，平均变化幅度为-4.5bp。
展望下一阶段，我们认为净息差仍会继续下滑，但是受负债端利

好加速释放，预计净息差同比降幅有望企稳。

 贷款投放：增长放缓，由规模思维转向结构思维

从上半年贷款增速较一季度的变化来看，35家银行均呈现边际放

缓的趋势。一是在监管引导下，银行淡化规模情结，更注重贷款结构

和质量。二是受实体需求不足的影响，贷款需求也相应减少。有 7 家

银行贷款增速边际提升，尤其是地处长三角的银行，也一定程度反映

长三角地区实体经济复苏和信贷需求的修复速度更快。我们预计下一

阶段淡化规模、重视结构和质量仍是趋势。

 中收：上半年处于缓慢修复过程中，预计下半年修复速度加快

从二季度单季手续费净收入增速较一季度的变化来看，19家银行

的增速仍在探底过程中，而有 20家银行实现了不同程度的修复，降幅

有所收窄。

展望下半年，预计在经济复苏和市场环境改善的推动下，叠加去

年低基数效应，手续费净收入增速有望触底回升。

 其他非息：贡献有所减弱，预计在去年高基数下将进一步走弱

2023年四季度以来债市走强，银行从债券投资中获得较高收益，

2024Q1其他非息收入对营收形成了较高的贡献。二季度在长债利率下

行幅度趋缓的背景下，其他非息收入的贡献有所减弱。从 Q2单季其他

非息收入增速较一季度的变化来看，共有 27家银行的其他非息收入增

速都明显放缓。

展望下半年，在去年四季度高基数的影响下，预计其他非息净收

入的增速将进一步回落。

 资产质量：关注率有所提高，拨备覆盖率略有下滑

不良率相对稳定。从二季度末不良率较一季度末的变化来看，共

有 18家银行保持不变，14家边际下降，10家银行边际有所提升。

关注率有所波动。从二季度末关注率较一季度末的变化来看，共

有 25家银行关注率边际提升，8家银行边际下降（其他银行未披露关

强于大市（维持评级）
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注率数据），一方面是受政策影响从严认定资产分类，另一方面是零

售领域资产质量的压力。

拨备覆盖率有所下滑。从二季度末拨备覆盖率较一季度末的变化

来看，共有 25家银行边际下降，17家银行边际提升，但整体来说，拨

备覆盖率仍处于较高的水平。

 中期分红：多家银行宣布中期分红具体方案

截至目前，共有 11家银行宣布中期分红比例，且多家银行中期分

红比例高于 30%。银行中期分红强化了银行股的高股息投资逻辑，我

国当前正处于经济换挡期，稳定现金回报的银行股具有更投资性价比。

 投资建议

投资标的方面，一是重点推荐浦发银行。浦发银行正处在困境反

转阶段，当前公司存量不良接近出清，不良生成率持续下行，信用成

本边际改善，利润弹性有望释放。并且，公司自去年四季度起加大信

贷投放力度，信贷资产投放动能的增强有望带动营收增速向上。二是

建议关注高股息率的绩优区域性银行江苏银行。

 风险提示

政策效果不及预期，市场风格切换。
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图表 1：2024Q2单季营收增速边际提升的银行（17
家）

图表 2：2024Q2单季营收增速边际下降的银行（25
家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 3：2024Q2单季归母净利润增速边际提升的银

行（17家）

图表 4：2024Q2单季归母净利润增速边际下降的银

行（25家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 5：2024H1贷款增速边际提升的银行（7家） 图表 6：2024H1贷款增速边际下降的银行（35家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 7：2024Q2单季净息差（测算）边际提升的银

行（9家）

图表 8：2024Q2单季净息差（测算）边际下降的银

行（33家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 9：2024Q2单季手续费净收入增速边际提升的

银行（20家）

图表 10：2024Q2单季手续费净收入增速边际下降

的银行（19家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 11：2024Q2单季其他非息净收入边际提升的

银行（15家）

图表 12：2024Q2单季其他非息净收入边际下降的

银行（27家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 13：2024H1不良率边际下降的银行（14家） 图表 14：2024H1不良率边际提升的银行（10家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 15：2024H1末关注率边际下降的银行（8家） 图表 16：2024H1末关注率边际提升的银行（25家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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图表 17：2024H1拨备覆盖率边际提升的银行（17
家）

图表 18：2024H1拨备覆盖率边际下降的银行（25
家）

来源：ifind、华福证券研究所 来源：ifind、华福证券研究所
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间
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强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上
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