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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

CME 预估 8 月挖机内销同比+17%，外销同比转正 

----机械设备行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

市场表现：机械设备（SW）板块本周下跌 2.52%，表现弱于大盘。细分

行业来看，轨交装备（+2.92%）和工程机械（+1.50%）板块表现相对较

好，其他板块则下跌幅度较大。 

 

核心观点： 

1）工程机械：工程机械杂志 CME 预测 24 年 8 月销售挖机 1.43 万台左

右，同比增长 9%左右。其中，国内市场预估销量 6600 台，同比增长接

近 17%，国内市场筑底回升；出口市场预估销量 7700 台，同比增长接

近 4%，出口市场逐步修复。预计今年下半年，工程机械行业经济运行

总体上将继续保持企稳恢复、稳中有进态势。 

2）机器人：今年机器人大会人形机器人新品发布并不多，但更多的产

品实现了从去年的静态展示到今年的现场演示。此外，机器人零部件企

业参展比例显著提升，尤其是在灵巧手及传感器等领域。核心零部件性

能提升仍将是人形机器人能力提升的重点领域，建议持续关注各家企业

零部件上的变化和升级。 

 

投资建议：本周市场持续震荡，机械行业本周表现依旧弱于大盘，需求

依旧偏弱，板块仍处于磨底阶段。目前仍以稳定性、确定性较高的资产

为核心，持续看好设备更新大方向，建议关注船舶制造、农用机械、轨

交设备、工程机械等板块。 

 

 

风险提示：下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；

海外市场需求不及预期；行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 
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一、行业表现回顾 

机械设备（SW）板块本周下跌 2.52%，在 31 个申万一级行业中，表现排名第 13

位，同期沪深 300 指数下跌 0.55%，创业板指数下跌 2.80%。细分子板块（申万二级行

业划分）来看，上周所有细分板块均下跌，跌幅由小到大分别是轨交设备（+2.92%）、

工程机械（+1.50%）、专用设备（-3.83%）、自动化设备（-4.11%）和通用设备（-4.74%）。 

个股表现来看，涨幅排名前五的分别是哈工智能（+18.59%）、凤形股份（+16.30%）、

劲拓股份（+14.84%）、海川智能（+13.35%）和致远新能（+11.82%）；而跌幅排名前五

的分别是新元科技（-18.84%）、金灵通（-16.15%）、宁波精达（-15.47%）、黄河旋风（-

14.86%）和冠龙节能（-14.75%）。估值方面来看，截止 8 月 23 日，机械设备（SW）市

盈率（TTM，剔除负值）为 22.88x，同花顺全部 A 股的市盈率（TTM，剔除负值）为

15.25x。 

本周市场持续震荡，机械行业本周表现依旧弱于大盘，需求依旧偏弱，板块仍处于

磨底阶段。细分板块来看，本周仅轨交装备和工程机械表现较好，其他板块均大幅下跌。

目前仍以稳定性、确定性较高的资产为核心，持续看好设备更新大方向，建议关注船舶

制造、农用机械、轨交设备、工程机械等板块。 

 

 

二、行业观点更新 

工程机械：根据工程机械杂志 CME 的预测，2024 年 8 月预计销售挖机 1.43 万台

左右，同比增长 9%左右，市场正在加速回暖。分市场来看，国内市场预估销量 6600 台，

同比增长接近 17%，国内市场筑底回升；出口市场预估销量 7700 台，同比增长接近 4%，

出口市场逐步修复。 

按照 CME 观测数据，2024 年 1-8 月，中国挖掘机械整体销量同比下降 2.5%左右，

降幅持续收窄。其中，国内市场同比增长超过 7%，出口市场销量同比下降-11%，数据

环比 1-7 月均有改善。 

展望未来，国内基建投资持续改善，大规模设备更新持续推进；海外去年同期低基

数，部分地区需求温和复苏。因此预计今年下半年，工程机械行业经济运行总体上将继

续保持企稳恢复、稳中有进态势。 

 

机器人：近期 2024 年世界机器人大会在北京召开，今年共有 169 家企业的 600 余

件创新产品参展，其中人形机器人展品数量达到 27 款。相比往年大会，今年机器人方

向亮点主要体现在： 

1）运动控制能力提升：今年大部分人形机器人产品都展示了其运动能力，稳定性、

灵活度、行走速度等都有较为明显的进步。 

2）灵巧手功能进化：今年灵巧手环节基本成为人形机器人的标配，技术水平更为

精进，自由度的增加、力矩和触觉传感器的应用是大势所趋。 

3）聚焦于应用场景落地：今年众多公司开始逐步与下游车企等进行合作、测试和

销售，部分领先的公司已可实现小批量出货。 
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尽管今年机器人大会人形机器人新品发布并不多，但更多的产品实现了从去年的静

态展示到今年的现场演示。此外，机器人零部件企业参展比例显著提升，尤其是在灵巧

手及传感器等领域。核心零部件性能提升仍将是人形机器人能力提升的重点领域，建议

持续关注各家企业零部件上的变化和升级。 

 

 

三、行业和公司信息跟踪 

8 月 12 日，小松（Komatsu）和 ABB 签署了一项战略合作协议，共同开发集成解

决方案，帮助重型工业机械实现净零排放。此次合作将两位全球领导者聚集在一起，分

享行业专业知识和产品，以创造世界级的解决方案，从可再生能源发电到全电动采矿设

备。 

需要对移动采矿设备进行脱碳，以帮助矿山经营者实现其温室气体减排目标。ABB

和小松的合作旨在通过矿山作业的电动化减少柴油消耗，并最终消除柴油消耗。创新一

直是并将继续是 ABB、小松和我们的矿山客户实现碳减排目标的主要催化剂。通过此

次合作，ABB 和小松坚定地致力于为客户提供一系列可互操作的解决方案，以满足他

们的特定需求。认识到整个采矿业电动化标准的不同阶段，ABB 和小松正专注于运输、

装载和辅助设备。这种方法旨在建立一个全面的生产和支持设备组合，以加快客户运营

的采用。【工程机械杂志 CME】 

简评：当前全球工程机械电动化率不足 1%，核心阻碍在于液压系统较低的能量转

化销量导致的较高电池成本以及低续航时间。随着传动效率瓶颈突破或电池充分降本后，

经济性凸显有望带来电动化工程机械发展热潮。目前国内外工程机械龙头均相继布局电

动化，国产主机厂布局较早具备一定的先发优势，有望率先受益于电动化转型。 

 

中国中车（601766）发布 2024 年半年度业绩报告，24H1 实现营收 900.4 亿，同比

+3.1%；归母净利润 42.0 亿，同比+21.4%；扣非归母净利润 33.6 亿，同比+30.1%。单

季度来看，24Q2 实现营收 578.6 亿，同比+5.3%；归母净利润 31.9 亿，同比+12.2%；扣

非归母净利润 26.9 亿，同比+13.1%。【公司公告】 

简评：公司收入稳步增长，主要系铁路装备收入贡献显著，24H1 公司铁路装备实

现营收 419.9 亿元，同比+47.0%，主要受益于动车组车辆招标、高级修招标同比大幅提

升。此外，公司盈利能力持续改善，24H1 公司综合毛利率 21.4%，同比+0.29pct，主要

系公司产品结构变化、高毛利的动车业务板块营收占比提升。 

 

 

四、重点数据跟踪 

图 1：挖掘机国内月度销量及增速情况  图 2：挖掘机出口月度销量及增速情况 
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资料来源：iFind，中国工程机械工业协会  资料来源：iFind，中国工程机械工业协会 

 

图 3：叉车国内月度销量及增速情况  图 4：叉车出口月度销量及增速情况 

 

 

 
资料来源：iFind，中国工程机械工业协会  资料来源：iFind，中国工程机械工业协会 

 

 

五、风险提示 

下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；海外市场需求不及预期；

行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 

 

（资料来源：Wind、iFind、公司公告、公司官网、国家统计局、CME 工程机械杂志、

OFweek 维科网、机床工具工业协会、上海证券报、中国工程机械工业协会、中国船舶

工业行业协会、轨道世界、国家铁路局、工业和信息化部、交通运输部、国家发改委） 
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均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 


