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水泥略有上涨，玻璃继续下跌 
--建筑材料行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

摘要：上周建筑材料指数市场表现不佳，申万建筑材料指数下跌 3.79

个百分点，跑输沪深 300指数。从上周产业数据来看，水泥全国均价微

涨 0.04%，但地区间涨跌不一，库存处于中等水平；浮法玻璃均价下跌

0.90%，库存略有增加。本周投资观点认为，水泥行业面临需求疲软和

库存压力，但价格企稳显示底部区间正在夯实；玻璃行业受房地产竣工

端下滑影响，需求不足导致价格下跌和库存上升；消费建材领域，塑料

管和涂料行业需求增长，市场规模扩大。本周重点推荐个股包括海螺水

泥、华新水泥、旗滨集团和伟星新材，需注意下游需求不及预期和原材

料价格波动的风险。 

 

一、建筑材料市场表现回顾 

上周申万建筑材料指数下跌了3.79个百分点，沪深300指数上涨了0.42

个百分点，建筑材料指数跑输沪深 300 指数 4.21 个百分点。子行业方

面，水泥指数跌幅为-2.72%，玻璃玻纤指数跌幅为-3.08%，装修建材指

数跌幅为-5.27%。 

 

二、行业动态及重点子行业近期跟踪 

水泥：上周全国水泥均价略有上涨。上周五 42.5 标号水泥全国均价是

396.67 元/吨，比前一周上涨了 0.17 元/吨，涨幅为 0.04%。分地区来

看，各地区水泥价格涨跌互现。中南地区水泥涨幅最大，平均上涨了

13.34元/吨。其次涨幅比较大的是西北地区，平均上涨了 4元/吨。跌

幅最大的是华北和西南地区，水泥均下跌了 6 元/吨。华东和东北地区

水泥分别下跌了 4.17 元/吨和 3.33 元/吨。目前东北地区水泥价格在

450元以上，西南地区水泥价格在 400-450元之间，华东、西北、中南

和华北地区水泥价格在 400元以下。库存方面，8月 9日全国水泥库容

比是 64.46%，比前一周减少了 1.14 个百分点；全国熟料库容比是

65.46%，比前一周减少了 1.11 个百分点。全国水泥库存和熟料库存目

前处于中等水平。 

 

浮法玻璃：上周全国浮法玻璃均价继续有所下跌。上周五 5mm玻璃全国

均价是 1418.57元/吨，比前一周下跌了 12.86元/吨，跌幅为-0.90%。

分地区来看，西北地区跌幅最大，玻璃价格平均下跌了 40元/吨。其次

是华北地区，玻璃价格平均下跌了 30元/吨。东北和华南地区玻璃均下

跌了 10元/吨。华东、华中和西南地区玻璃价格基本与前一周持平。目

前华东地区玻璃价格在 1500 元以上，西北、西南和华南地区玻璃价格

在 1400-1500元之间，东北、华中和华北地区玻璃价格在 1400元以下。

库存方面，8月 16日浮法玻璃全国企业库存是 6743万重箱，比前一周

增加了 7.4万重箱。浮法玻璃全国企业库存略有增加，目前处于中等水

平。 
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图 1：42.5 标号水泥全国均价走势 

 
资料来源：iFind，国都证券 

 

图 2：5mm 玻璃全国均价走势 

 
资料来源：iFind，国都证券 

 

三、核心投资观点 

水泥：近一个多月水泥行业呈现价格企稳、产量下滑、库存上升的态势。全国水泥

均价在 7 月略有下降，尤其是西南和中南地区跌幅显著，而东北地区则因错峰生产时间

延长导致价格大幅上涨。产量方面，6 月份单月及累计产量均较去年同期明显减少，且

下滑幅度有所扩大，反映出市场需求可能依然疲软。库存方面，7 月份全国水泥及熟料

库存均有所增加，达到中等偏高水平，这可能进一步对水泥价格形成压力。综合来看，

水泥行业面临市场需求不振、产能过剩以及库存积压等问题，但价格的企稳表明行业正
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在逐步夯实底部区间。 

玻璃：近一个多月玻璃行业面临价格持续下跌与库存上升的双重压力。全国浮法玻

璃均价在 7 月显著下滑，各地区价格普遍走低，尤其是东北和华南地区跌幅较大，显示

出市场整体需求疲软的态势。同时，玻璃企业库存自 6 月末以来持续增加，目前处于中

等水平，进一步反映出市场需求不足和去库存压力。综合来看，由于受房地产竣工端下

滑的影响，玻璃行业需求持续下滑，从而导致玻璃行业目前面临价格下滑和库存上升的

双重压力。 

消费建材：塑料管行业需求不断增长，涂料行业中长期向好。 

随着城市化进程的加速和基础设施建设需求的增加，塑料管的市场需求也在不断增

长。政府推出的相关政策和规划，如海绵城市、水网建设和老旧小区改造，都为塑料管

行业的发展提供了积极的支持。塑料管行业目前依然处于大行业小公司的格局，具备品

牌和渠道优势的公司将具备很大的发展空间。 

中国涂料行业是一个重要的化工领域，其市场规模在近年来持续扩大，建筑涂料市

场空间在千亿元以上。涂料行业集中度较低，前十名市占率仅 18%，行业梯队较为明

显，优质企业未来市占率提升空间巨大。中长期来看，涂料行业内上市公司依然处在良

好的发展路径中。 

 

四、本周重点推荐个股 

海螺水泥（600585）：海螺水泥是世界上最大的单一品牌水泥供应商，拥有 470

多家子公司。公司加速推进骨料、商混、新型建材等产业链延伸项目，大力发展环保产

业，加快数字产业提质增效，打造新的利润增长点，实现产业多元化发展。预计公司

2024-2026 年归母净利润分别是 71.09 亿元、104.56 亿元、108.45 亿元，对应 PE 分

别是 17 倍、11 倍、11 倍，给予推荐评级，并提示下游需求不及预期的风险。 

华新水泥（600801）：华新水泥是华中地区水泥龙头和西南地区的主要从业者，在

国内西南地区、华中、华东和华南地区建立了水泥生产网络，并且在中亚、东南亚及非

洲八个国家实现产能扩张，并成为当地水泥市场的领导者。另外，华新水泥积极拓展非

水泥业务，骨料和混凝土业务具备成长性。预计公司 2024-2026 年归母净利润分别是

19.67 亿元、25.27 亿元、29.25 亿元，对应 PE 分别是 14 倍、11 倍、10 倍，给予推

荐评级，并提示下游需求不及预期的风险。 

旗滨集团（601636）：旗滨集团是国内浮法玻璃行业双龙头之一，在福建漳州、广

东河源、湖南醴陵、浙江绍兴、浙江长兴、浙江平湖、马来西亚等地均建有浮法玻璃生

产基地。另外，公司积极培养新兴业务，光伏玻璃、电子玻璃、药用玻璃有望发力，带

来公司业绩增长。预计公司 2024-2026 年归母净利润分别是 17.12 亿元、19.48 亿元、

21.78 亿元，对应 PE 分别是 9 倍、8 倍、7 倍，给予推荐评级，并提示原材料价格波

动的风险。 

伟星新材（002372）：伟星新材作为国内塑料管道的领军企业，凭借深厚的渠道基

础、卓越的品牌影响力以及优质的服务体系，在零售和工程两大业务板块均取得了显著

成果。零售业务方面，公司持续聚焦渠道下沉，深耕细作，不断扩大市场份额；工程业

务方面，公司优化客户结构，积极拓展大型工程项目，实现了业务的稳步增长。预计公
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司 2024-2026 年归母净利润分别是 12.92 亿元，13.72 亿元、14.60 亿元，对应 PE 分

别是 16 倍、15 倍、14 倍，给予推荐评级，并提示市场竞争加剧的风险。 

 

五、风险提示 

下游行业需求不及预期、原材料或燃料价格波动、市场竞争加剧。 

 

（资料来源：iFind、公司公告、国都证券） 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。在法律许可的情况下，国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，

也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员

无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 


