
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

 

 
 

绿证核发与交易规则出台，小鹏汇天陆

地航母公开试飞   
——电力设备与新能源行业周报（2024.09.02-09.06） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary]  ◼ 行情回顾 
过去一周，电力设备行业下跌 0.92%，表现强于大盘，在所有一级行

业中涨跌幅排名第 4。分子板块看，电池上涨 0.25%，电网设备下跌

0.83%，风电设备下跌 2.05%，其他电源设备下跌 2.13%，光伏设备

下跌 2.25%，电机下跌 2.87%。 

 

◼ 电力设备：看好电力设备板块成长 

我们持续看好新型电力系统建设背景下，电力设备板块成长的确定性

和持续性，建议关注板块投资机会。 

出海：推荐海兴电力、伊戈尔，建议关注威胜信息、三星医疗、金盘

科技、华明装备、神马电力、明阳电气、华通线缆。 

特高压：建议关注许继电气、平高电气、中国西电、派瑞股份。 

电网数字化：建议关注东方电子、国网信通、泽宇智能。 

虚拟电厂&微电网：建议关注安科瑞、苏文电能、国能日新。 

火电&灵活性改造：建议关注东方电气、青达环保。 

◼ 低空经济：小鹏汇天陆地航母公开试飞 
9月 3日，小鹏汇天飞行汽车“陆地航母”完成亮相与公开试飞。作为

全球首款分体式飞行汽车，小鹏汇天的“陆地航母”计划于 2024 年年

底启动预售，售价不超过 200 万元，2025 年第四季度量产交付，计划

年交付量超过 1 万台。我们认为，低空经济是新质生产力的代表性产

业，在各地政策支持下行业有望迎来加速发展，建议关注低空基建、

整机及零部件（电池、电机、电控等）两大主线，基建方面，建议关

注华设集团、苏交科、深城交，整机及零部件方面，建议关注亿航智

能、宁德时代、亿纬锂能、卧龙电驱、蓝海华腾。 

◼ 新能源汽车：四川推动充换电设施建设 
四川省交通运输厅印发《交通运输大规模设备更新专项行动方案》，其

中提到，加快高速公路服务区充电设施扩面提效，支持具备条件的高

速公路服务区建设超充站、换电站、加氢站，因地制宜推进重要的经

济干线、旅游公路、“四好农村路”等普通公路沿线充换电设施建设。

推动既有公路客运枢纽、农村客货运输场站增配充换电设施。持续推

动高速公路服务区和公路沿线老旧、故障充电设施，以及码头、渡口

配套岸电设施升级改造。随着新能源汽车保有量的增长，我们持续看

好充电运营及充电桩产业链，建议关注特锐德、万马股份、通合科

技、道通科技、盛弘股份、绿能慧充、永贵电器、沃尔核材、利和

兴。 

◼ 光伏：绿证核发与交易规则出台 
国家能源局印发《可再生能源绿色电力证书核发和交易规则》，明确了

绿证职责分工、账户管理、绿证核发、绿证交易及划转、绿证核销、

信息管理及监管等方面的具体要求。从供需看，根据 Infolink，9 月硅

片、电池排产预计环比下调，同时均在酝酿涨价，但最终仍看组件价

格走势。整体看好行业出清后的新技术发展，包括颗粒硅、HJT、0BB

等。推荐协鑫科技、高测股份、聚和材料，建议关注奥特维。装机结

◼  
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《甘肃电力现货市场将转正式运行， 鹏辉

发布第一代固态电池技术》 

——2024 年 09 月 05 日 

《能源重点领域将迎大规模设备更新， 上

海加快建设低空智联网》 

——2024 年 08 月 29 日 

《上海出台低空行动方案，打造“天空之

城”》 

——2024 年 08 月 22 日 
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构上，看好组件价格大幅下行后集中式电站装机增长，集中式逆变器

及跟踪支架等有望受益，建议关注阳光电源、上能电气、中信博。 

◼ 风险提示 

新技术导入不及预期、原材料价格大幅波动、海外贸易政策变化等。 

 
 

◼ 数据预测与估值 
 
[Table_RecommendStock] 

公司名称 
股价 EPS PE 

PB 
投资

评级 9/11 24E 25E 26E 24E 25E 26E 

海兴电力
(603556) 

45.36 2.50 3.09 3.75 18.14 14.68 12.10 3.35 买入 

伊戈尔(002922) 18.80 0.92 1.14 1.51 20.43 16.49 12.45 2.39 买入 
 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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