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中望软件（688083.SH）事件点评     

股权激励落地，3D CAD 业务有望快速增长 
  

 2024 年 09 月 13 日 

 

➢ 事件：2024 年 9 月 11 日，中望软件发布 2024 年限制性股票激励计划（草

案），其中公司层面的考核指标为“公司累计营业收入额”、“3D CAD 产品累

计营业收入额”两项，激励按二者完成度更高的计算。 

➢ 激励目标或隐含营收未来三年复合增速超 25%。据本次激励计划，公司累

计营业收入额目标值：2024 年 10.34 亿元，2024-2025 年 23.28 亿元，2024-

2026 年 39.44 亿元，若以每年新增部分作为当年收入目标则对应年度营业额分

别为 10.34/12.94/16.16 亿元，2024-2026 年复合增速超 25%，体现出公司对

于未来发展的良好信心。 

➢ 激励目标首次提及 3D CAD 产品，或隐含未来三年复合增速约 30%。据本

次激励计划，3D CAD 产品累计营业收入额：2024 年 2.44 亿元，2024-2025 年

5.61 亿元，2024-2026 年 9.73 亿元，若以每年新增部分作为当年收入目标则对

应 3D CAD 年度营业收入额分别为 2.44/3.17/4.12 亿元，2024-2026 年复合增

速约 30%；3D CAD 为公司未来发展战略规划方向，具有良好的发展前景，是公

司业务的重要抓手和增长点。公司作为国产研发设计类工业软件市场领导者，多

年以来持续加大对 3D CAD 产品的研发投入和技术攻关力度。凭借对关键技术

点的突破，中望 3D CAD 产品在通用机械、高科技电子、模具设计、家电等领

域的产品竞争力持续增强，并开始逐步拓展至汽车、汽车零配件以及船舶等高端

制造业当中。 

➢ 公司正在由产品视角转变为以客户需求为导向，未来或通过生态合作保证激

励目标顺利完成。在 ZWorld 2024 中望全球生态大会上，中望软件董事长杜玉

林强调公司已从以产品视角转变为以客户需求为导向，将携手生态伙伴共同打造

All-in-One CAx 解决方案，为企业数字化转型提供有力支持；中望首席架构师

傅天雄博士表示中望已初步具备发展高端 CAD 的必要条件，即一个强有力的几

何内核 Overdrive，一套支持大体量装配的架构，接下来，中望将持续夯实 CAx

根技术，以全新的三维建模架构支撑 All-in-One CAx 体系，同时以用户体验为

中心重构 UIUE，不断完善自顶向下的 API 体系，打造一个多赢的产业生态。 

➢ 投资建议：公司核心产品与技术持续突破，同时由产品视角转变为以客户需

求为导向或打开快速增长机遇，公司股权激励目标彰显公司对未来发展的信心，

我们预计公司 2024-2026 年预计实现收入 10.34 亿元、13.03 亿元和 16.53 亿

元，实现归母净利润 1.18 亿元、1.39 亿元和 1.95 亿元，对应 EPS 分别为 0.97

元、1.15 元、1.61 元，2024 年 9 月 12 日收盘价对应 PE 分别为 71X、60X、

43X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：技术革新风险，汇率变动风险，并购整合、商誉减值风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 828  1,034  1,303  1,653  

增长率（%） 37.7  24.9  26.1  26.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 61  118  139  195  

增长率（%） 922.8  92.0  18.2  39.9  

每股收益（元） 0.51  0.97  1.15  1.61  

PE 136  71  60  43  

PB 3.1  3.1  3.0  2.9  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 9 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 828  1,034  1,303  1,653    成长能力（%）         

营业成本 52  62  72  83    营业收入增长率 37.71  24.91  26.07  26.85  

营业税金及附加 9  14  18  22    EBIT 增长率 74.00  908.16  31.97  32.52  

销售费用 435  486  586  711    净利润增长率 922.84  91.99  18.19  39.94  

管理费用 95  114  143  182    盈利能力（%）         

研发费用 390  413  521  661    毛利率 93.67  94.00  94.50  95.00  

EBIT -14  110  146  193    净利润率 7.42  11.40  10.69  11.79  

财务费用 -5  -5  -6  -6    总资产收益率 ROA 1.87  3.52  4.03  5.40  

资产减值损失 0  -2  -3  -2    净资产收益率 ROE 2.29  4.33  5.06  6.90  

投资收益 20  24  13  28    偿债能力         

营业利润 57  137  162  225    流动比率 5.40  5.19  4.64  4.29  

营业外收支 -4  -6  -7  -8    速动比率 5.26  5.00  4.46  4.11  

利润总额 53  131  155  217    现金比率 1.33  1.29  1.20  1.18  

所得税 -7  13  15  22    资产负债率（%） 16.95  17.40  19.13  20.55  

净利润 60  118  139  195    经营效率         

归属于母公司净利润 61  118  139  195    应收账款周转天数 41.78  43.39  41.69  41.58  

EBITDA 47  174  214  260    存货周转天数 99.74  148.26  126.70  109.84  

           总资产周转率 0.26  0.31  0.38  0.47  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   每股指标（元）         

货币资金 589  604  660  740    每股收益 0.51  0.97  1.15  1.61  

应收账款及票据 120  136  172  218    每股净资产 22.12  22.42  22.71  23.30  

预付款项 17  37  50  58    每股经营现金流 0.70  1.24  1.83  2.10  

存货 26  25  25  25    每股股利 0.45  0.86  1.02  1.42  

其他流动资产 1,647  1,626  1,638  1,654    估值分析         

流动资产合计 2,398  2,428  2,546  2,696    PE 136  71  60  43  

长期股权投资 35  35  35  35    PB 3.1  3.1  3.0  2.9  

固定资产 121  169  201  222    EV/EBITDA 173.18  46.40  37.68  31.00  

无形资产 351  351  351  351    股息收益率（%） 0.65  1.25  1.48  2.07  

非流动资产合计 884  917  914  916              

资产合计 3,282  3,345  3,460  3,612              

短期借款 15  0  0  0    现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 37  43  54  69    净利润 60  118  139  195  

其他流动负债 392  425  495  560    折旧和摊销 60  63  68  67  

流动负债合计 444  468  548  629    营运资金变动 34  -19  4  -8  

长期借款 0  0  0  0    经营活动现金流 85  151  222  254  

其他长期负债 112  114  114  114    资本开支 -146  -71  -46  -51  

非流动负债合计 112  114  114  114    投资 124  34  0  0  

负债合计 556  582  662  742    投资活动现金流 47  -11  -33  -24  

股本 121  121  121  121    股权募资 3  0  0  0  

少数股东权益 43  43  43  43    债务募资 0  -19  0  0  

股东权益合计 2,726  2,763  2,798  2,869    筹资活动现金流 -135  -125  -132  -151  

负债和股东权益合计 3,282  3,345  3,460  3,612    现金净流量 -0  15  57  80  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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