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2024年 09月 09日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

科技市场迎“金九银十”，软硬件协同加速 AI

落地

投资要点

事件：9月 5日，面壁智能发布了旗舰端侧模型“小钢炮”系列的 MiniCPM 3.0

基座模型。华为将于北京时间 9月 10日 14:30举办发布会，新品 MateXT非凡

大师（三折叠手机）于 9月 7日 12:08开启预订，不到两日预约人数已超 260

万。海外方面，苹果公司将于北京时间 9月 10日凌晨 1:00在加州总部举办主

题为“高光时刻”的特别活动，预计将于活动期间推出 iPhone 16系列、Apple

Watch 10、AirPods 4等多款重磅产品，并为其新的 AI平台奠定坚实基础。头

部公司新品连发，有望软硬件协同赋能端侧 AI发展。

端侧 AI 再迎突破。MiniCPM 3.0是一款 4B大小的模型，强调自身的长文本、

Function Call（函数调用）与 RAG（检索增强生成）三个模型功能。通过长本

文分帧处理技术，该模型打破了上下文长度的拓展限制并形成差异化优势，在

InfiniteBench大模型长文本能力的权威评测集中表现超过了 GPT-4、KimiChat

以及 Qwen2-70B。相较于云端大模型，兼具小尺寸和强性能的端侧模型天然更

适合智能硬件产品，因为后者有更高的计算效率、实时反馈、安全隐私等方面的

要求。端侧领域的新突破有望为国内 AI终端提供更多选择，加速 AI赋能生产。

硬件升级将为端侧 AI 保驾护航。iPhone 16系列预计将全系标配 8GB运行内存，

这对于运存性能配置提升一向相对保守的苹果来说尚属首次。预计硬件升级将有

力支持人工智能 Apple Intelligence和其他功能，长效赋能内容生产。

 AI 眼镜热度渐增，端侧新生态厚积薄发。“AI眼镜”被认为是从传统眼镜向 AR

眼镜迭代的过渡产品。相比起侧重虚拟与现实结合的 AR眼镜，AI眼镜更加注

重通过 AI提升语音交互能力。随着 AI、AR和 VR技术的快速发展，作为载体

的 AI眼镜将具备更强大的功能和更泛用的场景。技术进步将有效赋能 AI眼镜在

语音识别、自然语言处理、实时翻译、导航等方面的表现，显著提升用户体验。

苹果、谷歌、Meta等科技巨头纷纷布局 AI眼镜市场，推出了一系列创新产品；

国内市场，华为、小米等科技大厂也持续有智能眼镜新品上市。大厂的陆续入局

有望推动 AI眼镜技术进一步成熟，带动相关上下游产业长效发展。

投资建议：端侧模型再迎突破，头部大厂新品竞发，软硬件有望深度协同催化，

关注端侧 AI 以及苹果国行新品后续可能的 AI 落地方案。建议关注：腾讯控股、

网易-S、美图公司、快手-W、三六零、汤姆猫、昆仑万维、恺英网络、顺网科

技、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、上海电影、捷成股份、视觉中

国、华策影视、因赛集团、天下秀、值得买、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、AI 整合进度不及预期、宏观环境波动风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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