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珀莱雅管理层换届落地，复锐肉毒素产

品中国获批 
  

——美容护理行业周报（20240909-0913） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
➢ 主要观点 

8月抖音美妆同比+22%，品牌集中度有提升趋势 

根据青眼情报数据，8月抖音化妆品类目（护肤、彩妆/香水、洗发护
发、身体护理清洁）GMV超198.35亿元，同比增长22.27%，环比增

长27.75%。（1）护肤类目GMV超117.06亿元，同比增长25.21%，环

比增长42.48%。品牌集中度进一步提升，TOP20品牌的GMV占护肤

类目的30.08%，环比提升7.52个百分点；TOP20品牌中国产品牌

GMV占比为51.24%，环比下滑。国货品牌中韩束、欧诗漫、珀莱雅进

入 前 五 ，GMV分 别 超 过4.47/2.39/2.27亿 元 ， 同 比 增 长6.5%、

74.4%、29%。此外薇诺娜和自然堂GMV高增，同比分别达到175.6%

和171.5%。（2）彩妆类目GMV超48.98亿元，同比增长11.54%，环比

上涨10.11%。其中国产品牌数量占比达75%，国产品牌GMV占比

TOP20品牌总GMV的72.18%。 

 

珀莱雅换届完成，侯亚孟接棒总经理 

9月12日，珀莱雅公司召开2024年第一次临时股东大会，选举新一届

董事会和监事会成员，并召开新一届董事会会议，聘任公司新一届高

级管理人员。原珀莱雅公司副总经理侯亚孟先生被聘任为公司总经

理。原珀莱雅公司联合创始人、董事兼总经理方玉友先生因个人原因

不再续任公司董事、总经理，未来仍为公司联合创始人兼董事会顾

问，辅助公司战略规划及经营管理支持。侯亚孟先生于2014年起就职

于珀莱雅公司电商部，2021年9月至今任公司董事、副总经理，深入

公司一线，在品牌、产品、营销等方面积累了丰富的实践经验。我们

认为珀莱雅多品牌矩阵逐渐搭建完成，并且在研发、产品、品牌、组

织等多维度建成了系统化、规范化、标准化的多个体系，期待新一代

管理层领导下继续引领增长。 

 

复锐医疗科技长效 A型肉毒毒素达希斐®在中国获批上市 

2024年9月9日复锐医疗科技宣布公司旗下商标为达希斐®（英文商标

为DAXXIFY®） 的 革 命 性 长 效A型 肉 毒 毒 素 产 品

（DaxibotulinumtoxinA-lanm，项目代号RT002）的注册申请已正式获

中国国家药品监督管理局批准，该产品用于暂时性改善成人因皱眉肌

或降眉间肌活动引起的中度至重度眉间纹，成为首款于中国境内获得

上市批准的DaxibotulinumtoxinA-lanm肉毒毒素产品。 

产品能快速改善皱纹，效果持久，同时具有较好安全性。根据达希斐

®全球三期临床研究结果，接受达希斐®注射后，最快1天即可观察到

皱纹改善结果，通常两天内见效。同时，在临床中可以实现持久的治

疗效果，每年少至两次治疗便能有效改善眉间纹，并在较长的时间内

逐渐恢复。另外，达希斐®治疗后也观察到良好的肤质改善，甚至可

改善最深层的皱纹。安全性方面，其赋形剂不含人血蛋白和动物源性

成分，在治疗过程中发生过敏及免疫反应的概率更低，满足求美者对

安全的要求。在临床使用方面，达希斐®也为医生提供了更方便、可控

的存储管理，配合临床日常操作。该产品可在未开封时20℃-25℃室温

下储存，复溶后2℃-8℃冷藏避光保存72小时。我们认为此次获批是公
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《珀莱雅彰显龙头优势，江苏吴中艾塑菲

快速放量》 

——2024年 09月 01日 
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司注射填充板块的重要里程碑，进一步完善美丽健康生态系统建设，

为收入贡献创造新驱动。 

   
◼ 投资建议 

我们认为长期医美渗透率有望继续提升逻辑不变，关注可复美销售表

现亮眼，医美产品在研的巨子生物、医美龙头爱美客、胶原蛋白有望

持续放量的锦波生物、AestheFill 成功获批且胶原蛋白在研的江苏吴

中、产品矩阵丰富的华东医药，医美终端机构美丽田园医疗健康、朗

姿股份等。 

   

我们认为化妆品渠道端流量分化，品牌端竞争加剧，头部国货品牌凭

借品牌+渠道+产品+运营等多种优势有望持续领跑。关注国货美妆龙

头珀莱雅、韩束持续放量的上美股份、防晒剂龙头科思股份、卡位婴

童和驱蚊赛道润本股份；有望边际改善的丸美股份、福瑞达、贝泰

妮、水羊股份、上海家化、华熙生物等。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

消费需求复苏不及预期；行业竞争加剧；行业政策监管趋严；新品推

出不及预期；第三方数据统计口径差异风险等。   
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