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受益半导体复苏趋势，24Q2 盈利能力环比持续提升 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 338 348 496 609 703 

增长率 yoy（%） -22.6 3.1 42.3 22.8 15.5 

归母净利润（百万元） 19 -34 42 54 73 

增长率 yoy（%） -85.2 -275.5 222.2 29.4 35.0 

ROE（%） 4.0 -2.1 5.9 8.1 9.7 

EPS 最新摊薄（元） 0.15 -0.26 0.32 0.41 0.56 

P/E（倍） 193.4 -110.2 90.2 69.7 51.6 

P/B（倍） 5.1 5.4 5.1 5.2 5.0 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年半年度报告，2024 年 H1 公司实现营收 2.21 亿元，

同比增长 31.01%；实现归母净利润 0.11 亿元，同比增长 185.70%；实现扣

非净利润 0.09 亿元，同比增长 171.08%。2024 年 Q2 公司实现营收 1.14 亿

元，同比增长 25.38%，环比增长 7.28%；实现归母净利润 931.83 万元，同

比增长 278.93%，环比大幅增长；实现扣非净利润 887.40 万元，同比增长

251.60%，环比大幅增长。 

24H1 同比扭亏为盈，Q2 盈利能力持续提升：2024 年上半年，公司实现扭

亏为盈，主要得益于：1）公司重视各业务拓展工作，提升交付能力来满足客

户需求；2）公司重视产品质量，保障产品品质，进一步提升市场竞争优势；

3）公司持续加大研发投入，优化生产工艺、开发新产品。24 年 H1 公司毛利

率为 36.66%，同比+10.34pcts；净利率为 9.27%，同比+11.59pcts。24 年

Q2 公司毛利率为 39.76%，同比+15.79pcts，环比+6.42pcts；净利率为

13.19%，同比+13.35pcts，环比+8.13pcts。费用方面，24 年 H1 公司销售、

管理、研发、财务费用率分别为 1.13%/9.03%/6.34%/0.67%，同比

-0.53/-2.49/-2.12/+2.09pcts。 

受益半导体复苏趋势，三大产品线共同发展：随着物联网、5G通信、汽车电

子等新型应用市场的不断发展，以及下游电子设备硅含量增长产生的巨大半

导体产品需求，推动半导体行业进入了新一轮的发展周期。中国是全球最大

半导体市场，在零部件、芯片等环节限制升级背景下，半导体产业链国产化、

自主化将加快。根据半导体行业协会（SIA）宣布，2024 年第二季度全球半

导体行业销售额总计 1499 亿美元，同比增长 18.3%，环比增长 6.5%。受益

于半导体行业市场出现回暖迹象、行业景气度上行，2024 上半年，1）公司

半导体单晶硅片实现营收 1.00 亿元，同比增长 25.58%；毛利率为 37.44%，

同比提升 22.95pcts。2）半导体单晶硅棒实现营收 0.55 亿元，同比增长

62.04%；毛利率为 30.10%，同比提升 8.70pcts。3）半导体功率芯片及器

件实现营收 0.65 亿元，同比增长 21.31%；毛利率为 41.12%，同比下滑

5.27pcts。 

积极回购彰显经营信心，静待 IPO 项目贡献业绩增量：2024 年 2 月，公司

发布回购公告，使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司股份用于实
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股票信息 
  
行业 电子 

2024 年 9 月 13 日收盘价（元） 28.82 

总市值（百万元） 3,753.27 

流通市值（百万元） 2,314.72 

总股本（百万股） 130.23 

流通股本（百万股） 80.32 

近 3 月日均成交额（百万元） 363.77   
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施股权激励计划或员工持股计划，反映了管理层对公司内在价值的肯定，有

利于促进公司长远发展。截止 2024 年 8 月 30 日，公司通过股份回购专用证

券账户以集中竞价方式回购公司股份 230,000 股，回购股数占公司目前总股

本 0.18%。最高成交价为 27.02 元/股，最低成交价为 19.51 元/股，回购总

金额为 4,989,205.00 元（不含交易费用）。此外，2024 上半年公司募投项目

《高端分立器件和超大规模集成电路用单晶硅片项目》处于增产上量和新客

户认证过程中，实现效益为-1536.48 万元，同比+44.39%。随着半导体市场

逐步回暖、公司募投项目量产爬坡时间逐渐缩短及产品交付能力逐渐增强，

公司业绩有望持续增长。 

维持“买入”评级：2024 上半年，公司净利润同比实现扭亏为盈，同时 Q2

盈利能力环比持续提升。随着半导体市场逐步回暖，我们预计 2024 年公司

有望实现营收 4.50 亿元、利润总额 4000 万元的经营目标。维持盈利预测，

预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 0.42 亿元、0.54 亿元、0.73 亿元，

EPS 分别为 0.32 元、0.41 元、0.56 元，PE 分别为 90X、70X、52X。 

 

风险提示：半导体行业周期变动风险、新产品客户认证不及预期、产能爬坡

不及预期、市场竞争风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 746 593 1037 984 1325  营业收入 338 348 496 609 703 

现金 398 311 443 544 628  营业成本 210 243 320 381 426 

应收票据及应收账款 105 94 225 168 265  营业税金及附加 5 5 7 8 11 

其他应收款 2 1 3 2 4  销售费用 5 5 7 8 10 

预付账款 5 1 7 2 8  管理费用 38 37 50 59 63 

存货 198 131 302 212 363  研发费用 20 26 37 43 49 

其他流动资产 5 4 4 4 4  财务费用 -4 0 10 20 17 

非流动资产 658 791 911 994 1057  资产和信用减值损失 -30 -70 -4 -1 -11 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 2 4 4 4 4 

固定资产 537 569 685 765 824  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 54 75 79 83 89  投资净收益 0 0 0 0 0 

其他非流动资产 24 4 4 4 4  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 1404 1384 1948 1979 2381  营业利润 36 -35 65 92 120 

流动负债 323 299 838 889 1268  营业外收入 0 0 2 2 1 

短期借款 51 50 423 512 809  营业外支出 1 0 2 2 1 

应付票据及应付账款 195 135 294 269 322  利润总额 36 -35 65 92 120 

其他流动负债 1 2 2 2 2  所得税 2 -17 13 20 29 

非流动负债 219 259 230 196 159  净利润 34 -17 52 72 91 

长期借款 190 201 172 138 101  少数股东损益 15 17 10 18 18 

其他非流动负债 27 55 55 55 55  归属母公司净利润 19 -34 42 54 73 

负债合计 542 559 1068 1085 1427  EBITDA 74 23 129 177 223 

少数股东权益 120 137 147 165 183  EPS（元/股） 0.1 -0.3 0.3 0.4 0.6 

股本 101 101 131 131 131        

资本公积 386 379 349 349 349  主要财务比率      

留存收益 282 227 245 278 318  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 742 689 733 728 771  成长能力      

负债和股东权益 1404 1384 1948 1979 2381  营业收入（%） -23 3 42 23 16 

       营业利润（%） -77 -195 288 41 30 

       归属母公司净利润（%） -85 -276 222 29 35 

       获利能力      

       毛利率（%） 38 30 35 38 40 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 10 -5 10 12 13 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 4 -2 6 8 10 

经营活动现金流 112 56 -6 269 17  ROIC（%） 3 -2 4 6 6 

净利润 34 -17 52 72 91  偿债能力      

折旧摊销 41 55 53 65 75  资产负债率（%） 39 40 55 55 60 

财务费用 -4 0 10 20 17  净负债比率（%） -14 7 28 23 41 

投资损失 0 0 0 0 0  流动比率 2 2 1 1 1 

营运资金变动 3 -65 -125 112 -177  速动比率 2 2 1 1 1 

其他经营现金流 38 83 4 1 11  营运能力      

投资活动现金流 -226 -126 -173 -147 -138  总资产周转率 0 0 0 0 0 

资本支出 226 127 173 147 138  应收账款周转率 3 4 4 4 4 

长期投资 0 0 0 0 0  应付账款周转率 2 2 2 2 2 

其他投资现金流 0 0 0 0 0  每股指标（元）      

筹资活动现金流 109 22 -61 -110 -93  每股收益（最新摊薄） 0 0 0 0 1 

短期借款 -46 0 372 89 298  每股经营现金流（最新摊薄） 1 0 0 2 0 

长期借款 190 11 -29 -34 -37  每股净资产（最新摊薄） 6 5 6 6 6 

普通股增加 1 0 30 0 0  估值比率      

资本公积增加 29 -7 -30 0 0  P/E 193 -110 90 70 52 

其他筹资现金流 -65 18 -404 -165 -353  P/B 5 5 5 5 5 

现金净增加额 -2 -47 -240 12 -213  EV/EBITDA 51 175 32 23 19  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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