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基础化工
硅化工 8月定期跟踪：工业硅价格有所承压，有机硅市

场稳中向好

投资要点：

 工业硅价格呈下行态势

价格方面，据百川盈孚，截至 8月 27日，中国金属硅市场参考月

均价 11920元/吨，较 2024年 7 月市场参考均价 12546元/吨，环比上

月下降 4.99%（-626 元/吨）。此外 8月 27日市场参考价格 11785元/
吨，较 8月初的 12062元/吨，环比下降 2.3%（-277元/吨）。

开工方面，本月整体开工减少。其中四川地区减少炉数较多，由

于现货销售情况不佳，部分生产企业在交付完前期订单后选择停炉或

减产。月末期四川乐山地区由于民用电增加，个别金属硅企业受到限

负荷管理，产量稍减。云南地区生产相对稳定，个别地区本月电价小

幅向下调整。当地生产企业前期订单多可交付至 9月、10月，加之为

维系工人，目前减产情况较少。月下半旬新疆个别工业园区电力供应

出现问题，周边企业受到不同程度的影响，轻者影响 1-2 日产量，个

别影响较重或保温至月底。

需求方面，8月下游整体行情尚可。多晶硅企业复产信号不明朗，

部分企业计划维持降负荷或者加大减产规模；有机硅产量 9 月或有减

少，部分企业计划停产技改或降负荷生产；铝棒新疆地区某停产检修

的棒厂预计 9月初复产；重庆某企业二期项目或将投产运行，但受月

度天数影响，预计 9月铝棒产量变化不大。

 有机硅市场稳中向好

价格方面，8 月有机硅市场稳中向好。月底 DMC 市场主流报盘

13500-13900元/吨。

开工方面，8 月国内总体开工率在 69%左右，湖北兴发，山东东

岳等多家企业维持降负生产状态，月内唐山三友老装置停车，浙江新

安化工局部装置处于检修状态，内蒙古恒业成部分装置停车。后期内

蒙古恒星在 9月有停车计划。

 投资建议

建议关注：合盛硅业、兴发集团、新安股份、硅宝科技等。

 风险提示

原料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、行业竞争加剧

风险、行业政策变动风险。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 沈颖洁(S0210524050018)
syj30558@hfzq.com.cn

相关报告
1、尿素、醋酸价格承压，关注碳酸二甲酯库存去

化——2024.09.17
2、纤维行业整体价格承压，出口同比增长——
2024.09.17
3、聚合 MDI与 TDI价差环比改善，冰箱冰柜出

口维持高增——2024.09.17
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1 工业硅 8月行情变化

据百川盈孚统计，8月金属硅整体市场价格整体呈下行状态，中国金属硅市场参

考月均价 11920元/吨，较 2024年 7月（2024年 7月 1日-2024年 7月 30日）市场

参考均价 12546元/吨，环比上月下降 4.99%（-626元/吨）。截至 8月 27日，市场

参考价格 11785元/吨，较 8月初的 12062元/吨，环比下降 2.3%（-277元/吨）。

8月整体开工减少。本月整体开工减少。其中四川地区减少炉数较多，由于现货

销售情况不佳，部分生产企业在交付完前期订单后选择停炉或减产。月末期四川乐

山地区由于民用电增加，个别金属硅企业受到限负荷管理，产量稍减。云南地区生

产相对稳定，个别地区本月电价小幅向下调整。当地生产企业前期订单多可交付至 9

月、10月，加之为维系工人，目前减产情况较少。月下半旬新疆个别工业园区电力

供应出现问题，周边企业受到不同程度的影响，轻者影响 1-2日产量，个别影响较重

或保温至月底。

8月下游整体行情尚可。下游多晶硅部分企业 8月多维持降负荷生产，对金属硅

采买动力更弱，硅厂反馈下游采买力度更加疲软。个别贸易商选择在期盘点价，少

量采买。目前供应端不稳定因素频现，但对产量实际影响较小，加之下游消耗能力

一般，实际库存仍在累积。

图表 1：工业硅 421价格（元/吨） 图表 2：工业硅 441价格（元/吨）

来源：百川盈孚，华福证券研究所 来源：百川盈孚，华福证券研究所

供应方面：8月开炉数减少，整体产量减少。截止月底，北方地区开工率降低，

新疆部分企业受到电力影响，日产稍有缩减；宁夏个别新增产能投产，8月贡献产量

有限，9月将有明显体现；四川个别企业存在检修后恢复情况，部分直接停产；云南

本月生产波动不大，下月或有减产可能；内蒙古、广西、湖南等多地本月出现订单

交付后停产的情况，亦有个别企业在交付订单过程中短暂检修，很快会恢复开工。

据百川盈孚统计，目前金属硅总炉数 740台，本月金属硅开炉数量与 7月 30日

相比减少 28台，截至 8月 27日，中国金属硅开工炉数 384台，整体开炉率 51.89%。

 西北地区：西北地区金属硅开工减少，其中新疆地区开炉数 142台，陕西开炉
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数 2台，青海开炉数 3台，甘肃开炉 21台。

 西南地区：西南地区金属硅开工减少，云南开炉 108台，四川地区开炉 54台，

重庆地区开炉 5台。

 其它地区：福建地区开工 3台，而东北地区金属硅开工 10台，内蒙古地区目前

开炉 19台，广西地区开工 0台，湖南开工 0台。。

需求方面：8月下游整体行情尚可。多晶硅企业复产信号不明朗，部分企业计划

维持降负荷或者加大减产规模；有机硅产量 9月或有减少，部分企业计划停产技改

或降负荷生产；铝棒新疆地区某停产检修的棒厂预计 9月初复产；重庆某企业二期

项目或将投产运行，但受月度天数影响，预计 9月铝棒产量变化不大。据海关数据，

2024年 7月中国金属硅出口 5.41万吨，环比减少 11.63%，同比增加 16.51%。2024

年 1-7月中国金属硅出口共计 41.91万吨，同比增加 25.2%。

成本方面：8月金属硅成本下降。云南个别地区电价向下调整。硅石、硅煤、石

油焦等原辅材料价格向下松动。预计下月金属硅成本平稳运行。。

利润方面：8月金属硅整体利润减少。主要是金属硅价格不断下移，虽然成本亦

有减少，但厂家利润仍被压缩，多数硅厂陷入亏损困境。预计下月内金属硅市场平

均利润维稳。

库存方面：8月金属硅整体库存较 7月底增加，由于销售情况不佳，企业及港口

库存累积。
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2 有机硅 8月行情变化

2024年 8月，有机硅市场稳中向好。月底 DMC市场主流报盘 13500-13900元/

吨；D4报价 14000-15000元/吨；生胶主流商谈 14500-15000元/吨附近；107胶报价

13500-14000元/吨附近；常规硬度混炼胶市场主流商谈 12600-13500元/吨附近；201

甲基硅油（常规粘度）国内品牌主流商谈 15000-16000元/吨附近；外资品牌在

18000-20000元/吨；三氯氢硅普通级主流商谈 3700元/吨，光伏级在 4200元/吨附近，

气相白炭黑主流商谈 19000-38000元/吨；合成氯甲烷华东发到价 2125元/吨左右。

图表 3：硅化工产品月度价格一览

8 月末(元/吨) 8 月均价(元/吨) 较上月 较上季度 较年初 较去年

有机硅 DMC 13600 13463 2.26% 0.74% -4.23% 0.74%

有机硅 D4 14200 14147 1.43% 0.00% -4.05% 0.00%

二甲基硅油 15200 15000 2.70% 2.01% -6.17% -3.80%

有机硅生胶 14700 14374 5.00% 2.80% -0.68% 8.09%

有机硅 107 胶 13700 13637 1.48% 0.00% -8.67% -2.84%

沉淀混炼胶 12750 12671 2.00% 0.39% -2.67% 1.19%

数据来源：百川盈孚，华福证券研究所

全国有机硅单体企业 16 家，8月国内总体开工率在 69%左右，湖北兴发，山东

东岳等多家企业维持降负生产状态。

图表 4：DMC价格（元/吨） 图表 5：DMC开工率

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

8月国内有机硅产量预计 192820吨，产量环比减少 0.99%。

图表 6：有机硅产量及开工率统计

月度 产量 环比 开工率 单位

2024 8 月 194750 10.28% 75.39%

2024 7 月 194750 10.28% 75.39%

2024 6 月 176600 6.26% 70.64%

数据来源：百川盈孚，华福证券研究所
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月内唐山三友老装置停车，浙江新安化工局部装置处于检修状态，内蒙古恒业

成部分装置停车。后期内蒙古恒星在 9月有停车计划。

图表 7：有机硅厂家检修情况

厂家 总产能（万吨） 开工状态 后续计划

江西星火有机硅有限公司 70 装置正常生产 正常为主

道康宁（张家港）有限公司 40 装置降负荷生产 正常为主

唐山三友化工股份有限公司 40 装置部分检修 正常为主

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 装置正常生产 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 装置部分停车 正常为主

湖北兴瑞硅材料有限公司 60 装置开工六成左右 维持降负生产

中天东方氟硅材料有限公司 12 装置停车 装置停车

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 55 装置部分停车检修 正常为主

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 48 装置正常生产 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 70 装置正常生产 正常生产

合盛硅业(泸州)有限公司 18 装置正常生产 正常生产

合盛硅业(鄯善)有限公司 100 装置正常生产 正常为主

新疆西部合盛硅业有限公司 40 装置正产生产 正常为主

云南能投化工有限责任公司 30 装置正常生产 正常为主

内蒙古恒星化学有限公司 20 装置正常生产 9 月有停车计划

数据来源：百川盈孚，华福证券研究所
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3 其他产品单月价格情况

图表 8：107硅橡胶价格（元/吨） 图表 9：110硅橡胶价格（元/吨）

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 10：硅油价格（元/吨） 图表 11：气象白炭黑价格（元/吨）

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 12：硅烷偶联剂价格（元/吨） 图表 13：有机硅混炼胶价格（元/吨）

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所
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4 风险提示

原料价格大幅波动风险、下游需求不及预期风险、行业竞争加剧风险、行业政

策变动风险。
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中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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