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腾讯控股（700.HK）：周报 
 

腾讯广告业务生态价值提升 

自腾讯与阿里巴巴达成合作以来，微信公众号、朋友圈以及视频号的内容中开始

嵌入淘宝和天猫的广告。用户无需离开微信平台，便可直接从广告跳转至淘宝或

天猫的旗舰店进行下单购买。微信社交属性显著提升了商家的宣传效果和用户的

购物便利性。腾讯通过这些商家在微信生态系统中投放的广告，获得可观的广告

收益。我们认为规模化有利于毛利率的持续改善，给用户创造价值的同时，也有

利于广告业务利润提升。 

 

腾讯持续回购提升股东价值 

腾讯于 9 月 16 日再次进行股份回购，此次回购了 267 万股，耗资大约 10.03 亿

港元。这是公司 9 月份的第 10 次回购，同时也是今年下半年的第 21 次回购行动。

回顾 2024 年上半年，腾讯已实施了 56 次股份回购，总金额高达约 523 亿港元。

从过往年份来看，腾讯的回购力度逐年增强，今年的回购金额已累计达到 824亿

港元，早已超出了 2023年全年的回购总额。展望未来，腾讯有望继续执行其回

购计划，这一策略不仅短期内有助于稳定股价，更在中长期内提升了股东的价值

和公司的整体信心。 

 

布局二次元射击新游 

《Fate Trigger: The Novita》是一款采用虚幻 5 引擎制作的第三人称射击游戏，

支持跨平台游玩（包括 PC、主机和移动端）。该游戏预计将在 9 月底在 Steam 平

台上进行首次删档技术测试，其开发商 Saroasis Studios 是腾讯的全资子公司。

近两年来，射击游戏领域不断发展壮大，创造了更多机会。腾讯在这方面依然保

持领先地位，其策略是在维持现有热门射击游戏的运营的同时，通过自主研发和

投资双向发展，以占据更多的市场份额。另一方面，二次元游戏市场的高增长潜

力和庞大的用户群体为腾讯带来了广阔的发展空间。通过不断的产品创新和优

化，腾讯有望在二次元射击游戏领域取得更大的成功。 

 

中秋国庆期间未成年人限玩新规定 

腾讯游戏针对中秋及即将到来的国庆节假期，发布了关于未成年人游戏时间的限

制通知。根据该通知，在长达 38 天的假期内，未成年人的游戏时间被严格限制

在最多 18 小时。此外，为了更好地协助家长管理孩子的游戏行为，腾讯游戏还

推出了“防沉迷百宝箱”，其中包含了四大辅助工具，旨在帮助家长培养孩子形

成健康、自律的游戏习惯。目前，游戏行业在未成年人防沉迷方面已经迈入新的

阶段。各大头部游戏公司纷纷主动加强防沉迷措施，这种规范和健康的发展模式

不仅有利于保护未成年人的健康成长，同时也为游戏市场的壮大提供了有力支

持。 
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