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报告要点 

民用航空与商业航天采用了较多难加工材料。2024 年 9 月 10 日，中国国际航

空股份有限公司 CA1523 航班从北京首都国际机场飞抵上海虹桥机场，标志着

国航首架 C919 飞机成功首航，并正式投入运营。截至 8 月底，共有 9 架 C919

飞机交付，国产大飞机交付和商业运营进程正在提速。9 月 12 日，美国太空

探索技术公司（SpaceX）的载人飞船成功完成了人类首次由非职业宇航员执

行的商业太空行走任务，并于 9 月 15 日安全返回，SpaceX 不仅降低了进入

太空的门槛，更激发了全球对航天事业的热情，将掀起又一轮航天热潮。随着

民用航空与商业航天的发展，不锈钢、铝合金、钛合金、高温合金、碳纤维等

难加工材料的应用也逐渐增多，对机加工用机床刀具提出了更高要求。 

涂层硬质合金和 PCD 刀具将长期受益。刀具材料的选择对刀具寿命、加工效

率、加工质量和加工成本等的影响很大。民用航空与商业航天领域难加工材料

的应用将长期利好涂层硬质合金和 PCD 刀具：（1）不锈钢：带有 TiN、TiAlN、

AlCrN 等涂层的硬质合金刀具更适合不锈钢零部件加工；（2）铝合金：PCD

刀具更适合铝合金零部件加工；（3）钛合金：PCD 刀具和 TiAlN 涂层硬质合

金刀具更适合铝合金零部件加工；（4）高温合金：氮化硅基陶瓷刀具和涂有

TiAlN 或 AlCrN 的硬质合金刀具更适合镍基高温合金零部件加工；（5）纤维

增强材料：PCD 刀具凭借高硬度和锋利切削刃更适合纤维增强材料零部件加

工。 

宁德时代天行客车电池解决方案体积能量密度较上一代提升 22%。宁德时代 9

月 13 日发布了天行商用车系列的客车版解决方案。该电池能量密度达到  

175Wh/kg，电池质保覆盖车辆全生命周期，最高达 15 年 150 万公里。该电池

采用 U 型密封方案、零拔模角上盖设计、集成式热管理箱体，体积能量密度

比上一代提升了 22%。 

苹果 AI 将于下月上线，华为发布全球首款三折叠屏手机。北京时间 10 日凌晨，

苹果公司召开秋季新品发布会，苹果表示 Apple Intelligence 本土的 Beta 版将

于 10 月上线。当天，华为发布全球首款三折叠屏手机 Mate XT，新机攻克了

屏幕和铰链技术的难题，实现了铰链系统内外弯折。 

三星 SDI 宣布以 1.12 万亿韩元将其偏光薄膜业务出售给中国企业。三星 SDI

将以 1.12 万亿韩元的价格将其偏光薄膜业务出售给无锡恒新光电材料。转让

对象为清州工厂、水原工厂的偏光膜制造、销售等全部业务，以及三星 SDI 无

锡子公司的全部股份。三星 SDI表示，“未来，电子材料部门将重点关注半导

体材料、OLED 材料和电池材料，通过持续投资增强竞争力，并最大限度地发

挥与电池业务的协同效应。 

 

 

 

风险提示： 1、下游需求不及预期； 

2、产品价格波动； 

3、新产能释放不及预期等。 
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1 近期观点：硬质合金与 PCD 刀具将长期受益民用航空与商业航

天发展 

民用航空与商业航天采用了较多难加工材料。2024 年 9 月 10 日，中国国际航空股份有限公

司 CA1523 航班从北京首都国际机场飞抵上海虹桥机场，标志着国航首架 C919 飞机成功首

航，并正式投入运营。截至 8 月底，共有 9 架 C919 飞机交付，国产大飞机交付和商业运营

进程正在提速。9 月 12 日，美国太空探索技术公司（SpaceX）的载人飞船成功完成了人类

首次由非职业宇航员执行的商业太空行走任务，并于 9 月 15 日安全返回，SpaceX 不仅降

低了进入太空的门槛，更激发了全球对航天事业的热情，将掀起又一轮航天热潮。随着民用

航空与商业航天的发展，不锈钢、铝合金、钛合金、高温合金、碳纤维等难加工材料的应用

也逐渐增多，对机加工用机床刀具提出了更高要求。 

图表 1：飞机大量应用铝合金、钛合金、高温合金和碳纤维材料  图表 2：航天火箭大量应用不锈钢、铝锂合金、高温合金和碳复合材料 

 

 

 

资料来源：切削视界, 五矿证券研究所  资料来源：SpaceX, 五矿证券研究所 

涂层硬质合金和 PCD 刀具将长期受益。刀具材料的选择对刀具寿命、加工效率、加工质量

和加工成本等的影响很大。民用航空与商业航天领域难加工材料的应用将长期利好涂层硬质

合金和 PCD 刀具：（1）不锈钢：带有 TiN、TiAlN、AlCrN 等涂层的硬质合金刀具更适合不

锈钢零部件加工；（2）铝合金：PCD 刀具更适合铝合金零部件的高效加工；（3）钛合金：

PCD 刀具和 TiAlN 涂层硬质合金刀具更适合铝合金零部件加工；（4）高温合金：氮化硅基陶

瓷刀具和涂有 TiAlN 或 AlCrN 的硬质合金刀具更适合镍基高温合金零部件加工；（5）纤维增

强材料：PCD 刀具凭借高硬度和锋利切削刃更适合纤维增强材料零部件加工。 

图表 3：涂层硬质合金和PCD刀具更适用于不锈钢、钛合金、高温合金、铝合金、纤维增强材料等难加工材料的机加工应用 

刀具材料 高硬钢 耐热合金 钛合金 镍基高温合金 铸铁 纯钢 高硅铝合金 FRP复合材料 

PCD X X ★★★ X X X ★★★ ★★★ 

PCBN ★★★ ★★★ ★★ ★★★ ★★★  ★ ★ 

陶瓷 ★★★ ★★★ X ★★★ ★★★ ★ X X 

涂层硬质合金 ★★ ★★★ ★★★ ★ ★★★ ★★★ ★ ★ 

TiCN硬质合金 ★ X X X ★★★ ★ X X 

资料来源：金属加工, 五矿证券研究所 
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2 整体市场回顾 

上周，申万金属新材料指数收报 4402.18，环比下跌 1.77%，同比下跌 24.89%。四个子行

业中，Wind 锂矿指数收报 3235.03，环比上涨 0.89%，同比下跌 29.23%；Wind 锂电正极

指数收报 1329.46，环比下跌 3.07%，同比下跌 40.61%；中证稀土产业指数收报 1197.32，

环比下跌 2.67%，同比下跌 23.97%；申万小金属指数收报 12835.17，环比下跌 2.71%，同

比下跌 19.83%。 

图表 4：申万金属新材料指数上周环比下跌 1.77%，同比下跌 24.89% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 5：Wind 锂矿指数上周环比上涨 0.89%，同比下跌 29.23%  图表 6：Wind 锂电正极指数上周环比下跌 3.07%，同比下跌 40.61% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 7：中证稀土产业指数上周环比下跌 2.67%，同比下跌 23.97%  图表 8：申万小金属指数上周环比下跌 2.71%，同比下跌 19.83% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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在半导体材料领域，申万半导体材料指数收报 4341.48，环比下跌 2.68%，同比下跌 32.19%；

费城半导体指数收报 4980.49，环比上涨 9.99%，同比上涨 38.96%；申万半导体指数收报

2936.76，环比下跌 2.16%，同比下跌 22.06%。 

 

图表 9：申万半导体材料指数上周环比下跌 2.68%，同比下跌 32.19% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 10：费城半导体指数上周环比上涨 9.99%，同比上涨 38.96%  图表 11：申万半导体指数上周环比下跌 2.16%，同比下跌 22.06% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

新材料价格涨少跌多。上周新材料价格方面，碳酸锂、镍价格上涨，涨幅分别为 2.42%、0.15%；

氧化镝、镨钕氧化物、稀土价格指数、氧化铽、氢氧化锂、钼铁、钨精矿、钼精矿、仲钨酸

铵价格下跌，跌幅分别为 7.69%、5.48%、3.71%、1.91%、1.74%、1.64%、1.42%、1.32%、

0.97%；电解钴、海绵钛、正磷酸铁、镁锭、三元前驱体、海绵锆、电子级多晶硅、三氯氢

硅价格与上周持平。 

 

图表 12：上周各细分领域新材料价格情况 

应用领域 品种 价格 周环比 同比 

新能源材料 

碳酸锂（元/吨） 74340 2.42% -60.54% 

氢氧化锂（元/吨） 69840 -1.74% -59.62% 

三元前驱体（523）（万元/吨） 6.65 0.00% -16.35% 

正磷酸铁（国产）（万元/吨） 1.035 0.00% -13.75% 
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航空航天材料 

海绵钛（≥99.6%，国产）（元/千克） 43 0.00% -18.87% 

电解钴（Co99.98）（元/吨） 173000 0.00% -34.47% 

镍期货收盘价（元/吨） 124110 0.15% -23.53% 

稀土磁材 

稀土价格指数 171.5 -3.71% -24.78% 

镨钕氧化物（元/吨） 

((Nd2O3+Pr6O11)/TREO≥75.0%) 

412230 -5.48% -21.45% 

氧化镝(99.5-99.9%)（元/千克） 1680 -7.69% -37.08% 

氧化铽(99.9-99.99%)（元/千克） 5650 -1.91% -33.45% 

其他小金属新材料 

江西钨精矿(65%)（元/吨） 138500 -1.42% 14.94% 

江西仲钨酸铵(88.5%)（元/吨） 205000 -0.97% 13.89% 

钼精矿(45%-50%,国产)（元/吨度） 3725 -1.32% -14.07% 

钼铁(60%Mo,国产)（万元/基吨） 24.05 -1.64% -14.87% 

海绵锆(≥99%,国产)（元/千克） 180 0.00% -8.40% 

镁锭(1#)（元/吨） 19660 0.00% -23.68% 

半导体材料 
电子级多晶硅（美元/千克） 28.5 0.00% -6.56% 

三氯氢硅（元/吨） 3750 0.00% -40.94% 

资料来源：Wind, SMM, 五矿证券研究所 

 

3 重点公司周行情回顾 

3.1 重点公司周行情回顾 

上周涨幅前十的公司分别为：冠石科技（10.63%）、路维光电（8.49%）、格林达（5.90%）、

合金投资（5.66%）、盐湖股份（5.44%）、深圳新星（4.93%）、福晶科技（4.86%）、有研粉

材（4.85%）、博迁新材（4.27%）、晶瑞电材（4.19%）。 

 

图表 13：上周涨幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 605588.SH 冠石科技 10.63  28.40  

2 688401.SH 路维光电 8.49  39.77  

3 603931.SH  格林达 5.90  37.24  

4 000633.SZ 合金投资 5.66  17.98  

5 000792.SZ 盐湖股份 5.44  799.72  

6 603978.SH 深圳新星 4.93  17.56  

7 002222.SZ 福晶科技 4.86  100.45  

8 688456.SH 有研粉材 4.85  28.91  

9 605376.SH 博迁新材 4.27  52.37  

10 300655.SZ  晶瑞电材 4.19  68.45  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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上周跌幅前十的公司分别为：三超新材（-11.32%）、联瑞新材（-8.86%）、ST 盛屯（-8.21%）、

铂力特（-7.69%）、蓝特光学（-7.49%）、清越科技（-7.37%）、云南锗业（-7.30%）、金宏

气体（-7.21%）、悦安新材（-7.05%）、洛阳钼业（-6.87%）。 

 

图表 14：上周跌幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

 1 300554.SZ  三超新材 -11.32  21.03  

2 688300.SH 联瑞新材 -8.86  74.48  

3 600711.SH ST 盛屯 -8.21  111.79  

4 688333.SH 铂力特 -7.69  115.42  

5 688127.SH  蓝特光学 -7.49  66.46  

6 688496.SH 清越科技 -7.37  31.10  

7 002428.SZ  云南锗业 -7.30  80.46  

8 688106.SH  金宏气体 -7.21  75.34  

9 688786.SH 悦安新材 -7.05  23.87  

10 603993.SH 洛阳钼业 -6.87  1,428.86  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

3.2 重要公司公告 

【久吾高科】9 月 12 日午间公司公告，2024 年 9 月 11 日中化商务电子招投标平台发布了

《4 万吨/年基础锂盐一体化项目吸附提锂装置铝系吸附剂标段一（重新招标）中标候选人公

示》，江苏久吾高科技股份有限公司（以下简称“公司”）为该项目第一中标候选人，预中标

金额为 1.96 亿元。 

【盐湖股份】9 月 8 日晚间公司公告，青海省政府国资委、控股股东青海国投与中国五矿拟

共同组建中国盐湖集团，中国盐湖集团注册资本 100 亿元，股权结构拟为：中国五矿持股

53.00%；青海省政府国资委持股 18.73%；青海国投持股 28.27%。同时，中国盐湖集团拟

以现金 135.58 亿元购买青海国投及其一致行动人芜湖信泽青合计持有的 6.81 亿股盐湖股份

股票。 

 

4 近期行业热点跟踪 

4.1 美国太空探索技术公司（SpaceX）载人“龙”飞船完成人类首次商业太空行走任务 

马斯克旗下 SpaceX 宣布，搭乘该公司“龙”飞船执行“北极星黎明”航天任务的两名机组

成员进行了全球首次商业太空行走，两人在舱外停留期间完成太空服机动性测试等。这也是

全球首次由非职业宇航员进行的商业太空行走。（资料来源：华尔街见闻） 

 

4.2 宁德时代：9 月 13 日发布天行客车电池解决方案 

宁德时代 9 月 13 日发布了天行商用车系列的客车版解决方案。该电池能量密度达到  

175Wh/kg，电池质保覆盖车辆全生命周期，最高达 15 年 150 万公里。该电池采用 U 型密
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封方案、零拔模角上盖设计、集成式热管理箱体，体积能量密度比上一代提升了 22%。（资

料来源：新浪财经） 

 

4.3 苹果与华为同日发布新品 

北京时间 10 日凌晨，苹果公司召开秋季新品发布会，推出 iPhone 16 系列手机、Apple Watch 

Series 10 智能手表和 AirPods 4 耳机新品。其中，iPhone 16 系列新机，新增相机控制功能

按键，搭载全新的 A18 系列芯片，Apple Intelligence 本土的 Beta 版 10 月上线，明确了明

年 Apple Intelligence 可支持中文的计划。经过重新设计的 Apple Watch Series 10，搭载

S10 SIP 芯片，具备睡眠呼吸暂停检测功能。 

在华为发布会上，华为发布全球首款三折叠屏手机 Mate XT 正式发布，新机攻克了屏幕和铰

链技术的难题，实现了铰链系统内外弯折。新机支持华为超级快充，采用超薄硅负极电池，

容量 5600mAH。（资料来源：腾讯新闻） 

 

4.4 三巨头竞购洛阳钼业刚果铜，Tenke 矿首秀引关注 

嘉能可、Mercuria 能源集团以及托克集团三大国际大宗商品贸易巨头成功竞标，从刚果民主

共和国的 Tenke Fungurume 矿购买了大量铜。这标志着中国洛阳钼业与刚果国有矿业公司

（Gecamines）合资项目的首次金属销售正式拉开帷幕。去年，该矿出口了 361,000 吨铜和

23,000 吨钴，为全球金属市场贡献了重要份额。此次销售不仅体现了合资项目的成功运营，

也彰显了刚果作为全球重要金属资源产地的地位。（资料来源：彭博社、长江有色金属网） 

 

4.5 SIA：2024 年全球半导体销售额将逾 6000 亿美元 

美国半导体产业协会(SIA)表示，随着周期性市场低迷的结束以及对半导体需求强劲，2024

年全球半导体销售额将逾 6000 亿美元。半导体产业处于长期成长的有利位置，全球创新不

断增长，以半导体为创新基础的需求同步增加。（资料来源：财中社） 

 

4.6 三星 SDI 宣布以 1.12 万亿韩元将其偏光薄膜业务出售给中国企业 

三星 SDI 将以 1.12 万亿韩元的价格将其偏光薄膜业务出售给无锡恒新光电材料。转让对象

为清州工厂、水原工厂的偏光膜制造、销售等全部业务，以及三星 SDI 无锡子公司的全部

股份。三星 SDI 表示，“未来，电子材料部门将重点关注半导体材料、OLED 材料和电池材

料，通过持续投资增强竞争力，并最大限度地发挥与电池业务的协同效应。（资料来源：IT

之家） 

 

5 相关数据追踪 

根据中汽协数据，8 月新能源汽车销量 110 万辆，同比增长 29.98%，环比增长 11.05%，渗

透率 44.84%。8 月汽车销量 245.33 万辆，同比下降 5%。 
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图表 15：8 月新能源汽车销量 110 万辆，同比增长 29.98%，渗透率 44.84% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

根据 Wind 数据，8 月中国智能手机产量 9709 万部，同比增长 7.77%，环比上涨 5.14%。7

月中国智能手机出货量 2217.4 万部，同比增长 28.27%，环比下降 6.99%。 

 

图表 16：8 月中国智能手机产量 9709万部，同比增长 7.77%，环比上涨 5.14% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、 下游需求不及预期； 

2、 产品价格波动； 

3、 新产能释放不及预期等。 
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涨跌幅作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指

数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市

场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

 评级  说明  

股票

评级 

买入 预期个股相对同期相关证券市场代表性指数的回报在 20%及以上； 

增持 预期个股相对同期相关证券市场代表性指数的回报介于 5%～20%之间； 

持有 预期个股相对同期相关证券市场代表性指数的回报介于-10%～5%之间； 

卖出 预期个股相对同期相关证券市场代表性指数的回报在-10%及以下； 

无评级 预期对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业

评级 

看好 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%～10%之间； 

看淡 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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Analyst Certification 

The research analyst is primarily responsible for the content of this report, in w hole or in part. The analyst has the Securities Investment Advisory 
Certif ication granted by the Securities Association of China. Besides, the analyst independently and objec tively issues this report holding a diligent 
attitude. We hereby declare that (1) all the data used herein is gathered from legitimate sources; (2) the research is based on analyst’s professional 
understanding, and accurately reflects his/her views; (3) the analyst has not been placed under any undue influence or intervention from a third 
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Investment Rating Definitions 

The rating criteria of investment 
recommendations 

The ratings contained herein are classif ied 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherw ise stated). The rating criteria 
is the relative market performance betw een 
6 and 12 months after the report’s date of 
issue, i.e. based on the range of rise and fall 
of the company's stock price (or industry 
index) compared to the benchmark index. 
Specif ically, the CSI 300 Index is the 
benchmark index of the A-share market. 
The Hang Seng Index is the benchmark 
index of the HK market. The NASDAQ 
Composite Index or the S&P 500 Index is 
the benchmark index of the U.S. market. 

 Ratings Definitions 

Company 
Ratings 

BUY 
Stock return is expected to outperform the benchmark index by 
more than 20%; 

ACCUMULATE 
Stock relative performance is expected to range betw een 5% and 

20%; 

HOLD 
Stock relative performance is expected to range betw een -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view  of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between 

-10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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under the copyright of the company. Without the written permission of the company, none of the institutions or individuals shall duplicate, copy, or 
redistribute any part of this report, in any form, to any other institutions or individuals. The party who quotes the report should contact the company 
directly to request permission, specify the source as Equity Research Department of Minmetals Securities, and should not make any change to the 
information in a manner contrary to the original intention. The party who re-publishes or forwards the research report or part of the report shall 
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Special Disclaimer 
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