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《Hyamax？下颌适应症玻尿酸即将上

市，新品为行业赋能—美容护理行业周

报》2024.09.09
《首款“国产少女针”成功获批，行业
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《_x000b_君合盟生物重组 A 型肉毒毒
素临床获批，重视产品合规 —美

容护理行业周报》2024.08.26

摘要：

 国内首张丝素蛋白复合凝胶注册证获批，多款产品突破市场空白。
9月 11日，浙江星月生物全资子公司丝瑞美生物对外发布，公司自
主研发申报的“丝素蛋白复合凝胶”丝安颜®HAN01成功获得国家
药监局批准，产品由丝素蛋白、透明质酸钠等组成，这是国内首个
获批的丝素蛋白复合凝胶。此外，随着产品原料端竞争格局不断优
化，多款产品突破市场空白。9月 13日，誉颜制药自研的注射用重
组 A型肉毒毒素 YY001-001已顺利完成 III 期临床研究，成为全球
首款完成 III 期临床试验的重组 A 型肉毒毒素；9 月 9 日，复锐医
疗旗下 Daxxify®达希斐®正式获批，成为国内首款获得上市的长效
A 型肉毒素；恩康医药开发的人源间充质干细胞外泌体
（GoldenExo®）获得国际化妆品原料 INCI备案，是国内首个人源
间充质干细胞外泌体获得的此领域备案。

 “眼界胶原 焕颜睛彩”颜术医美×修丽可铂研新品发布会圆满落
幕。2024年 9月 11日，由颜术医美和修丽可医学团队联合举办的
“眼界胶原 焕颜睛彩”「颜术医美×修丽可铂研新品发布会」于杭
州圆满举行。本次发布会表明铂研胶原和颜术新品光电将深度融
合，标志着内塑外补的胶原保养新时代正式开启。

 复星医药与 Kite Pharma升级合作模式，全资子公司复星凯特拟更
名为复星凯瑞。2024年 9月 13日，复星医药全资子公司复星凯特
拟更名为复星凯瑞，此外，复星医药宣布，控股子公司复星医药产
业拟现金出资 2,700 万美元受让 Kite Pharma 持有的复星凯特 50%
的股权。本次转让完成后，复星医药将持有复星凯特 100%的股权，
并拟作为单一股东现金出资 1,000万美元或等值人民币对复星凯特
进行增资。

 CBE 杭州国际美容博览会在杭州国际博览中心圆满闭幕。9 月 11
日至 12日，2024CBE 杭州国际美容博览会在杭州国际博览中心举
办。作为杭州市重点引进的项目，本届 CBE杭州展以“GO!新美妆”
为主题，展览面积达 40000平方米，吸引了 600家来自全球 20个
国家及地区的化妆品企业，以及 1000多个美妆新势力品牌，引入
弹性供应链、新包装设计企业、智能智造等生态创新企业，举办了
42场覆盖原料、科技、设计、品牌、渠道、零售、跨境等领域的新
美妆主题系列活动。

 投资建议：新材料和新技术的涌现提升了消费者对美容护理的认知
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度和接受度，从而推动了市场的扩张。同时，随着医美行业的规范
化和市场的成熟，具备领先产品、持续拓展适应症、强大产品力和
品牌力，以及多元化产品布局的企业，在医美行业的竞争中更有可
能获得优势。维持美容护理行业“推荐”评级。医美行业的原料和
产品企业都在不断推陈出新，医美行业新品有望持续上市。建议重
点关注：1）爱美客；2）锦波生物；3）华熙生物；4）华东医药；
5）润本股份。

 风险提示：1）新技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新产
品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严，医美行业
涉及到的医疗政策约束严格。5）受宏观环境影响，医美消费不及
预期。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/9/13 EPS（元） PE 投资评

级代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

832982.BJ 锦波生物 151.90 4.64 6.20 8.52 11.18 162.9 27.8 20.2 15.4 买入

300896.SZ 爱美客 135.10 8.60 7.90 10.20 12.70 16.1 17.4 13.5 10.8 买入

688363.SH 华熙生物 46.55 1.23 1.55 1.94 2.34 37.8 30.1 24.0 19.9 未评级

000963.SZ 华东医药 27.31 1.62 1.91 2.21 2.52 16.9 14.3 12.3 10.8 未评级

603193.SH 润本股份 16.79 0.64 0.77 0.96 1.18 30.1 21.8 17.6 14.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；其中，锦波生物与爱美客盈利预测来自华龙证券研究所，其他公司盈利预测

来自万得一致预期。
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1一周市场表现

2024年 9 月 9日-9月 13日，申万美容护理指数下跌 3.15%。板块个
股涨幅前五名分别为科笛-B（2487.HK）、华业香料（300886.SZ）、芭薇
股份（837023.BJ）、百亚股份（003006.SZ）、普门科技（688389.SH）。
板块个股跌幅前五名分别为锦波生物（832982.BJ）、巨子生物（2367.HK）、
科思股份（300856.SZ）、洁雅股份（301108.SZ）、四环医药（0460.HK）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：医美股票周涨幅前五 图 3：医美股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、 江

苏吴中、华东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的



2行业要闻

“眼界胶原 焕颜睛彩”颜术医美×修丽可铂研新品发布会圆满落幕

2024年 9月 11日，由颜术医美和修丽可医学团队联合举办的“眼界
胶原 焕颜睛彩”「颜术医美×修丽可铂研新品发布会」于杭州圆满举行。
本次发布会表明铂研胶原和颜术新品光电将深度融合，标志着内塑外补的
胶原保养新时代正式开启。

会上,修丽可客户市场部的杨乐平女士详细介绍了修丽可铂研胶原的
成分和功效，其作为药监局审批的创新三类医疗器械，以其独特的Ⅲ型人
源化胶原蛋白，展现出卓越的生物活性和胶原直补效果，为求美者带来前
所未有的肌肤新体验。（颜术医美 YESSKIN公众号）

复星医药与 Kite Pharma升级合作模式，全资子公司复星凯特拟更名为复
星凯瑞

2024年 9月 13日，复星医药宣布，控股子公司复星医药产业拟现金
出资 2,700万美元受让 Kite Pharma持有的复星凯特 50%的股权。本次转让
完成后，复星医药将持有复星凯特 100%的股权，并拟作为单一股东现金
出资 1,000万美元或等值人民币对复星凯特进行增资。于《股权转让协议》
签订同日，复星凯特与 Kite Pharma 就原许可协议进行全面修订及重述并
达成《修订及重述之许可协议》。据此，复星凯特获得 Kite Pharma 许可
于区域（即中国内地、香港和澳门）及领域（癌症治疗领域）内独家开发、
生产及商业化奕凯达®及 Brexu-Cel（复星凯特在研项目 FKC889）的权利。

此外，复星医药全资子公司复星凯特拟更名为复星凯瑞，并将作为复
星医药细胞治疗技术的核心平台，持续聚焦肿瘤免疫治疗领域，推动
CAR-T细胞治疗产品惠及更多患者，满足未被满足的临床需求。未来，复
星医药与 Kite Pharma 将继续通过许可合作的模式保持长期战略合作伙伴
关系。（复星医药公众号）

医疗器械网络销售合规治理工作报告会在京召开

9月 12日，医疗器械网络销售合规治理工作报告会在京召开。会上，
国家药监局相关部门通报了近期医疗器械网络销售、舆情监测以及涉网医
疗器械投诉举报等情况。百度、京东、美团、拼多多、抖音、小红书、淘
宝天猫、阿里健康、快手等 9家平台企业汇报了医疗器械网络销售合规治
理工作情况。

会议充分肯定医疗器械网络销售合规治理工作成效，深入分析现阶段
面临的问题和挑战，对进一步做好网售合规治理工作提出要求。会议强调，
各平台企业要继续强化医疗器械网售管理主体意识，切实履行网售管理主
体责任，主动排查化解风险隐患，保障网售医疗器械质量安全。会议鼓励
平台企业积极为医疗器械立法建言献策，携手共治，保障公众网购用械安
全。（国家药品监督管理局）



CBE杭州国际美容博览会在杭州国际博览中心圆满闭幕

9月 11日至 12日，2024CBE杭州国际美容博览会在杭州国际博览中
心举办。作为杭州市重点引进的项目，本届 CBE杭州展以“GO!新美妆”
为主题，展览面积达 40000平方米，吸引了 600家来自全球 20个国家及
地区的化妆品企业，以及 1000多个美妆新势力品牌，引入弹性供应链、新
包装设计企业、智能智造等生态创新企业，举办了 42场覆盖原料、科技、
设计、品牌、渠道、零售、跨境等领域的新美妆主题系列活动。（CBE美
容博览会公众号）

路威凯腾完成对拉脱维亚沐浴及身体护理品牌 Stenders 施丹兰的多数股

权收购

9 月 10 日，全球领先的专注于消费行业的投资公司路威凯腾
（L Catterton）宣布，已完成对拉脱维亚高端沐浴及身体护理品牌施丹兰
（Stenders）的多数股权收购。施丹兰成立于 2001 年，目前已在全球 20
个国家和地区销售。在沐浴及身体护理市场长期增长的行业背景下，此次
收购将进一步稳固施丹兰在行业内的影响力，并助力其加快在亚洲、欧洲、
中东和美国市场的全球化扩张。（L Catterton路威凯腾公众号）

3重点公司公告

【丸美生物】2024年 9月 13日，公司发布关于对产业投资基金增资
及相关事项变更暨关联交易的公告。公告显示，丸美股份拟与关联方王开
慧对青岛茂达共同增资 6,000万元，其中公司作为原有限合伙人增加认缴
出资 5,700万元，所占份额由 99.9000%变更为 98.0625%；新增有限合伙人
王开慧认缴出资 300万元，所占份额 1.8750%；纵横金鼎作为基金管理人
认缴出资额不变，所占份额由 0.1000%变更为 0.0625%。

【普门科技】2024年 9月 13日，公司发布关于 5%以上股东减持股份
达到 1%的提示性公告。公告显示，本次权益变动后，厦门瀚钰、厦门乔
川、厦门普荣合计持有公司的股份数量由 39,908,081股减少至 35,767,866
股，占公司总股本的比例由 9.38%降至 8.35%；上述股东与公司控股股东、
实际控制人刘先成先生构成一致行动关系，本次权益变动后，合计持股股
份数量由 165,809,014 股降至 161,668,799 股，占公司总股本的比例由
38.96%降至 37.74%。

厦门瀚钰、厦门乔川、厦门普荣于 2024年 7月 22日至 9月 13日期间
合计减持股份数量 4,140,215股，占公司当前总股本（428,429,163 股）的
0.97%，2023年 6月 4日至 2024年 9月 13日期间，因公司 2021年、2022
年股票期权激励计划的股票期权自主行权，股东刘先成、厦门瀚钰、厦门
乔川、厦门普荣所持有公司股份被动稀释比例为 0.26%，合计持股变化为
1.22%。

【锦波生物】2024年 9月 12日，公司发布 2024年半年度权益分派实
施公告。公告显示，公司 2024年半年度权益分派方案为：以公司现有总股



本 88,511,800股为基数，向全体股东每 10股派 10元人民币现金。本次权
益分派基准日合并报表归属于母公司的未分配利润为 751,977,600.51元，
母公司未分配利润为 818,254,409.39元。本次权益分派共计派发现金红利
88,511,800.00元。

【中顺洁柔】2024年 9月 10日，公司发布关于回购注销 2022年股票
期权与限制性股票激励计划授予的部分限制性股票的公告。公告显示，该
激励计划中限制性股票首次授予的52名激励对象及预留授予的3名激励对
象已离职，根据《上市公司股权激励管理办法》《深圳证券交易所上市公
司自律监管指南第 1号——业务办理》《2022年股票期权与限制性股票激
励计划（草案）》等有关规定，公司相应回购注销首次授予的限制性股票
66.15万股，回购价格为授予价格 6.32元/股，涉及资金总额为 418.068万
元；相应回购注销预留授予的限制性股票 34.8万股，回购价格为授予价格
6.26元/股，涉及资金总额为 217.848万元。综上，公司相应回购注销本激
励计划已授予的部分限制性股票共计 100.95万股，涉及资金总额为 635.916
万元，资金来源为公司自有资金。

【朗姿股份】2024年 9月 10日，公司发布关于全资子公司为公司提
供担保并接受关联方担保的公告。公告显示，为满足日常经营和业务发展
资金需要，朗姿股份向平安银行申请 10,000万元综合授信额度，公司下属
全资子公司朗姿医管为朗姿股份提供连带责任保证。公司控股股东、实际
控制人申东日先生及其配偶翁洁女士为公司提供无偿连带责任保证。本次
担保在第五届董事会第十七次会议和 2023年度股东大会审批额度之内，无
需提交公司董事会、股东大会再次审议。公司控股股东、实际控制人申东
日先生及其配偶翁洁女士为公司提供本次保证担保，该担保不向公司收取
任何担保费用，也不需要公司提供反担保。

4本周观点

国内首张丝素蛋白复合凝胶注册证获批，多款产品突破市场空白

9月 11日，浙江星月生物全资子公司丝瑞美生物对外发布，公司自主
研发申报的“丝素蛋白复合凝胶”丝安颜®HAN01成功获得国家药监局批
准，产品由丝素蛋白、透明质酸钠等组成，这是国内首个获批的丝素蛋白
复合凝胶。此次获批不仅标志着我国在丝素蛋白领域突破了“卡脖子技术”，
实现了重大进展，也为医疗美容领域提供了新的再生材料选择。千年蚕丝
迎接未来，这一成就具有里程碑式的开创引领意义。

丝安颜®H 采用独家专利技术及制备工艺提取丝素蛋白微凝胶，这些
微球由β折叠结构构成，球体表面平整，尺寸均一规则。丝素蛋白微凝胶
与非交联透明质酸钠凝胶的黄金配比，能够在较长时间内实现低浓度持续
诱导刺激再生，外观呈现半乳白质地的凝胶，有效杜绝了丁达尔现象。经
过长达 6个月的实验观察，证实丝素蛋白在特定位置的稳固不移位特性展
示了其优异的材料稳固性，为求美者提供了极致的美学体验。丝素蛋白还
具有良好的生物相容性，能够抑制络氨酸酶的形成，从而达到美白和延缓
衰老的效果，更好地满足了人体需求。



图 4：丝安颜®HAN01丝素蛋白复合凝胶获批上市 图 5：丝安颜®丝素蛋白复合凝胶 H

数据来源：丝颜安官方公众号，华龙证券研究所 数据来源：丝颜安官方公众号，华龙证券研究所

在医疗美容领域，上游竞争激烈，产品原料端竞争格局不断优化。医
美注射类产品主要包括玻尿酸类、胶原蛋白类、以聚乳酸代表的再生制剂
类、肉毒素类，以及新兴起的外泌体类等类别，涉及皮肤护理、抗衰老、
美容注射等多个领域。

在肉毒素领域，9月 13日，广州因明生物控股企业誉颜制药自主创新
研发、用于“改善中度至重度眉间纹”的注射用重组 A 型肉毒毒素
YY001-001已顺利完成了 III 期临床研究，成为全球首款完成 III 期临床试
验的重组 A 型肉毒毒素；9 月 9 日，复锐医疗旗下的长效 A 型肉毒毒素
Daxxify®达希斐®正式获国家药监局批准，该产品主要用于暂时性改善成
人因皱眉肌或降眉间肌活动引起的中度至重度眉间纹，成为国内首款获得
上市的长效 A型肉毒素。

在玻尿酸领域，9月 11日，除丝瑞美旗下的丝安颜®HAN01成功获批，
另有艾尔建美学旗下的 HArmonyCa 在中国完成注册检验，即将展开临床
试验。HArmonyCa是一种用于面部软组织的创新型双效混合皮肤注射填充
剂，由交联透明质酸 HA和嵌入式钙羟基磷灰石 CaHA微球组合而成。

在人源间充质干细胞外泌体领域，9月 9日，北京恩泽康泰对外宣布，
其全资子公司恩康医药自主研发和申报的人源间充质干细胞外泌体药物原
料 GoldenExo®，获得美国 FDA 的药物主文件 DMF II 型备案资格，备案
号为：040337。而就在此前 7月份，北京恩康医药开发的人源间充质干细
胞外泌体（GoldenExo®）也获得国际化妆品原料 INCI备案，这也是国内
首个人源间充质干细胞外泌体获得的此领域备案。

在胶原蛋白领域，2024年，艾佰瑞生物开发的 3款胶原蛋白填充剂产
品-佰荟®胶原蛋白植入剂 I型、佰霜®胶原蛋白植入剂 II 型、胶原蛋白植



入剂 III型均已完成临床试验入组。

表 1：相关医美产品目前进展

产品类别 原料 产品名称/编号 所属公司 目前进展

肉毒素类
注射用重组 A型肉毒毒素 YY001-001 因明生物 完成了 III期临床研究

长效 A型肉毒毒素 Daxxify®达希斐® 复锐医疗 获批上市

玻尿酸类

丝素蛋白、透明质酸钠等 丝安颜®HAN01 丝瑞美 获批上市

由交联透明质酸HA和嵌入式钙羟基

磷灰石 CaHA微球组合而成
HArmonyCa

艾尔建美

学

完成注册检验，即将

展开临床试验

人源间充质干

细胞外泌体
人源间充质干细胞外泌体 GoldenExo® 恩泽康泰

获得DMF II型备案资

格

胶原蛋白类 胶原蛋白

佰荟®胶原蛋白植入剂 I型

艾佰瑞 完成临床试验入组佰霜®胶原蛋白植入剂 II型

胶原蛋白植入剂 III型

数据来源：因明生物公众号、复锐医疗官网、艾尔建美学公众号、恩泽康泰公众号、艾佰瑞 ABR公众号、丝安

颜公众号

医美注射类产品的技术创新是推动行业发展不可或缺的动力源泉。就
皮下注射填充技术领域而言，得益于交联工艺的优化、纯化技 术的精进以
及新型材料的研发应用，填充物的副作用显著降低，术后恢复时间大大缩
短，效果持久性也得到明显延长。而对于肉毒 素产品来说，其弥散度、维
持时长以及杂质引发抗药性的问题都是左右消费者选择此类医美项目的关
键考量点。随着医美注射类产 品技术研发的日臻成熟和产品更新换代步伐
的加快，消费者对于此类医美疗法的信心和接纳程度正在不断提升。

5投资建议

新材料和新技术的涌现提升了消费者对美容护理的认知度和接受度，
从而推动了市场的扩张。同时，随着医美行业的规范化和市场的成熟，具
备领先产品、持续拓展适应症、强大产品力和品牌力，以及多元化产品布
局的企业，在医美行业的竞争中更有可能获得优势。维持美容护理行业“推
荐”评级。医美行业的原料和产品企业都在不断推陈出新，医美行业新品
有望持续上市。建议重点关注：1）爱美客；2）锦波生物；3）华熙生物；
4）华东医药；5）润本股份。



表 2：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/9/13 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

832982.BJ 锦波生物 151.90 4.64 6.20 8.52 11.18 162.9 27.8 20.2 15.4 买入

300896.SZ 爱美客 135.10 8.60 7.90 10.20 12.70 16.1 17.4 13.5 10.8 买入

688363.SH 华熙生物 46.55 1.23 1.55 1.94 2.34 37.8 30.1 24.0 19.9 未评级

000963.SZ 华东医药 27.31 1.62 1.91 2.21 2.52 16.9 14.3 12.3 10.8 未评级

603193.SH 润本股份 16.79 0.64 0.77 0.96 1.18 30.1 21.8 17.6 14.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；其中，锦波生物与爱美客盈利预测来自华龙证券研究所，其他公司盈利预测

来自万得一致预期。

6风险提示

1）新技术发展不及预期。医美行业技术各种医疗技术应用门槛高，若
新技术发展不及预期则无法投入产业化生产。

2）行业竞争加剧。若后续医美行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。

4）政策及监管环境趋严，医美行业涉及到的医疗政策约束严格。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。
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