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基础化工
生态环境部公布 2025年制冷剂配额方案，巨化股

份预计下半年制冷剂出口形势较好

投资要点：

 生态环境部：2025年制冷剂配额方案公布。9月 14日，生态环境部发

布关于公开征求《2025年度消耗臭氧层物质和氢氟碳化物配额总量设定和

分配方案》意见的函，初步制定了 2025 年 HCFCs 和 HFCs 配额总量设定

和分配方案。本次 HFCs 配额方案在坚持配额政策的稳定性和连续性的基

础上，针对行业运行中的现实情况，在框架内进行了适当和合理的调整。

HFCs 方面：1. 在 2024年配额基础上，根据 HCFCs 淘汰的替代需求、半

导体行业R41和R236ea增长需求，增发R32内用生产配额45,000吨、R245fa
内用生产配额 8,000 吨、R41 内用生产配额 20 吨、R236ea 内用生产配额

50吨。配额下发按原 HFCs各品种原有市场份额占比发放。2. HFCs同一品

种和不同品种配额调整包括申请 2025年配额时的调整（2024.10.31之前）

和获得 2025年配额后的年中调整（2025.4.30、2025.8.31 之前），其中不

同品种配额调整不得超过该生产单位根据本方案核定的该品种配额量的

10%，且调整不得增加总 CO2 当量。HCFCs方面：2025年 R22 内用配额

将同比削减 28%，根据《2025年度消耗臭氧层物质配额总量设定与分配方

案》（征求意见稿）：2025年 R22生产配额、内用生产配额分别为 14.91、
8.09万吨，相比 2024年削减 3.28、3.10万吨，削减比例分别达 18%、28%。

另外，R141b、R142b、R123、R124生产配额将同比削减 57%、64%、21%、

19%。（资料来源：氟务在线）

 巨化股份：预计下半年制冷剂出口形势较好。巨化股份举办投资者接

待日活动，解答投资者关心的各类问题：1. 国家增发 3.5万吨 2024年 R32
内用生产配额主要是 R32空调产销超预期增长，导致 R32原有内用生产配

额存在供给缺口。2. 本次增发的 R32生产配额仅限年内有效，将集中在四

季度生产，大幅超出公司原有生产计划安排，四季度公司将进行年度系统

大修。3. 随着库存的去化预计今年制冷剂出口存在前低后高的走势。4.2025
年 HFCs配额分配政策预计仍会保持政策的连续性、稳定性和可预期性，

并根据今年政策执行和市场运行情况进行优化完善。（资料来源：氟务在

线）

 生态环境部：增发 R32内用生产配额 3.5万吨。8月 22日，生态环境

部发布关于 2024 年度氢氟碳化物剩余配额有关安排的通知。本次分配的

35000 吨剩余配额均为 HFC-32 内用生产配额。各生产单位 R32 内用生产

配额按比例增加后，占比未发生改变；在出口配额不变的情况下，生产配

额占比发生小幅变动。（资料来源：氟化工产业圈）

 投资建议：制冷剂受国际环保公约约束供应收缩格局优化，需求随全

球空调、汽车、工商制冷发展边际向上，受成本和专利限制中短期无替代

品，制冷剂价格有望持续上行。此前制冷剂板块计价配额政策悲观预期大

幅回调，随着 25年配额政策逐渐明朗，建议关注巨化股份、东岳集团、三

美股份、永和股份、昊华科技、东阳光、金石资源。

 风险提示

政策变动风险；需求不及预期；市场竞争趋于激烈。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 孙范彦卿(S0210524050021)
sfyq30569@hfzq.com.cn

相关报告
1、硅化工 8 月定期跟踪：工业硅价格有所承压，

有机硅市场稳中向好——2024.09.18
2、尿素、醋酸价格承压，关注碳酸二甲酯库存去

化——2024.09.17
3、纤维行业整体价格承压，出口同比增长——
2024.09.17
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1 氟化工板块行情回顾

8月，申万氟化工指数收报 3690.71点，环比下跌 10.7%。跑输沪深 300指数 7.19pct。

图表 1：申万氟化工指数

来源：同花顺 iFinD，华福证券研究所

其中，涨跌幅前三的公司分别为：中欣氟材(1.96%)、昊华科技(0.23%)、永太科技

(-0.04%)。涨跌幅后三的公司分别为：巨化股份(-2.61%)、金石资源(-1.45%)、永和股份

(-1.36%)。

图表 2：本月涨跌幅

证券代码 证券简称 当月涨跌幅 总市值(亿元)

1 002915.SZ 中欣氟材 1.96% 35.44

2 600378.SH 昊华科技 0.23% 298.36

3 002326.SZ 永太科技 -0.04% 71.81

4 300343.SZ 联创股份 -0.19% 47.36

5 002407.SZ 多氟多 -0.52% 118.81

6 603379.SH 三美股份 -0.93% 173.19

7 605020.SH 永和股份 -1.36% 58.87

8 603505.SH 金石资源 -1.45% 144.30

9 600160.SH 巨化股份 -2.61% 443.30

数据来源：同花顺 iFinD，华福证券研究所

2 氟化工市场行情回顾

氟原料：8月内蒙古市场萤石(97%湿粉)3190元/吨，月环比下跌 4.49%；华东市

场萤石(97%湿粉)3375元/吨，月环比下跌 5.59%。国内萤石市场总体表现清淡，终端

需求低迷，少量按需拿货。国内多地矿山生产活动受限，萤石原矿供应紧张，选厂

成本暂居高位，加之下游招标期间，大中型企业谨慎观望心态较为浓郁，但部分仍

有库存的持货商让利出售以维持固定合作，实单价格走跌。8月江浙市场无水氢氟酸

(99.98%)10225元/吨，月环比下跌 2.39%；山东市场无水氢氟酸(99.98%)10095元/吨，
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月环比下跌 0.3%。氢氟酸行情缺乏需求提振：制冷剂主流产品多以按需生产；含氟

锂电企业整体开工维持低位；光伏企业排产较为谨慎。市场开工下滑明显，成本高

企、合约价下行、需求订单不足等重压打击厂家生产积极性，多数企业排产量下滑，

南北方均存企业停机检修的情况。氢氟酸综合成本下跌。

图表 3：萤石 97%湿粉周度市场价 图表 4：无水氢氟酸(99.98%)月度市场价

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 5：中国无水氢氟酸（萤石硫酸法）不含税价格及税后毛利

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

制冷剂：8月华东市场制冷剂 R22月度市场均价 30125元/吨，月环比下跌 1.23%，

配额支撑价格维持高位，短期售后市场稍显谨慎；华东市场制冷剂 R32 月度市场均

价 36125 元/吨，月环比下跌 1.03%，厂家报盘坚挺，交付空调厂合约订单为主；华

东市场制冷剂 R125月度市场均价 30750元/吨，月环比下跌 7.1%，货源多用于混配，

需求不及预期；华东市场制冷剂R134a月度市场均价31812.5元/吨，月环比上升2.46%，

厂家报盘坚挺；华东市场制冷剂R410a月度市场均价 34125元/吨，月环比下跌 2.22%，

价格随原料而同向震荡；华东市场制冷剂 R404a月度市场均价 34250元/吨，月环比

下跌 7.18%。
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图表 6：主流制冷剂周度市场价走势

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 7：制冷剂 R22不含税价格及税后毛利 图表 8：制冷剂 R32不含税价格及税后毛利

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 9：制冷剂 R125不含税价格及税后毛利 图表 10：制冷剂 R134a不含税价格及税后毛利

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

含氟聚合物：

1）聚四氟乙烯（PTFE）：8月东岳高分子聚四氟乙烯(悬浮中粒)月度出厂均价

43909 元/吨，月环比上升 2.11%；东岳高分子聚四氟乙烯(悬浮细粉)月度出厂均价

51909 元/吨，月环比上升 1.78%；东岳高分子聚四氟乙烯(分散乳液)月度出厂均价
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28909元/吨，月环比上升0.9%；东岳高分子聚四氟乙烯(分散树脂)月度出厂均价42909

元/吨，月环比上升 2.16%。浙江巨化聚四氟乙烯(悬浮中粒)月度出厂均价 41091元/

吨，月环比下跌 2.16%；浙江巨化聚四氟乙烯(悬浮细粉)月度出厂均价 47091元/吨，

月环比下跌 1.89%；浙江巨化聚四氟乙烯(分散乳液)月度出厂均价 30545元/吨，月环

比下跌 1.47%；浙江巨化聚四氟乙烯(分散树脂)月度出厂均价 45000元/吨，月环比持

平；供应延续宽松，成本支撑弱势，主流产品价格承压维稳运行。

2）聚偏氟乙烯（PVDF)：8 月华夏神舟新材聚偏氟乙烯(模粒料)月度出厂均价

62182元/吨，月环比下跌 2.84%；华夏神舟新材聚偏氟乙烯(粉料)月度出厂均价 59182

元/吨，月环比下跌 2.98%；华夏神舟新材聚偏氟乙烯(锂电池级)月度出厂均价 62091

元/吨，月环比下跌 1.44%。本月 PVDF低价出货现象持续存在，行业整体开工低位，

下游锂电储能需求难有大幅增量，供需错配局面延续。

3）聚全氟乙丙烯（FEP）：8 月浙江巨化聚全氟乙丙烯(线缆料)月度出厂均价

80000 元/吨，月环比持平；浙江巨化聚全氟乙丙烯(模压料)月度出厂均价 67727 元/

吨，月环比下跌 7.55%；鲁西化工聚全氟乙丙烯(线缆料)月度出厂均价 44955元/吨，

月环比上升 0.29%。需求端对市场提振有限，企业仍保持积极出货心态。因厂家成本

构成与产品品质存在差异，产品间价差较大。

4）六氟丙烯（HFP）：8月鲁西化工六氟丙烯(99.90%)月度出厂均价 34455 元/

吨，月环比下跌 0.38%。六氟丙烯下游采购意愿偏弱，市场出货较少，贸易商走货为

主，外售量偏低。

图表 11：聚四氟乙烯不含税价格及税后毛利 图表 12：聚偏氟乙烯日度出厂价走势

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 13：聚全氟乙丙烯日度出厂价走势 图表 14：六氟丙烯日度出厂价走势
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来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

含氟精细化学品：8 月华东市场氟代碳酸乙烯酯月度市场价 41000 元/吨，月环

比持平；8月华东市场六氟磷酸锂月度市场均价 54977元/吨，月环比下跌 8.47%。

图表 15：氟代碳酸乙烯酯月度市场价走势 图表 16：六氟磷酸锂日度市场价走势

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

3 氟化工供应端监测

氟原料：8 中国萤石月度开工负荷率 35.93%，较上月下降 0.34pct。8月中国无

水氢氟酸月度开工负荷率 53.1%，较上月下降 0.95pct。

图表 17：中国萤石月度开工率情况 图表 18：中国无水氢氟酸月度开工率情况

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所
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制冷剂：8月中国制冷剂 R32累计消耗配额比例 63.48%，中国制冷剂 R125累计

消耗配额比例 43.8%，"中国制冷剂 R134a累计消耗配额比例 50.06%。

4 制冷剂出口跟踪

7 月，制冷剂 R32 出口量达 5995.78吨，较上月上升 21.41%；制冷剂 R32出口

价格达 2.22万元/吨，较上月上升 6.32%。

7月，制冷剂 R134a&R134出口量达 11305.21吨，较上月下降 11.91%；制冷剂

R134a&R134出口价格达 2.68万元/吨，较上月下降 4.32%。

7月，制冷剂 R125&R143a&R143出口量达 1444.15吨，较上月上升 25.18%；制

冷剂 R125&R143a&R143出口价格达 2.17万元/吨，较上月下降 5.15%。

7 月，制冷剂 R22 出口量达 10629.66吨，较上月上升 2.06%；制冷剂 R22出口

价格达 1.82万元/吨，较上月上升 12.38%。

图表 19：主流制冷剂周度开工率情况 图表 20：中国制冷剂 R32累计消耗配额比例

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 21：中国制冷剂 R134a累计消耗配额比例 图表 22：中国制冷剂 R125累计消耗配额比例

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所
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7 月，制冷剂 R141&141b 出口量达 397.31 吨，较上月下降 48.76%；制冷剂

R141&141b出口价格达 1.79万元/吨，较上月下降 3.16%。

7 月，制冷剂 R142&142b 出口量达 1136 吨，较上月上升 127.2%；制冷剂

R142&142b出口价格达 1.33万元/吨，较上月下降 1.83%。

图表 23：R32月度出口量及出口价 图表 24：R134&R134a月度出口量及出口价

来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所 来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所

图表 25：R125&R143a&R143月度出口量及出口价 图表 26：R22月度出口量及出口价

来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所 来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所

图表 27：R141&R141b月度出口量及出口价 图表 28：R142&R142b月度出口量及出口价

来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所 来源：中华人民共和国海关总署，华福证券研究所

5 制冷剂下游趋势

8月，空调产量达 1498万台，较上月下降 25.84%；8月，汽车产量达 251.1万
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台，较上月上升 9.31%。

6 风险提示

政策变动风险；需求不及预期；市场竞争趋于激烈。

图表 29：中国空调产量 图表 30：中国汽车产量

来源：同花顺 iFinD，华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD，华福证券研究所
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