
 

  

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
研
究 

行
业
周
报 

计算机 

行业研究/行业周报  

 
OpenAI o1 模型登场，开启 AI 通用复杂推理新篇章   

——计算机行业周报（2024.09.09-2024.09.13）   

 

 
 

◼ 本周核心观点及要闻回顾  

AI 算力：OpenAI o1 模型登场，开启 AI 通用复杂推理新篇章，关
注 AI 算力产业链投资机会。 
IT 之家 9 月 13 日消息，OpenAI 传闻中的“草莓”（Strawberry）AI 
模型现已面世，正式名称为“o1”，是该公司首款具备“推理”能力的
模型。OpenAI 表示对该模型进行特殊训练，能够比人类更快地回答
更复杂的问题。OpenAI 在训练 o1 模型中使用一种称为强化学习
（reinforcement learning）的技术，来自行解决问题，该技术通过奖励
和惩罚来教导系统。随后，o1 采用“思维链”来处理查询，类似于人
类通过逐步推理来解决问题的方式。由于采用了这种新的训练方法，
OpenAI 表示模型应该会更加准确。 
AI 大模型及应用：腾讯云与努比亚达成战略合作，关注 AI 商业化应
用。 
IT 之家 9 月 12 日消息，努比亚官方宣布，在 9 月 6 日的 2024 腾
讯全球数字生态大会上与腾讯云达成战略合作，将推动腾讯健康医疗
大模型技术、互联网理念与努比亚手表进行深度融合，拓展可穿戴设
备在医疗大健康领域的创新应用。腾讯自 2012 年起就与努比亚展开
合作，此次腾讯云与努比亚在健康手表领域再次展开合作，旨在推动
腾讯健康医疗大模型技术在可穿戴设备端的落地，实现 B2B2C 的全
面应用。 
自动驾驶/虚拟座舱：文远知行获准开展自动驾驶小巴商业收费运营，
自动驾驶产业链有望受益。 
IT 之家 9 月 10 日消息，文远知行宣布，正式启动横琴智能网联自
动驾驶汽车商业化试点，开启自动驾驶小巴收费运营服务，这是横琴
粤澳深度合作区成立以来首批自动驾驶小巴商业化运营项目。同时，
文远知行还正式获批在横琴粤澳深度合作区开展自动驾驶小巴“驾驶
位无安全员”、“车内无方向盘”远程高度自动驾驶道路常态化测试。
文远小巴在测试期间实现 0 次安全事故，0 次人工接管。文远小巴自 
2023 年 7 月起在横琴粤澳深度合作区开展示范应用阶段载人测试，
至今已累积自动驾驶里程超 10 万公里，服务乘客超 2 万人次。 

◼ 市场行情回顾  

本周，A 股申万计算机指数下跌 0.52%，板块整体跑赢沪深 300 指数达

1.71pct，跑赢创业板综指数达 0.47pct。在申万 31 个一级子行业中，计

算机板块周涨跌幅排名为第 3 位。计算机二级行业涨跌幅分别为：软件

开发(0.09%)、计算机设备(-1.96%)、IT 服务 II(0.09%)。海外市场指数

整体走势较强，涨跌幅由高到低分别为：道琼斯美国科技(6.87%)、纳斯

达克(5.95%)、台湾信息服务(2.67%)、Wind 美国中资股软件与服务

(0.63%)  、恒生资讯科技业(-0.2%)。 

◼ 投资建议 

本周我们重点看好受益 OpenAI 新模型发布的 AI 算力板块、受益腾
讯云与努比亚达成战略合作的 AI 大模型及应用板块以及受益文远知
行商业化推进的自动驾驶/虚拟座舱板块。 
AI 算力：建议关注海光信息、中科曙光、恒为科技、润泽科技等； 
AI 大模型及应用：建议关注万兴科技、金山办公、萤石网络等； 
自动驾驶/虚拟座舱：建议关注中科创达、德赛西威等。 

◼ 风险提示 

产业发展不及预期，政策推进力度不及预期，国产替代不及预期。 
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  

 

相关报告：  
《腾讯发布新一代大模型“混元 

Turbo”，关注 AI 技术进程》 

——2024 年 09 月 11 日 

《中石油发布昆仑大模型成果，AI商

业化应用或将提速》 

——2024 年 09 月 06 日 

《萝卜快跑订单累计超 700 万单，

看好自动驾驶景气提升》 

——2024 年 08 月 26 日  
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

AI 算力：OpenAI o1 模型登场，开启 AI 通用复杂推理新篇章，关注

AI 算力产业链投资机会。 

IT 之家 9 月 13 日消息，OpenAI 传闻中的“草莓”（Strawberry）AI 

模型现已面世，正式名称为“o1”，是该公司首款具备“推理”能力的模型。

OpenAI 表示对该模型进行特殊训练，能够比人类更快地回答更复杂的问题。

OpenAI 在训练 o1 模型中使用一种称为强化学习（reinforcement learning）

的技术，来自行解决问题，该技术通过奖励和惩罚来教导系统。随后，o1 采

用“思维链”来处理查询，类似于人类通过逐步推理来解决问题的方式。由

于采用了这种新的训练方法，OpenAI 表示模型应该会更加准确。 

 

AI 大模型及应用：腾讯云与努比亚达成战略合作，关注 AI 商业化应

用。 

IT 之家 9 月 12 日消息，努比亚官方宣布，在 9 月 6 日的 2024 腾

讯全球数字生态大会上与腾讯云达成战略合作，将推动腾讯健康医疗大模

型技术、互联网理念与努比亚手表进行深度融合，拓展可穿戴设备在医疗大

健康领域的创新应用。腾讯自 2012 年起就与努比亚展开合作，此次腾讯云

与努比亚在健康手表领域再次展开合作，旨在推动腾讯健康医疗大模型技

术在可穿戴设备端的落地，实现 B2B2C 的全面应用。 

 

自动驾驶/虚拟座舱：文远知行获准开展自动驾驶小巴商业收费运营，

自动驾驶产业链有望受益。 

IT 之家 9 月 10 日消息，文远知行宣布，正式启动横琴智能网联自动

驾驶汽车商业化试点，开启自动驾驶小巴收费运营服务，这是横琴粤澳深度

合作区成立以来首批自动驾驶小巴商业化运营项目。同时，文远知行还正式

获批在横琴粤澳深度合作区开展自动驾驶小巴“驾驶位无安全员”、“车内无

方向盘”远程高度自动驾驶道路常态化测试。文远小巴在测试期间实现 0 

次安全事故，0 次人工接管。文远小巴自 2023 年 7 月起在横琴粤澳深度

合作区开展示范应用阶段载人测试，至今已累积自动驾驶里程超 10 万公

里，服务乘客超 2 万人次。 

 

投资建议： 

本周我们重点看好受益 OpenAI 新模型发布的 AI 算力板块、受益腾讯云

与努比亚达成战略合作的 AI 大模型及应用板块以及受益文远知行商业化

推进的自动驾驶/虚拟座舱板块。 

AI 算力：建议关注海光信息、中科曙光、恒为科技、润泽科技等； 
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AI 大模型及应用：建议关注万兴科技、金山办公、萤石网络等； 

自动驾驶/虚拟座舱：建议关注中科创达、德赛西威等。 
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2. 本周市场回顾（20240909-20240913）： 

2.1. 板块表现 

本周，A 股申万计算机指数下跌 0.52%，板块整体跑赢沪深 300 指数达

1.71pct，跑赢创业板综指数达 0.47pct。在申万 31 个一级子行业中，计算机

板块周涨跌幅排名为第 3 位。 

 

图1:本周 A 股申万一级行业涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周，申万计算机二级行业涨跌幅分别为：软件开发(0.09%)、计算机

设备(-1.96%)、IT 服务 II(0.09%)。 

 

图2:本周申万计算机二级行业一周涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周，申万计算机三级行业涨跌幅分别为：横向通用软件(1.13%)、IT

服务Ⅲ(0.09%)  、垂直应用软件(-0.52%)、其他计算机设备(-1.1%) 、安防

设备(-3.24%) 。 
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图3:本周 A 股申万计算机三级行业涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

海外市场指数整体走势较强。本周，海外指数涨跌幅由高到低分别为：

道琼斯美国科技(6.87%)、纳斯达克(5.95%)、台湾信息服务(2.67%)、Wind 美

国中资股软件与服务(0.63%) 、恒生资讯科技业(-0.2%)。 

 

图4:海外指数涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

2.2. 个股表现 

个股方面，本周涨跌幅领跑前十位分别为：微创光电（+26.22%）、南天

信息（+24.87%）、海联讯（+20.61%）、通达海（+20.53%）、立方数科（+17.76%）、

法本信息（+13.46%）、科创信息（+13.33%）、网达软件（+12.36%）、久其

软件（+12.33%）、常山北明（+12.16%）。 

个股涨跌幅后十位分别为：ST 有棵树（-20.54%）、飞天诚信（-19%）、
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创识科技（-18.88%）、华铭智能（-15.59%）、易联众（-11.51%）、英飞拓（-

10.7%）、雄帝科技（-10.44%）、高新兴（-10.05%）、证通电子（-10%）、启

明信息（-9.76%）。 

 

表1:本周计算机板块（申万）本周个股涨跌幅前后 10 名 
周涨幅前 10 名 周跌幅前 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

430198.BJ 微创光电 26.22% 300209.SZ ST 有棵树 -20.54% 

000948.SZ 南天信息 24.87% 300386.SZ 飞天诚信 -19.00% 

300277.SZ 海联讯 20.61% 300941.SZ 创识科技 -18.88% 

301378.SZ 通达海 20.53% 300462.SZ 华铭智能 -15.59% 

300344.SZ 立方数科 17.76% 300096.SZ 易联众 -11.51% 

300925.SZ 法本信息 13.46% 002528.SZ 英飞拓 -10.70% 

300730.SZ 科创信息 13.33% 300546.SZ 雄帝科技 -10.44% 

603189.SH 网达软件 12.36% 300098.SZ 高新兴 -10.05% 

002279.SZ 久其软件 12.33% 002197.SZ 证通电子 -10.00% 

000158.SZ 常山北明 12.16% 002232.SZ 启明信息 -9.76% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业新闻 

1.重庆市突破丘陵山地农业无人自动驾驶技术 

IT 之家 9 月 12 日消息，综合上游新闻、央广网报道，近日，重庆市 

5G + 智慧农业创新应用实验室研发团队，创新突破了丘陵山地无人农机自

动驾驶技术，远程控制农机开展田间旋耕、播种等作业生产试验。此次丘陵

山地无人农机自动驾驶技术研发团队由信息技术、农业机械、信号处理与集

成电路、农业遥感等方面专家组成，形成了一支主攻丘陵山地农业智能装备

的专业技术团队。团队基于北斗定位系统和大通量 5G + 通信技术、5G + 

网路 RTK 技术，集成自动导航通用动力平台。试验测试系统静态定位精度、

动态定位精度、自动测量与重复跟踪技术，是利用系统自带的地图测量功能

收集实时数据，并可以支撑路径规则模型数据导入，从而实现田间作业过程

中的自动导航控制。实现机器作业场景一键选择、作业时间随机预约、作业

管理多机协同的目标。IT 之家查询获悉，重庆市 5G + 智慧农业创新应用

实验室于 2021 年 11 月创建，由重庆市农业农村委授牌，依托重庆市农业

科学院农业科技信息研究所运行，主要开展 5G 农业物联网技术、5G 农业

遥感技术、5G 农业大数据技术、5G 智慧园区生产技术、5G 农产品产销一

体、5G 数字农村综合管理和 5G 智能农机装备应用等七方面的创新应用。 

 

2.文远知行获准在横琴开展自动驾驶小巴商业收费运营 

IT 之家 9 月 10 日消息，文远知行宣布，正式启动横琴智能网联自动

驾驶汽车商业化试点，开启自动驾驶小巴收费运营服务，这是横琴粤澳深度

合作区成立以来首批自动驾驶小巴商业化运营项目。同时，文远知行还正式

获批在横琴粤澳深度合作区开展自动驾驶小巴“驾驶位无安全员”、“车内无

方向盘”远程高度自动驾驶道路常态化测试。文远小巴在测试期间实现 0 
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次安全事故，0 次人工接管。文远小巴自 2023 年 7 月起在横琴粤澳深度

合作区开展示范应用阶段载人测试，至今已累积自动驾驶里程超 10 万公

里，服务乘客超 2 万人次。 

据 IT 之家此前报道，今年 8 月，文远知行赴美 IPO 拟筹资 3~4 亿

美元，投资方包括英伟达、小鹏汽车等；但随后该公司推迟了赴美 IPO 上

市计划。 

 

3.天钡 GEM10 370 迷你 PC 亮相：首搭 AMD Ryzen AI 9 HX 370 APU，

0.6 升，AI 算力 50 TOPS 

IT 之家 9 月 14 日消息，天钡（Aoostar）最新推出了 GEM10 370 迷

你电脑，外观上与其前代产品颇为相似，但处理器率先搭载 AMD Ryzen AI 

9 HX 370 APU，带来了更强大的性能。GEM10 370 将采用基于 Strix Point 

Zen 5 架构的 AMD Ryzen AI 9 HX 370 APU，成为首批搭载 Strix Point 平

台的迷你 PC 之一。GEM10 370 的体积与 GEM10 同样小巧，根据描述，

它将沿用相同的 0.6 升铝制 CNC 外壳，尺寸为 10.7 x 10.7 x 6 厘米，意

味着用户能够相当轻松地将 GEM10 370 放入口袋中携带。GEM10 370 还

配备了 OCuLink 连接器，可以外接显卡坞或者硬盘柜。GEM10 370 除了

搭载 Ryzen AI HX370 处理器之外，还配备基于 RDNA 3.5 架构的 Radeon 

890M 显卡，AI 算力达到 50 TOPS，配备 7500MHz 的 LPDDR5X 内存。 

 

4.腾讯云与努比亚达成战略合作，医疗大模型技术加持健康手表 

IT 之家 9 月 12 日消息，努比亚官方宣布，在 9 月 6 日的 2024 腾

讯全球数字生态大会上与腾讯云达成战略合作，将推动腾讯健康医疗大模

型技术、互联网理念与努比亚手表进行深度融合，拓展可穿戴设备在医疗大

健康领域的创新应用。腾讯自 2012 年起就与努比亚展开合作，此次腾讯云

与努比亚在健康手表领域再次展开合作，旨在推动腾讯健康医疗大模型技

术在可穿戴设备端的落地，实现 B2B2C 的全面应用。 

 

5.华为盘古预测大模型首次投入宝钢生产控制 

IT 之家 9 月 12 日消息，IT 之家从宝钢股份获悉，9 月 6 日，宝钢

股份与华为公司合作的基于华为盘古预测大模型开发的热轧自然宽展预测

模型，正式投入热轧 1880 产线实现在线控制，完成了华为预测大模型在钢

铁制造领域首发闭环控制技术验证。据悉，由华为公司、数据 AI 部、设备

部、热轧厂、中央研究院、宝信软件等多部门组成的项目专家团队，对大模

型投入后的带钢宽度控制进行了跟踪和验证。专家团队一致认为，在 348 

块带钢轧制过程中，华为大模型的预测精度、时延响应均满足目标要求，带

钢宽度实时控制正常，验证取得圆满成功。这是基于华为平台的预测大模型

首次正式投入实时生产控制，也标志着以大数据分析为特征的“AI 技术”，
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正式拉开了在宝钢生产过程控制应用的序幕。宝钢股份称，下一步将与华为

继续合作，将大模型应用的实战经验向同类产线控制场景进行拓展。 

 

6.北京延庆：预计到 2025 年低空经济总量将达 50 亿元规模 

据科技日报，延庆区已获批中国民航局首批、北京市唯一民用无人驾驶

航空试验区，吸引集聚百余家无人机企业。预计到 2025 年，全区低空经济

总量将达 50 亿元规模。”9 月 11 日，在“迎接新中国成立 75 周年”系列主

题新闻发布会延庆区专场，北京市延庆区委副书记、区长叶大华表示。叶大

华介绍，延庆的低空经济发展可以用“五个有”来概括，即发展有规划、协

调有机制、产业有规模、政策有保障、应用有场景。叶大华说， “我们与

航天九院、空中交通管理系统全国重点实验室合作编制延庆区低空经济发

展规划和低空基础设施规划，以中关村延庆园为重点规划了低空产业六个

功能组团。与市经信局、市发改委、市科委等 13 个部门建立工作协调机制，

统筹推进北京市无人驾驶航空示范区建设。除了已经集聚的百余家无人机

企业，航天五院 514 所等一批‘国’字头检测机构也已经落户延庆，形成无

人系统检测服务产业高地。”延庆区已建成全市首个森林防火无人机智能应

用场景实验基地；与移动、联通、电信三大运营商开展 5G-A 通感一体组网

部署，进行无人机探测管控技术测试；实施无人机赋能长城保护试点项目，

实现对八达岭长城全天候、智能化巡检。延庆区下一步将集成政策、集中资

源，突出低空安全、绿色航空等特色，在低空安全技术攻关、低空基础设施

建设、低空空域管理创新、低空应用场景拓展等方面开展先行先试，在较短

的时间内形成示范引领，着力建设全市低空经济产业先导区。 

 

7.宿迁上线首个低空经济三产融合项目 

据交汇点新闻，沭阳抢抓国家推动发展低空经济政策机遇，全方位规划

建设沭阳花海航空飞行营地项目。该项目与大疆创新科技、汉科航空等企业

合作，联合培育低空经济上下游研发、生产、体验、销售、维保集成园区，

全力打造苏北发展低空经济的先行区。该项目专注于通用航空服务，拥有一

支经验丰富的专业化飞行团队和机务保障团队，汇集国内一流的通航专家、

飞行专家 13 名，计划运营各类载人飞机 6 架、大型无人机 15 架、动力伞

12 架，打造苏北唯一集飞行体验、驾驶培训、航空研学、农业航空、维保

服务、应急处突为一体的低空多元应用集成园区，为沭阳未来建设通用机场

奠定坚实基础。下一步，沭阳县耿圩镇将继续优化布局，引建一批低空领域

装备制造链上企业。同时，结合全县 60 万亩花木种植优势，运营开通特色

飞行体验航线，以全新视角展示沭阳花木 4.0 时代发展成果；县外运营开通

千岛湖、金鸡湖等 8 条低空旅游观光航线，着力打造“吃住行玩购娱”航空

主题旅游目的地。 
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8.OpenAI o1 模型登场：开启 AI 通用复杂推理新篇章 

IT 之家 9 月 13 日消息，OpenAI 传闻中的“草莓”（Strawberry）AI 

模型现已面世，正式名称为“o1”，是该公司首款具备“推理”能力的模型。

OpenAI 表示对该模型进行特殊训练，能够比人类更快地回答更复杂的问题。

与之同时发布的还有 o1-mini，一个更小、成本更低的版本。OpenAI 表示 

o1 模型的发布，是其迈向类人 AI 宏伟目标的关键一步。训练方式方面，

OpenAI 的研究负责人 Jerry Tworek 表示，o1 采用了有别于当前模型的训

练方法，但他并未透露具体细节。他只是提到，o1“采用了全新的优化算法

和专门为其定制的训练数据集进行训练。”报道称 OpenAI 在训练 o1 模型

中使用一种称为强化学习（reinforcement learning）的技术，来自行解决问

题，该技术通过奖励和惩罚来教导系统。随后，o1 采用“思维链”来处理

查询，类似于人类通过逐步推理来解决问题的方式。由于采用了这种新的训

练方法，OpenAI 表示模型应该会更加准确。Tworek 表示：“我们不能说已

经解决了幻觉问题，但至少从观测的结果来看，这个模型产生的幻觉明显减

少”。o1 模型优势方面，o1 模型与 GPT-4o 的主要区别在于，它能够比前

代更好地处理复杂的编程和数学问题，并能解释其推理过程，这是 OpenAI 

所强调的。 

 

4. 公司动态 

【法本信息】公司与鸿蒙生态服务公司签署合作协议 

9 月 12 日，法本信息与鸿蒙生态服务公司签署合作协议，在产业人才

引育、助推鸿蒙产业生态建设等方面将展开更深层次的合作。 

 

【盛视科技】公司中标 2.03 亿元新机场项目 

盛视科技公告，近期公司已收到呼和浩特新机场口岸通关设施设备建

设项目的中标通知书。中标金额为 2.03 亿，项目计划于 2025 年 3 月 29 日

竣工。项目内容包括海关旅检综合指挥平台、智能化管理系统、人脸识别系

统等多个系统的建设。 
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5. 本周重点公司公告（20240909-20240913） 

表2:本周重点公司公告 
日期 公司 公告类型 要闻   

2024/9/11 华信永道 中标公告 公司成功中标“深圳市住房公积金管理中心新一代核心业务系统及业务中台项目”，最终用

户为“深圳市住房公积金管理中心”。 
  

2024/9/13 盛视科技 中标公告 公司参与了呼和浩特新机场口岸通关设施设备建设项目的投标，中标金额为 2.03亿，项目

计划于 2025年 3月 29日竣工。 

2024/9/14 信息发展 其他 公司与前海粤十、交信颜石拟在上海市闵行区共同出资设立“国交粤十（上海）信息科技有

限公司”（暂定名）。目标公司拟注册资本为人民币 1,000万元，其中信息发展拟以货币出资

400万元，占目标公司 40%的股份。 

资料来源：ifind，甬兴证券研究所 

 

6. 风险提示 

1） 产业发展不及预期 

未来若市场发展不及预期，则存在部分公司的经营受到较大影响的风

险。 

 

2） 政策推进力度不及预期 

未来若政策出台不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3） 国产替代不及预期 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 
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特别声明 
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重要声明 
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