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投资要点 

事件：国新办于 9 月 24 日举行新闻发布会，请央行行长潘功胜、金管总

局局长李云泽、证监会主席吴清介绍金融支持经济高质量发展有关情况。 

◼ 央行层面：创设结构性货币政策工具支持资本市场，平准基金迎新进展。
1）结构性货币政策工具。央行行长潘功胜表示，为了维护我国资本市
场稳定，提振投资者信心，央行首次创设结构性货币政策工具支持资本
市场。①证券、基金、保险公司互换便利。支持符合条件的证券、基金、
保险公司使用自身拥有的债券、股票 ETF、沪深 300 成份股作为抵押，
从中央银行换入国债、央行票据等高流动性资产。机构通过这个工具获
取的资金只能用于投资股票市场，首期操作规模是 5000 亿元，未来可
视情况扩大规模。②股票回购、增持再贷款。引导商业银行向上市公司
和主要股东提供贷款，用于回购和增持上市公司股票。中央银行将向商
业银行发放再贷款，提供的资金支持比例是100%，再贷款利率是1.75%，
商业银行对客户发放的贷款利率在 2.25%左右，首期额度是 3000 亿元，
未来可视情况扩大规模。2）平准基金。9 月 24 日国新办新闻发布会上，
谈及平准基金的创设，央行行长潘功胜在回应提问时表示，正在研究。 

◼ 证监会层面：加速推动中长期资金入市，夯实市值管理基础。1）中长
期资金入市。证监会主席吴清表示，将发布关于推动中长期资金入市的
指导意见。此外，将大力发展权益类公募基金，完善“长钱长投”的制
度环境，持续改善资本市场生态，确保各项措施能够落实落地。2）市值
管理。针对市值管理，证监会主席在回应提问时表示，证监会最近将就
市值管理指引公开征求意见。同时，会同相关部委推动建立上市公司股
份回购的市场化激励约束机制，激发上市公司大股东、高管等相关主体
的内生动力，进一步提升上市公司投资价值。此外，据财联社报道，湖
南省定于 9 月 26 日召开全省上市公司市值管理工作电视电话会议，研
究部署加强上市公司市值管理工作，推动全省上市公司高质量发展。 

◼ 金管总局层面：发挥保险资金长期投资优势。金管总局局长李云泽表示，
下一步金管总局将继续支持资本市场持续稳健发展。一是扩大保险资金
长期投资改革试点，支持其他符合条件的保险机构设立私募证券投资基
金，进一步加大对资本市场的投资力度。二是督促指导保险公司优化考
核机制，鼓励引导保险资金开展长期权益投资。三是鼓励理财公司、信
托公司加强权益投资能力建设，发行更多长期限权益产品，积极参与资
本市场，多渠道培育壮大耐心资本。 

◼ 投资建议：1）金融科技：根据资本市场弹性，金融科技板块推荐顺序
居前，推荐盈利修复弹性较大的互联网零售证券及金融科技标的，推荐
【东方财富】、【同花顺】、【指南针】，建议关注【财富趋势】。2）券商：
当前券商板块估值已处于历史底部，盈利下行空间锁定，上行弹性较大。
当前政策利好频现，资本市场内在稳定性提升在即，在长期估值修复的
假设下，券商板块迎来了较好的左侧配置窗口。推荐估值远低于 1 倍，
经营没有重大风险的传统券商，建议关注【国泰君安】、【华泰证券】。
1）保险：近期政策面积极信号持续释放，建议重点关注强β标的，推荐
【中国平安】、【新华保险】 

◼ 风险提示：1）政策落地效果不及预期；2）权益市场大幅波动。  
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