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mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn

	一、 特宝生物：重组蛋白长效制剂领军者
	（一） 业绩增长强劲，股权激励彰显长期信心
	（二） 长效修饰平台技术领先，持续加大研发投入

	二、 积极探索乙肝临床治愈，派格宾持续高增长可期
	（一） 乙肝患者规模庞大，慢乙肝临床治愈为理想终点
	（二） 长效干扰素前景广阔，派格宾享有市场独占期
	（三） 慢乙肝新药研发坎坷，进度最快新药有望与Peg-IFN联用
	（四） 持续支持公益科研项目，积极合作探索联用方案

	三、 存量产品保持稳健，长效生长素进军百亿市场
	（一） 肿瘤存量产品提供稳定现金流，珮金依托复星有望迅速放量
	（二） 益佩生上市在即，角逐百亿长效生长激素市场
	（三） 其他产品：长效促红素进度靠前，合作进军NASH市场

	四、 盈利预测与估值
	（一） 业务拆分
	（二） 估值分析
	（三） 投资建议

	五、 风险提示

