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报告摘要 

 
黎巴嫩寻呼机爆炸事件凸显 IT 自主安全必要性。据央视新闻消息，

2024 年 9 月 17 日-18 日，黎巴嫩全国多地的 BP 机、对讲机等设备突然

遭受不明原因的攻击，随后引发了一系列爆炸。据黎巴嫩公共卫生部公共

卫生紧急行动中心消息，目前新的爆炸事件已造成 20 人死亡、450 多人

受伤。BP 机作为当地关键通信工具被攻击，意味着攻击者可能利用漏洞

渗透入黎巴嫩内部网络通信系统，实施了定向的破坏行动。 

信创进入全面深化阶段，预计行业信创将加速推进。我国信创产业从

2020 年开始正式大规模铺开，经过三年多的发展，信创产业已经从规模

化推广进入到深化落地阶段，党政信创开始由省市向区县下沉，金融信创

由一般系统向核心业务系统渗透，除“2+8”外，烟草、物流、制造等“N”

行业信创试点逐渐增多。根据 2022 年发布的国资委 79 号文，要求央国企

在 2027 年底实现 100%信创替代，当前据该目标实现仅有三年时间，随着

新一轮政策和资金支持的到来，预计行业信创建设将加速推进。 

政策密集出台，相关标准持续完善。2024 年 5 月 20 日，第二期信创

国测结果——《安全可靠测评结果公告（2024 年第 1 号）》正式发布，新

增多款 CPU 及操作系统。7 月 18 日，国务院国资委、国家发改委印发《关

于规范中央企业采购管理工作的指导意见》，提出全力打造依法合规、公

开透明、集约高效的供应链，切实提升产业链供应链韧性和安全水平。7

月 21 日，《中共中央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》

发布，其中提到，健全提升产业链供应链韧性和安全水平制度。 

特别国债发行有望为信创带来资金支持。今年 3 月，政府工作报告提

及今年起拟连续几年发行超长期特别国债，2024 年发行 1 万亿元；财政

部宣布，2024 年中央财政涉及突破核心技术、推动高水平科技自立自强

的科技经费近 5000 亿元。根据发改委表示，超长期特别国债将专用于国

家重大战略实施和重点领域安全能力建设，重点聚焦加快实现高水平科技

自立自强等方面的重点任务。今年首批超长期特别国债于 5 月 17 日启动

发行，三季度将迎来集中发行。随着地方财政资金的陆续到位，很有可能

将对党政信创进行专项支持，行业有望迎来景气反转。 

投资建议：信创的时间节点有序进行，相关产业进展也日益完善，我

们重点推荐海光信息、中国长城、景嘉微、太极股份等。华为自主产业链

重点推荐智微智能、云从科技、科大讯飞、法本信息等。 

风险提示：政策落地不及预期，下游景气度不及预期，产品研发不及

预期，市场竞争加剧。   
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一、 政策催化+资金保障，信创有望迎来景气反转 

(一)全球信息安全事故频发，凸显 IT 自主可控紧迫性 

近期全球信息安全事件频发，揭示了全球技术生态的脆弱性，为我国信息安全敲响了警钟，

更加凸显了基础软硬件自主可控的必要性和紧迫性： 

黎巴嫩寻呼机爆炸事件造成严重伤亡：据央视新闻消息，2024 年 9月 17日-18日，黎巴嫩全

国多地的 BP 机、对讲机等设备突然遭受不明原因的攻击，随后引发了一系列爆炸。据黎巴嫩公共

卫生部公共卫生紧急行动中心消息，目前新的爆炸事件已造成 20人死亡、450多人受伤。BP机作

为当地关键通信工具被攻击，意味着攻击者可能利用漏洞渗透入黎巴嫩内部网络通信系统，实施

了定向的破坏行动。 

微软全球“蓝屏”事件引发全球大面积系统崩溃：7月 19日，美国安全软件 CrowdStrike 的

一次软件更新引发全球数百万台微软 Windows 系统崩溃出现蓝屏，对全球多国包括航空、铁路、

医疗、金融、媒体等在内的多领域造成影响。微软公司当地时间 20 日表示，全球近 850万台安装

了该系统的设备受影响。 

图表1：Windows操作系统大面积蓝屏崩溃 

 
资料来源：公开资料，太平洋证券整理 

我国信创进入全面深化阶段，预计行业信创将加速推进。我国信创产业从 2020年开始正式大

规模铺开，经过三年多的发展，信创产业已经从规模化推广进入到深化落地阶段，党政信创开始

由省市向区县下沉，金融信创由一般系统向核心业务系统渗透，除“2+8”外，烟草、物流、制造
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等“N”行业信创试点逐渐增多。根据 2022年发布的国资委 79 号文，要求央国企在 2027 年底实

现 100%信创替代，当前据该目标实现仅有三年时间，随着新一轮政策和资金支持的到来，预计行

业信创建设将加速推进。 

图表2：2023年“2+8+N”行业信创进度 

 
资料来源：第一新声研究院，太平洋证券整理 

(二)政策密集出台，相关标准持续完善 

2024 年以来，信创相关政策密集出台： 

2024 年 3 月 11 日，中央政府采购网发布《关于更新中央国家机关台式计算机、便携式计算

机批量集中采购配置标准的通知》。其中明确表示：乡镇以上党政机关，以及乡镇以上党委和政府

直属事业单位及部门所属为机关提供支持保障的事业单位在采购台式计算机、便携式计算机时，

应当将 CPU、操作系统符合安全可靠测评要求纳入采购需求。 

2024 年 7 月，国资委发布《关于规范中央企业采购管理工作的指导意见》，提出切实提升产

业链供应链韧性和安全水平，建立健全中央企业采购管理体系，增强采购价值创造能力，全面推

动中央企业采购管理规范化、精益化、协同化、智慧化发展。并提出“在卫星导航、芯片、高端

数控机床、工业机器人、先进医疗设备等科技创新重点领域，充分发挥中央企业采购使用的主力

军作用，带头使用创新产品”。 
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三中全会密切关注自主可控，重点提及“加大政府采购自主创新力度”。7月 21日，《中共中

央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》发布，其中提到，健全提升产业链供应链

韧性和安全水平制度。抓紧打造自主可控的产业链供应链，健全强化集成电路、工业母机、医疗

装备、仪器仪表、基础软件、工业软件、先进材料等重点产业链发展体制机制，全链条推进技术

攻关、成果应用。建立产业链供应链安全风险评估和应对机制。 

图表3：《中共中央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》关于科技部分表述 

分项 具体内容 

改进科技计划管理 
加强有组织的基础研究，提高科技支出用于基础研究比重，完善竞争性支持和稳定支持相结合

的基础研究投入机制，鼓励有条件的地方、企业、社会组织、个人支持基础研究。 

强化企业科技创新主体地位 

建立培育壮大科技领军企业机制，加强企业主导的产学研深度融合，建立企业研发准备金制

度，支持企业主动牵头或参与国家科技攻关任务。构建促进专精特新中小企业发展壮大机制。

鼓励科技型中小企业加大研发投入，提高研发费用加计扣除比例。 

完善中央财政科技经费分配和管理

使用机制 

赋予科学家更大技术路线决定权、更大经费支配权、更大资源调度权,允许科研类事业单位实

行比一般事业单位更灵活的管理制度，探索实行企业化管理。 

深化科技成果转化机制改革，加强

国家技术转移体系建设 

加快布局建设一批概念验证、中试验证平台，完善首台(套)、首批次首版次应用政策，加大政

府采购自主创新产品力度。加强技术经理人队伍建设。 

允许科技人员在科技成果转化收益

分配上有更大自主权 

深化高校、科研院所收入分配改革。允许更多符合条件的国有企业以创新创造为导向，在科研

人员中开展多种形式中长期激励。 

构建同科技创新相适应的科技金融

体制 

加强对国家重大科技任务和科技型中小企业的金融支持，完善长期资本投早、投小、投长期、

投硬科技的支持政策。健全重大技术攻关风险分散机制，建立科技保险政策体系。 
 

资料来源：中国政府网，太平洋证券整理 

信创国测工作持续推进，为信创采购提供规范性标准。2024 年 5 月 20 日，第二期信创国测

结果——《安全可靠测评结果公告（2024 年第 1 号）》在中国信息安全测评中心官网正式发布。

第二期共入围 14款国产 CPU：10款安全可靠等级为Ⅱ级（龙芯 4款、飞腾 3款、鲲鹏 1款、麒麟

1款、海光 1款）；4款安全可靠等级为 I级（龙芯 1款、申威 1款、兆芯 1款、海光 1款）以及

3款桌面操作系统（麒麟软件、统信、中科方德各 1款）和 7款服务器操作系统（麒麟软件、华为

云、阿里云、腾讯云、新支点、凝思、麒麟信安各 1款）。 
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图表4：安全可靠测评结果公告 2023年第 1号及 2024年第 1号 

 

 
资料来源：中国信息安全测评中心，太平洋证券整理 

(三)信创厂商业绩边际回暖，产品持续创新 

24H1 多数信创厂商业绩回暖。2022-2023 年，由于党政信创进度放缓、行业信创尚未大面积

铺开，信创厂商业绩普遍下滑。24年上半年已现复苏迹象，飞腾、海光、达梦、海量数据、东方



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P8 信创有序进行，黎巴嫩事件有望加速国产化进度 
 

通、神州数码等公司 24H1的营收增速均较 2023年大幅提升，表明信创各环节正迎来拐点。 

图表5：2022-2024H1信创厂商业绩（百万元） 

类别 厂商 
24H1 2023 年 2022 年 

营业收入 净利润 营收 yoy 营业收入 净利润 营收 yoy 营业收入 净利润 营收 yoy 

CPU 

飞腾信息 607.80 -295.75 22.66% 1922.19 13.23 17.95% 1629.63 182.06 -26.52% 

海光信息 3,762.91 853.40 44.08% 6,012.00 1,263.18 17.30% 5,125.27 803.54 -65.22% 

龙芯中科 219.59 -238.13 -28.68% 505.69 -329.44 -31.54% 738.66 51.75 -95.69% 

GPU 景嘉微 349.91 34.15 1.40% 713.25 59.68 -38.19% 1,153.93 288.96 -73.57% 

操作系统 

麒麟软件 497.54 120.81 14.13% 1,273.35 421.80 10.16% 1,155.94 328.66 1.91% 

统信软件 191.56 -139.31 11.80% 505.82 -284.20 39.09% 363.67 -545.57 -46.53% 

麒麟信安 89.42 -14.55 28.15% 163.42 -30.12 -59.18% 400.36 128.65 -61.94% 

数据库 

达梦数据 351.90 103.19 22.41% 794.29 296.08 15.44% 688.04 269.00 -63.80% 

人大金仓 90.57 0.21 19.40% 372.86 75.24 8.38% 344.02 50.29 0.98% 

海量数据 203.93 -24.12 93.50% 261.83 -81.18 -13.57% 302.94 -63.78 -115.16% 

中间件 
东方通 161.18 -166.13 10.53% 556.79 -672.78 -29.62% 791.13 -39.37 -104.56% 

宝兰德 140.03 -32.91 4.00% 305.33 14.52 23.28% 247.67 -34.66 -117.34% 

办公软件 金山办公* 324.57 - -10.14% 655.15 - -21.60% 835.62 - -13.18% 

服务器 
拓维信息* 873.60 - 88.84% 1,776.19 - 120.61% 805.14 - 13.36% 

神州数码* 2,659.37 - 76.11% 3,828.54 - 48.95% 2,570.42 - 55.75% 
 

资料来源：iFinD，公司年报，太平洋证券整理 
注：金山办公收入口径为国内机构授权业务收入，拓维信息收入口径为国产自主品牌服务器及 PC 收入，神州数码为自主品牌收入 

近期信创招投标趋于活跃，大单频出。2024年 8月，中国能建 1亿元大标采购 15000台国产

计算机，其中包括 3000 台兆芯笔记本、台式机，3000 台飞腾笔记本、台式机，3000 台龙芯笔记

本、台式机，3000台海光台式机，1500 台麒麟笔记本和 1500台麒麟台式机，要求预装麒麟软件、

统信软件、中科方德操作系统。随后国家石油天然气管网集团发布 2024年-2025年个人计算机框

架协议采购项目，两标段两年总采购数量暂估为 11000台，其中 2024 年内采购台式机和笔记本电

脑总数量暂估为 5000 台。9 月 12 日，中国电信集团有限公司和中国电信股份有限公司发布《桌

面操作系统（2024年）集中采购项目》招标公告，项目金额最高为 9900万元。 

图表6：近期信创招投标部分大单 

行业 招标时间 招标单位 招标项目 金额（万元） 

党政 

2024/7/3 杭州市市场监督管理局  杭州市市场监督管理局深化信创（2024 年）项目 1260 

2024/7/17 绍兴市智慧城市集团 2024 年绍兴市智慧城市集团有限公司信创软硬件采购项目 1300 

2024/9/5 杭州住房公积金管理中心 杭州住房公积金管理中心深化信创项目 2875 
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2024/9/18 福建省发改委 福建省监狱管理局信创改造项目 4223.94 

电信 

2024/7/12 中国移动 在线服务公司自主可控业务数据库双中心架构研发 306.1 

2024/9/4 中国联通 数字孪生城市 CIM 平台国产化适配认证技术服务采购 80.655 

2024/9/12 中国电信 桌面操作系统（2024 年）集中采购项目 9900 

能源 
2024/8/22 国家石油天然气管网集团 

国家石油天然气管网集团 2024年-2025 年个人计算机框架协

议采购项目 
- 

2024/8/28 中国能建 2024 年度国产化计算机集中采购项目 10000 

金融 

2024/6/22 国泰君安证券 国泰君安证券 2024 年示范工程信创 ARM 交易服务器采购项目 2575.52 

2024/8/5 贵阳银行 贵阳银行 2024 年信创基础软件采购 232.7 

2024/8/15 上海期货交易所 
上期所 2024 年信创改造配套软硬件及服务资源采购项目信创

服务器 
498 

 

资料来源：公开资料整理，太平洋证券整理 
注：部分未开标项目所列示金额为项目预算金额，以实际中标金额为准 

供给端，信创各环节产品迭代迅速，性能持续提升： 

⚫ 龙芯 3C5000 完成流片：据人民日报 7 月 24 日报道，龙芯中科董事长胡伟武在 2024 全

球数字经济大会拉萨高层论坛上介绍，龙芯在研的服务器 CPU 龙芯 3C6000 近日已经完

成流片。实测结果表明，相比上一代服务器 CPU龙芯 3C5000，其通用处理性能成倍提升，

已达到英特尔公司推出的中高端产品至强（Xeon）Silver 4314处理器水平。 

⚫ 诚迈科技发布四款信创 PC：2024 年 5月 23日，诚迈科技携手龙芯中科、统信软件、龙

迈科技在北京隆重举办“共筑龙基·迈向未来——信创新质生产力产品发布会”，隆重发

布四大金刚：望龙电脑、龙页生态适配系统、基于开源鸿蒙的鸿诚志远 HongZOS V2.0、

面向个人家庭的 UOS操作系统。“3+1”组合拳剑指信创市场。 

⚫ 中国软件定增募集资金用于麒麟操作系统研发：中国软件拟定增募集资金不超过 20 亿

元，用于麒麟软件开展移固融合终端操作系统、面向云化的服务器操作系统产品研发项

目以及嵌入式操作系统能力平台建设，重点突破移固融合桌面环境、统一运行环境、多

点触控、兼容多模型/多框架终端侧 AI等技术，提升产品多形态转换的交互体验。 
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图表7：中国软件定增募投项目 

序号 项目名称 实施主体 
项目投资总额 

（万元） 

募集资金拟投入额

（万元） 

1 移固融合终端操作系统产品研发 麒麟软件 150,000.00 100,000.00 

2 面向云化的服务器操作系统产品研发 麒麟软件 120,000.00 80,000.00 

3 嵌入式操作系统能力平台建设 麒麟软件 30,000.00 20,000.00 

合计 300,000.00 200,000.00 
 

资料来源：中国软件公告，太平洋证券整理 

(四)特别国债发行有望为信创带来资金支持 

资金端，自主可控有望迎来重大支持。今年 3月，政府工作报告提及今年起拟连续几年发行

超长期特别国债，2024年发行 1万亿元；财政部宣布，2024年中央财政涉及突破核心技术、推动

高水平科技自立自强的科技经费近 5000亿元。根据发改委表示，超长期特别国债将专用于国家重

大战略实施和重点领域安全能力建设，重点聚焦加快实现高水平科技自立自强等方面的重点任务。

今年首批超长期特别国债于 5月 17日启动发行，三季度将迎来集中发行。随着地方财政资金的陆

续到位，很有可能将对党政信创进行专项支持，行业有望迎来景气反转。 

图表8：2024年超长期特别国债发行安排 

期限（年） 招标日期 首发/续发 付息方式 

20 

5 月 24 日 首发 

按半年付息 

6 月 19 日 续发 

7 月 19 日 续发 

8 月 14 日 首发 

9 月 20 日 续发 

10 月 18 日 续发 

11 月 8 日 续发 

30 

5 月 17 日 首发 

按半年付息 

6 月 7 日 续发 

6 月 21 日 续发 

7 月 5 日 续发 

7 月 24 日 首发 

8 月 2 日 续发 

8 月 21 日 续发 

9 月 6 日 续发 

9 月 24 日 首发 
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10 月 11 日 续发 

10 月 25 日 续发 

11 月 15 日 续发 

50 

6 月 14 日 首发 

按半年付息 8 月 9 日 续发 

10 月 16 日 续发 
 

资料来源：中国政府网，太平洋证券整理 

二、 投资建议 

信创的时间节点有序进行，相关产业进展也日益完善，我们重点推荐海光信息、中国长城、景嘉

微、太极股份等。华为自主产业链重点推荐智微智能、云从科技、科大讯飞、法本信息等。 

三、 风险提示 

政策落地不及预期，下游景气度不及预期，产品研发不及预期，市场竞争加剧。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋研究院 
 

北京市西城区北展北街 9号华远企业号 D座二单元七层 

上海市浦东南路 500号国开行大厦 10楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 

广州市大道中圣丰广场 988号 102室 

 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


