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【今日关注】

周三指数冲高回落，但终盘收涨。成交额较周二增加约 1,900 亿。行

业普涨，建筑、非银、银行、商贸、传媒等行业涨幅居前。短短两日

有巨大涨幅后，部分获利资金短线了结或调换仓位的操作，导致市场

成交爆量。从指数的回落看，上涨力度较周二有所弱化。但成交量继

续放大，至全天收盘后行业全部收涨，由此看场外资金整体上仍然以

回补仓位为主。金融机构互换便利、平准基金等政策措施，对股市有

直接针对性，综合力度超预期，其对市场的正面影响应该不是一过性

的。因而短线调整之后，应该是较好的进入时机。市值管理新政影响

下，绝对位置低或破净公司较多的金融、建筑、钢铁等行业有相对更

好的表现。而中线角度，随着并购重组力度加大以及底部反弹预期加

强，对资金活跃度较高的券商和鸿蒙概念等板块可适度多一些关注。

【市场回顾】

市场概况：9 月 25 日，市场全天冲高回落。盘面上，大金融股持续大

涨，传媒股震荡反弹，破净股震荡走强，地产股一度冲高。下跌方面，

白酒股冲高回落。总体上个股涨多跌少，全市场超 4100 只个股上涨。

板块方面，多元金融、传媒、跨境支付、电商等板块涨幅居前，白酒

等少数板块下跌。截至收盘，沪指涨 1.16%，深成指涨 1.21%，创业板

指涨 1.62%。



【资金面】

主力资金流向： 9 月 25 日，上证净流入 67.44 亿元，深证净流入 42.93

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、IT 服务、股

份制银行，主力资金流出排名前三的板块为其他电子、通信设备、元

件。

【消息面】

1.MLF 中标利率下调 30 基点

为维护银行体系流动性合理充裕，2024 年 9 月 25 日，人民银行开展

3000 亿元中期借贷便利(MLF)操作，期限 1 年，最高投标利率 2.30%，

最低投标利率 1.90%，中标利率 2.00%，此前中标利率为 2.3%。操作后，

中期借贷便利余额为 68780 亿元。

点评:下调利率是央行实行的一系列政策调整之一，此举有助于满足银

行体系对中长期流动性的需求。宏观层面来看，保持银行体系较为合

理的流动性，有助于资金流向中小微企业。

2.第四次中澳战略经济对话将在京举行

经中澳双方商定，澳大利亚国库部部长查默斯将于 9 月 26 日至 27 日

访华，中国国家发展改革委主任郑栅洁将与查默斯部长共同主持召开

第四次中澳战略经济对话。

点评：澳大利亚是重要的原料出口国。中澳开展战略经济对话，有助

于促进两国关系的稳定和发展，优化我国的能源供给结构。

3.OPEC 预计石油需求到 2050 年之前将持续增长



石油输出国组织(OPEC)加码对需求的乐观预期，坚持认为全球石油需

求到本世纪中叶将持续增长。OPEC 在其年度长期展望报告中表示，到

2050 年，全球石油消费势将增加 1,790 万桶/日，达到每天 1.201 亿桶，

即增长大约 18%。相比去年的报告，这意味着 OPEC 进一步上调了对未

来 20 多年的石油需求预期。由设在维也纳的 OPEC 秘书处编制的这份

报告表示，其更加乐观的需求展望反映出，鉴于 2022 年的能源危机，

发达经济体出于“能源安全的必要性”重新评估摆脱化石燃料的能源

转型，与此同时发展中国家正在努力获得负担得起的燃料。该报告预

测，到 2030 年，世界石油日消费量将增加 1110 万桶，达到日均 1.13

3 亿桶。这比去年的预测增加了 130 万桶，而去年的预测相比之前一年

也有所提高。

点评：石油是重要的化工原料，因此对石油需求量的变化一定程度上

可以反应出全球工业发展的情况。若今后几十年真如 OPEC 所预测，则

化工行业值得关注。

【行业动态】

1. 商务部：多个地方已经或正在开发汽车置换更新信息平台

国家发展改革委 9 月 25 日召开专题发布会，介绍消费品以旧换新行动

进展成效和典型做法。商务部消费促进司一级巡视员耿洪洲在会上表

示，在汽车方面，商务部会同相关部门持续完善全国汽车以旧换新信

息平台功能，为群众提交汽车报废更新补贴申请、各地开展审核提供

更多便利，提升“高效办成一件事”质量水平。同时，多个地方已经



或正在开发汽车置换更新信息平台。在家电方面，各地均已开发以旧

换新信息平台，为有序开展家电以旧换新补贴工作提供了有力保障。

2. 生态环境部副部长郭芳：围绕美丽中国建设目标出台美丽乡村建设

实施方案

生态环境部副部长郭芳 25日在国新办举行的“推动高质量发展”系列

主题新闻发布会上表示，美丽乡村是美丽中国建设不可或缺的重要部

分。近年来，生态环境部会同有关部门着力推广“千万工程”经验，

注重“房前屋后”，紧盯“田边道旁”，推动解决群众关心的环境问

题。“十四五”以来，全国新增完成行政村环境整治 6.7 万个，农村

生活污水治理率达到 45%以上，化肥农药利用率超过 41%，畜禽粪污综

合利用率达到 78%，农膜回收率达到 80%以上，通过“两项重点整治，

一个系统加强”，农村生态环境得到明显改善。

郭芳表示，下一步，重点还是要围绕美丽中国建设目标，出台美丽乡

村建设实施方案，统筹推动乡村生态振兴、农村人居环境整治，有力

防治农业面源污染，久久为功，努力把农村建设成为“留得住青山绿

水、记得住乡愁”的美丽宜居幸福家园。

3. 2024 国庆档新片预售票房破 3000 万

据灯塔专业版，截至 9 月 25 日 14 时 35 分，2024 年国庆档新片预售总

票房(含点映)突破 3000 万。《浴火之路》《749 局》《志愿军：存亡

之战》暂列预售票房榜前三位。



【基金动态】

1.全国首单农贸市场公募 REITs 正式申报至深交所

易方达华威农贸市场 REIT 正式申报至深圳证券交易所，该项目有望成

为全国首单农贸市场公募 REITs。

2.公募基金 8 月份规模仍站稳 30 万亿元

中国基金业协会发布最新一期公募基金市场数据显示，截至今年 8 月

末，公募基金总规模达到 30.90 万亿元，相比 7 月份减少 5829.61 亿

元，环比缩水 1.85%。

【买方观点】

东吴基金刘元海：A 股市场机会

9 月 24 日 A 股市场迎来一波行情，投资者信心有所恢复。我们认为，

当前 A 股市场信心很重要。从股利贴现模型看，市场估值水平大致取

决于以下三个因素：上市公司利润增速、无风险利率水平以及投资风

险偏好。当前我们看到全球进入降息周期，无风险利率如进入下行趋

势有望有利于市场估值水平的提升。9 月 24 日早上央行表示将创设新

的货币政策工具向机构投资者提供抵押融资买股票，并且鼓励商业银

行向上市公司和大股东贷款回购和增持股票。与此同时，证监会也发

布市值管理指引，针对股价短期连续或者大幅下跌，以及长期破净的

公司应当披露估值提升计划。我们认为这些政策落地有望有利提升投

资风险偏好，恢复信心，从而有望提升估值水平。当前货币政策已超

预期，财政政策或许也将发力，那么上市公司利润增速回升或也值得



期待。影响市场估值水平三大因素都有向好的趋势，当前 A 股市场相

对底部或许已经看到，或有望带来中长期投资机会。从投资主线看，

我们重点关注科技、红利资产和制造业出海三大方向。
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