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周观点： 英特尔计划剥离芯片代工业

务，苹果发布 A18 芯片 
  

——先进科技主题周报 20240916-20240922 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

【市场回顾】 

◆ 本周上证指数报收 2736.81 点，周涨跌幅为+1.21%；深证成指报

收 8075.14 点，周涨跌幅为+1.15%；创业板指报收 1536.6 点，

周涨跌幅为+0.09%；沪深 300 指数报收 3201.05 点，周涨跌幅为

+1.32%。中证人工智能指数报收 870.38 点，周涨跌幅+0.42%，

板块与大盘走势一致。 

 

【科技行业观点】 

◆ 9 月 18 日，英特尔为推动芯片代工业务的盈利性飞跃，对该领域

进行结构性调整，并已成功争取到核心客户的支持。英特尔将现

有的芯片代工业务剥离，独立成一个全新的子公司，并配套设立

一个专门的运营董事会，旨在保持代工业务管理层的稳定与连续

性，同时赋予其更大的自主权和灵活性。同时公司宣布将暂停在

波兰与德国的芯片生产基地建设计划，并正在审慎评估是否退出

马来西亚的芯片封装与测试业务，美国本土的工厂项目将继续稳

步推进。英特尔已与亚马逊云计算服务达成战略合作，将采用先

进的 18A 芯片制造工艺联合研发 AI 芯片，并为亚马逊云服务量身

定制 Xeon 6 处理器。我们认为英特尔的代工业务已取得显著成

绩，代工订单量已实现翻倍增长，与亚马逊的长期协议可引发更

多芯片设计项目合作，公司稳步迈向世界级代工服务提供商行

列。 

 

◆ 苹果为新款 iPhone 16 和 16 Plus 提供 Apple A18 芯片，一年内跳

跃两代芯片。A18 包含一个 6 核 CPU（该 CPU 比 iPhone 15 中

的 A16 芯片快 30%），其中包含两个高性能处理器核心和四个高

效核心，和一个 5 核 GPU（比 iPhone 15 中的 GPU 快 40%）。

同时 iPhone 16 Pro 配备了全新的 A18 Pro 芯片，其 GPU 使用与 

A18 相同的架构，但它有六个 GPU 核心而不是五个，并且比 A17 

Pro 的 GPU 快 20%，硬件加速光线追踪的速度比 A17 Pro 快两

倍，支持 ProRes 视频编码，拥有 A18 中没有的新图像信号处理

器，支持比 A17 Pro 更快的“USB 3 速度”，有助于更好的拍摄

并编辑视频。我们认为全新 A18 Pro 芯片采用业界领先的计算能

力设计、第二代 3 纳米技术、全新架构，晶体管更小、速度更

快，可提供前所未有的效率，推动 Apple Intelligence 的发展，

开启专业性能的新时代。 

 
 

◼ 投资建议 

我们建议：生成式 AI 应关注商业化落地。我们认为前期商业化落地在

算力设施的增长空间较为明显，具有高确定性；后期软件应用端应优

先关注需求较高、上下游绑定较为紧密、具有较高行业壁垒的低估值

公司。建议关注以下赛道： 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点： OpenAI 发布新模型 o1，加持

微软 Office 升级》 

——2024 年 09 月 21 日 

《助听器功能或将登陆苹果 AirPods Pro，

中国企业突破氢离子注入核心技术》 

——2024 年 09 月 18 日 

《新需求、新方案——从加工方式演进路

径看消费电子钛合金投资机会》 

——2024 年 09 月 09 日 
 

 

-25%

-21%

-17%

-12%

-8%

-3%

1%

5%

10%

09/23 12/23 02/24 04/24 07/24 09/24

电子 沪深300

2024年09月25日



行业动态 
 

 

 
1）AI算力相关硬件端：光模块【新易盛】、【中际旭创】、【天孚通

信】；PCB【深南电路】、【沪电股份】、【鹏鼎控股】、【东山精

密】。 

 

2）高速公路信息化：【通行宝】。 

 

3）低空经济：【莱斯信息】。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；专精特新

技术落地和商业化不及预期；产业政策转变；宏观经济不及预期等。   
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表：人工智能领域相关公司对比 （截至 2024 年 9 月 22 日） 

细分板块 股票简称 
营业收入 归母净利润 估值 

2023 2023 YoY 24H1 24H1 YOY 2023 2023 YoY 24H1 24H1 YOY PE 2024E PE 2025E 年初至今 

PCB 

深南电路 135.3 -3.33% 83.2 37.91% 14.0 -14.81% 9.9 108.32% 22.6 18.8 27.29% 

沪电股份 89.4 7.23% 54.2 44.13% 15.1 11.09% 11.4 131.59% 25.1 19.3 47.62% 

生益科技 165.9 -7.93% 96.3 22.19% 11.6 -23.96% 9.3 68.04% 22.0 17.7 -5.73% 

液冷 
曙光数创 6.5 25.63% 1.0 -56.70% 1.0 -10.63% -0.1 -111.90% 46.3 35.1 -24.78% 

英维克 35.3 20.72% 17.1 38.24% 3.4 22.74% 1.8 99.63% 29.1 22.1 -0.34% 

算力 

海光信息 60.1 17.30% 37.6 44.08% 12.6 57.17% 8.5 25.97% 101.3 73.0 7.12% 

寒武纪 7.1 -2.70% 0.6 -43.42% -8.5 32.47% -5.3 2.70% -193.9 -922.8 54.76% 

紫光国微 75.7 6.26% 28.7 -23.18% 25.3 -3.84% 7.4 -47.04% 15.6 12.5 -30.90% 

澜起科技 22.9 -37.76% 16.6 79.49% 4.5 -65.30% 5.9 624.63% 39.4 25.3 -15.12% 

兆易创新 57.6 -29.14% 36.1 21.69% 1.6 -92.15% 5.2 53.88% 38.5 26.1 -29.33% 

北京君正 45.3 -16.28% 21.1 -5.15% 5.4 -31.93% 2.0 -11.10% 31.9 24.7 -32.06% 

芯原股份 23.4 -12.73% 9.3 -21.27% -3.0 -501.64% -2.8 -1381.89% -125.9 169.9 -49.26% 

国科微 42.3 17.38% 8.5 -66.51% 1.0 -36.74% 0.3 -70.36% 115.7 88.5 -27.37% 

瑞芯微 21.3 5.17% 12.5 46.44% 1.3 -54.65% 1.8 636.99% 53.1 34.1 -21.64% 

光芯片/ 

光器件 

源杰科技 1.4 -48.96% 1.2 95.96% 0.2 -80.58% 0.1 -44.56% 108.6 55.7 -40.99% 

仕佳光子 7.5 -16.46% 4.5 36.07% -0.5 -173.97% 0.1 167.47% 85.7 44.0 -34.54% 

长光华芯 2.9 -24.74% 1.3 -10.39% -0.9 -177.10% -0.4 -299.35% -181.5 100.7 -62.13% 

腾景科技 3.4 -1.29% 2.1 26.77% 0.4 -28.72% 0.3 60.98% 38.1 27.7 -40.09% 

光模块/ 

光引擎 

中际旭创 107.2 11.16% 108.0 169.70% 21.7 77.58% 23.6 284.26% 23.4 15.4 34.72% 

新易盛 31.0 -6.43% 27.3 109.07% 6.9 -23.82% 8.7 200.02% 35.8 21.6 94.42% 

天孚通信 19.4 62.04% 15.6 134.27% 7.3 81.14% 6.5 177.20% 28.0 18.2 13.17% 

博创科技 16.8 -0.57% 7.5 -20.50% 0.8 -59.49% 0.1 -91.14% 29.2 22.6 -36.27% 

华工科技 102.1 -15.01% 52.0 3.51% 10.1 11.14% 6.2 7.40% 21.7 17.0 -4.66% 

光迅科技 60.6 -12.31% 31.1 10.48% 6.2 1.80% 2.1 -12.64% 27.7 20.0 -5.30% 

剑桥科技 30.9 -18.46% 17.6 1.31% 1.0 -44.59% 0.8 -48.69% 0.0 0.0 -30.23% 

太辰光 8.8 -5.22% 5.1 30.60% 1.6 -13.86% 0.8 10.96% 26.1 18.8 -29.29% 

AI+交通 
千方科技 77.9 11.28% 35.7 6.24% 5.4 212.39% 0.1 -95.71% 18.8 16.3 -33.44% 

通行宝 7.4 24.19% 3.3 18.18% 1.9 26.66% 1.1 8.01% 29.9 22.6 -11.77% 

通信设备 

中兴通讯 1242.5 1.05% 624.9 2.94% 93.3 15.41% 57.3 4.76% 11.2 10.2 -6.54% 

烽火通信 311.3 0.68% 138.5 -7.02% 5.1 24.39% 2.2 8.68% 24.8 18.5 -12.87% 

锐捷网络 115.4 1.90% 50.4 4.40% 4.0 -27.26% 1.5 10.08% 35.9 27.4 -16.59% 

共进股份 85.3 -22.27% 39.9 -8.36% 0.6 -71.46% -0.2 -108.15% 21.0 16.5 -24.53% 

菲菱科思 20.7 -11.80% 8.2 -17.00% 1.4 -26.34% 0.8 -15.69% 25.2 18.3 -30.20% 

服务器 

中科曙光 143.5 10.34% 57.1 5.77% 18.4 18.88% 5.6 3.38% 24.5 20.2 -6.95% 

紫光股份 773.1 4.39% 379.5 5.29% 21.0 -2.54% 10.0 -2.13% 22.3 18.0 -2.33% 

浪潮信息 658.7 -5.41% 420.6 68.71% 17.8 -14.54% 6.0 90.56% 22.2 18.2 -2.16% 

工业富联 4763.4 -6.94% 2660.9 28.69% 210.4 4.82% 87.4 22.04% 14.7 12.0 28.21% 

数据安全 
三六零 90.6 -4.89% 36.9 -18.02% -4.9 77.65% -3.4 -47.82% 1082.4 230.7 -19.98% 

深信服 76.6 3.36% 27.1 -7.72% 2.0 1.89% -5.9 -6.94% 70.2 48.6 -38.94% 

数据要素 
易华录 7.6 -52.31% 3.4 -34.34% -18.9 -16477.75% -3.7 -23.61% -254.9 112.0 -51.03% 

广电运通 90.4 20.15% 47.1 29.45% 9.8 17.80% 5.0 5.20% 20.8 18.0 -21.32% 

AI+办公 

金山办公 45.6 17.27% 24.1 11.09% 13.2 17.92% 7.2 20.38% 54.7 43.4 -41.31% 

科大讯飞 196.5 4.41% 93.2 18.91% 6.6 17.12% -4.0 -644.59% 125.1 81.6 -25.02% 

用友网络 98.0 5.77% 38.1 12.93% -9.7 -541.28% -7.9 6.06% 231.7 74.5 -50.76% 

AI+金融 同花顺 35.6 0.14% 13.9 -5.51% 14.0 -17.07% 3.6 -20.99% 41.5 36.1 -33.22% 

智能控制器 
拓邦股份 89.9 1.32% 50.2 17.85% 5.2 -11.58% 3.9 50.69% 15.5 12.5 -6.43% 

和而泰 75.1 25.85% 45.7 26.97% 3.3 -24.27% 2.0 2.21% 15.5 11.3 -36.14% 

机器视觉 

大华股份 322.2 5.41% 148.7 1.59% 73.6 216.73% 18.1 -8.42% 12.4 10.4 -21.61% 

海康威视 893.4 7.42% 412.1 9.68% 141.1 9.89% 50.6 -5.13% 15.0 13.0 -25.02% 

奥普特 9.4 -17.27% 5.2 -15.65% 1.9 -40.37% 1.1 -34.73% 20.8 16.1 -61.01% 

天准科技 16.5 3.70% 5.4 5.38% 2.2 41.46% -0.3 -716.60% 21.7 17.0 -21.11% 

凌云光 26.4 -3.92% 10.9 -15.20% 1.6 -12.65% 0.9 -4.12% 40.6 30.8 -39.90% 

新大陆 82.5 11.94% 36.4 -5.25% 10.0 362.91% 5.3 -6.15% 11.2 9.2 -32.29% 

自动驾驶 
均胜电子 557.3 11.92% 270.8 0.24% 10.8 174.79% 6.4 33.91% 13.6 10.4 -20.38% 

德赛西威 219.1 46.71% 116.9 34.02% 15.5 30.57% 8.4 38.11% 24.7 19.0 -26.75% 

资料来源：Wind，iFinD 一致预期，上海证券研究所 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 
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所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可
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报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做
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