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传音推出折叠屏新机型，iPhone 16 系列销量或优于 

iPhone 15   
——电子行业周报（2024.09.18-2024.09.20）   

 

 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

折叠屏：传音推出折叠屏新机型，相关产业链有望持续受益。传音
控股宣布 PHANTOM 系列第二代折叠屏旗舰 PHANTOM V Fold2 5G 

及 V Flip2 5G 全球发布。两款手机均配备全新的 TECNO AI。我们认
为，随着折叠屏手机新机发布，相关产业链有望持续受益。 

苹果产业链：T-Mobile 称苹果 iPhone 16 系列销量优于 iPhone 15，
相关产业链有望持续受益。美国电信商 T-Mobile 首席执行官表示：
苹果 iPhone 16 系列销量已经超越了 2023 年 iPhone 15 的表现。我们
认为，苹果发布会或推动用户换机进程，相关产业链有望持续受益。 

被动元件：村田、TDK 等被动元件一线厂部分产品或将涨价，被动
元件产业链有望受益。被动元件一线大厂包括村田、TDK 等，有望
调升积层式电感／磁珠报价，预期大尺寸会先涨价，涨幅约 10%至
20%。我们认为，随着智能手机旺季即将到来叠加 PC 市场复苏，或
将驱动被动元件价格上涨，国内被动元件厂商有望持续受益。 

先进封装：鸿海评估在欧洲设半导体封装测试厂，相关产业链有望
持续收益。鸿海正评估在欧洲设立半导体封装测试厂；在山东建设先
进封装厂，主要布局小芯片（chiplet）封装，进展不错。我们认为，
先进封装在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

市场行情回顾 

本周（9.18-9.20），A股申万电子指数下跌0.17%，整体跑输沪深300

指数 1.49pct，跑输创业板综指数 0.56pct。申万电子二级六大子板块

涨跌幅由高到低分别为：光学光电子(1.28%)、其他电子 II(1.01%)、

电子化学品 II(0.92%)、消费电子(0.37%)、半导体(-0.53%)、元件(-

2.41%)。从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势，海内外指数

涨跌幅由高到低分别为：恒生科技(6.44%)、台湾电子(1.76%)、道琼

斯美国科技(1.71%)、纳斯达克(1.49%)、费城半导体(0.39%)、申万电

子(-0.17%)。 

◼ 投资建议 

本周我们继续看好受益于安卓新机发布的折叠屏产业链、受益 Apple 

Intelligence 推出与 iPhone 新机发布的苹果产业链、受益行业涨价的

被动元件产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主线。 

折叠屏：受益于新机发布，产业链有望迎来加速成长，建议关注东睦

股份、精研科技、统联精密、宜安科技、长信科技、凯盛科技等； 

苹果产业链：受益于 Apple Intelligence 推出与 iPhone 新机发布，产业

链有望迎来加速成长，建议关注立讯精密、鹏鼎控股、蓝思科技、

领益智造、东山精密等； 

被动元件：受益于需求复苏行业涨价，产业链有望加速成长，MLCC

领域建议关注三环集团、风华高科、鸿远电子；电感领域建议关注

麦捷科技、顺络电子；MLCC 离型膜供应商建议关注洁美科技； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加

速成长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等。 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、下游终端需求不及预期、国产替代不及预期等。 
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

折叠屏：传音推出折叠屏新机型，相关产业链有望持续受益。根据 IT之家

报道，传音控股宣布 PHANTOM 系列第二代折叠屏旗舰 PHANTOM V 

Fold2 5G 及 V Flip2 5G 全球发布。两款手机主打多项 AI 功能，均配备全新

的 TECNO AI。PHANTOM V Fold2 5G 配备全新 TECNO AI，搭载包括 AI 

翻译、写作、摘要、Ella AI 语音助手在内的一系列功能。我们认为，随着

折叠屏手机新机发布，相关产业链有望持续受益。 

苹果产业链：T-Mobile 称苹果 iPhone 16 系列销量优于 iPhone 15，相关产

业链有望持续受益。根据 IT 之家报道，苹果 iPhone 16 / Pro 系列手机迎来

首销，四款型号起售价分别为 5999 元、6999 元、7999 元、9999 元（前三

个 128GB 起，Pro Max 256GB 起）。美国三大电信商之一的 T-Mobile 首席

执行官迈克・西弗特（Mike Sievert）接受 CNBC 采访时表示：苹果 iPhone 

16 系列销量已经超越了 2023 年 iPhone 15 的表现。我们认为，苹果发布会

或推动用户换机进程，相关产业链有望持续受益。 

被动元件：村田、TDK 等被动元件一线厂部分产品或将涨价，被动元件

产业链有望受益。根据科创板日报援引中国台湾经济日报报道，下半年各

手机大厂新机齐发、PC市况逐渐转向复苏、银价上扬，业界指出，被动元

件一线大厂包括村田、TDK 等，有望调升积层式电感／磁珠报价，预期大

尺寸会先涨价，涨幅约 10%至 20%。我们认为，随着智能手机旺季即将到

来叠加 PC 市场复苏，或将驱动被动元件价格上涨，国内被动元件厂商有

望持续受益。 

先进封装：鸿海评估在欧洲设半导体封装测试厂，相关产业链有望持续收

益。根据 IT之家援引中国台湾工商时报报道，鸿海董事长刘扬伟今天上午

透露，该集团正评估在欧洲设立半导体封装测试厂；另外在 IC 设计端，除

了强化车用电子外，规划布局卫星应用芯片，鸿海也积极研发矽光子和共

同封装光学元件 CPO 技术。刘扬伟表示，集团持续布局先进封装事业。鸿

海集团评估在欧洲设立一座封装测试厂，持续商谈中；在山东建设先进封

装厂，主要布局小芯片（chiplet）封装，进展不错。我们认为，先进封装

在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

投资建议： 
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本周我们继续看好受益于安卓新机发布的折叠屏产业链、受益 Apple 

Intelligence 推出与 iPhone 新机发布的苹果产业链、受益行业涨价的被动

元件产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主线。 

折叠屏：受益于安卓新机发布，产业链有望迎来加速成长，建议关注东睦

股份、精研科技、统联精密、宜安科技、长信科技、凯盛科技； 

苹果产业链：受益于 Apple Intelligence 推出与 iPhone 新机发布，产业链有

望迎来加速成长，建议关注立讯精密、鹏鼎控股、蓝思科技、领益智造、

东山精密等； 

被动元件：受益于需求复苏行业涨价，产业链有望加速成长，MLCC 领域

建议关注三环集团、风华高科、鸿远电子；电感领域建议关注麦捷科技、

顺络电子；MLCC 离型膜供应商建议关注洁美科技； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加速成

长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等。 
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2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（9.18-9.20），A股申万电子指数下跌0.17%，板块整体跑输沪深

300指数 1.49pct，跑输创业板综指数 0.56pct。在申万 31个一级子行业中，

电子板块周涨跌幅排名为第 27 位。 

图1:A 股申万一级行业涨跌幅情况（9.18-9.20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（9.18-9.20）申万电子二级行业中，光学光电子板块上涨 1.28%，

表现较好；元件板块下跌 2.41%，表现较差。电子二级行业涨跌幅由高到

低分别为：光学光电子(1.28%)、其他电子 II(1.01%)、电子化学品 II(0.92%)、

消费电子(0.37%)、半导体(-0.53%)、元件(-2.41%)。 
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图2:A 股电子申万二级行业涨跌幅情况（9.18-9.20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（9.18-9.20）申万电子三级行业中，品牌消费电子板块上涨

4.75%，表现较好；印制电路板板块下跌 3.28%，表现较差。表现靠前的板

块分别为：品牌消费电子(4.75%)、面板(1.87%)、其他电子Ⅲ(1.01%)。表

现靠后的板块分别为：印制电路板(-3.28%)、半导体材料(-1.51%)、半导体

设备(-1.36%)。  

图3:A 股电子申万三级行业涨跌幅情况（9.18-9.20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势。本周（9.18-9.20），

海内外指数涨跌幅由高到低分别为：恒生科技(6.44%)、台湾电子(1.76%)、

道琼斯美国科技(1.71%)、纳斯达克(1.49%)  、费城半导体(0.39%)、申万电

子(-0.17%)。 
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图4:海内外指数涨跌幅情况（9.18-9.20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

2.1. 个股表现 

本周（9.18-9.20）个股涨跌幅前十位分别为：慧为智能（+18.82%）、

波导股份（+14.6%）、深华发 A（+12.37%）、电科芯片（+11.83%）、卓

翼科技（+11.47%）、博通集成（+11.19%）、传音控股（+10.68%）、苏

大维格（+10.12%）、福日电子（+9.51%）、金禄电子（+9.27%）。个股

涨跌幅后十位分别为：华映科技（-15.15%）、江丰电子（-10.46%）、东

田微（-9.86%）、景旺电子（-9.77%）、日久光电（-9.34%）、则成电子

（-9.28%）、惠威科技（-8.95%）、联创光电（-6.93%）、新亚制程（-

6.68%）、深南电路（-6.41%）。 

 

 

 

表1:电子行业（申万）个股本周涨跌幅前后 10 名（9.18-9.20） 
周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

832876.BJ 慧为智能 18.82% 000536.SZ 华映科技 -15.15% 

600130.SH 波导股份 14.60% 300666.SZ 江丰电子 -10.46% 

000020.SZ 深华发 A 12.37% 301183.SZ 东田微 -9.86% 

600877.SH 电科芯片 11.83% 603228.SH 景旺电子 -9.77% 

002369.SZ 卓翼科技 11.47% 003015.SZ 日久光电 -9.34% 

603068.SH 博通集成 11.19% 837821.BJ 则成电子 -9.28% 

688036.SH 传音控股 10.68% 002888.SZ 惠威科技 -8.95% 

300331.SZ 苏大维格 10.12% 600363.SH 联创光电 -6.93% 

600203.SH 福日电子 9.51% 002388.SZ 新亚制程 -6.68% 

301282.SZ 金禄电子 9.27% 002916.SZ 深南电路 -6.41% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 行业新闻 

村田、TDK 等被动元件一线厂部分产品或将涨价，涨幅 10%至 20% 

7 月 16 日消息，根据科创板日报援引中国台湾经济日报报道，下半年

各手机大厂新机齐发、PC市况逐渐转向复苏、银价上扬，业界指出，被动

元件一线大厂包括村田、TDK 等，有望调升积层式电感／磁珠报价，预期

大尺寸会先涨价，涨幅约 10%至 20%。 

资料来源：（科创板日报） 

 

T-Mobile 称苹果 iPhone 16 系列销量优于 iPhone 15，Pro / Max 更受欢迎 

9 月 20 日消息，根据 IT 之家报道，苹果 iPhone 16 / Pro 系列手机今日

迎来首销，四款型号起售价分别为 5999 元、6999 元、7999 元、9999 元

（前三个 128GB 起，Pro Max 256GB 起）。美国三大电信商之一的 T-

Mobile 首席执行官迈克・西弗特（Mike Sievert）周三在接受 CNBC 采访时

表示：苹果 iPhone 16 系列销量已经超越了 2023 年 iPhone 15 的表现。 

资料来源：（IT之家） 

 

传音 PHANTOM V Fold2 / Flip2 手机全球发布：横向 / 竖向折叠屏，配多

项 AI 功能 

9 月 14 日消息，根据 IT 之家报道，传音控股宣布 PHANTOM 系列第

二代折叠屏旗舰 —— PHANTOM V Fold2 5G 及 V Flip2 5G 全球发布。两款

手机主打多项 AI 功能，均配备全新的 TECNO AI。PHANTOM V Fold2 5G 

配备全新 TECNO AI，搭载包括 AI 翻译、写作、摘要、Ella AI 语音助手在

内的一系列功能。 

资料来源：（IT之家） 

 

鸿海：评估在欧洲设半导体封装测试厂，山东小芯片先进封装厂进展不错 

9 月 4 日消息，根据 IT 之家援引中国台湾工商时报报道，鸿海董事长

刘扬伟今天上午透露，该集团正评估在欧洲设立半导体封装测试厂；另外

在 IC 设计端，除了强化车用电子外，规划布局卫星应用芯片，鸿海也积极

研发矽光子和共同封装光学元件 CPO 技术。刘扬伟表示，集团持续布局先

进封装事业。鸿海集团评估在欧洲设立一座封装测试厂，持续商谈中；在

山东建设先进封装厂，主要布局小芯片（chiplet）封装，进展不错。 

资料来源：（IT之家） 
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4. 公司动态 

 

【立讯精密】公司自主研发Optamax超低损耗、抗折弯高速裸线技术，保

证高速传输时信号的稳定性和清晰度 

9月 19日消息，立讯精密在互动平台表示，公司自 2014年便开始自主

研发 Optamax 超低损耗、抗折弯高速裸线技术，这项技术保证了铜缆在 AI

算力中心复杂布线的环境下，高速传输时信号的稳定性和清晰度，提升了

数据中心的数据传输的可靠性与可维护性。当前公司应用于AI算力中心的

铜缆高速互联产品正是基于 Optamax 技术，开发了 112G/224G PAM4 DAC

和“轻有源”铜缆产品。互连界面符合业界 MSA 标准，能够实现每通道

高达 112/224Gbps的传输速度，为系统提供单 Port 800Gbps 甚至 1.6Tbps 的

双向聚合数据吞吐量，这一卓越性能不仅满足了数据中心日益增长的高速

通信需求，更为AI算力芯片在全球算力集群中的大规模应用提供了坚实的

技术保障。公司有间接和直接服务于海内外头部云计算、数据中心客户。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【甬矽电子】公司是专注于中高端先进封装的行业新秀，将持续坚持中高

端先进封装定位 

 9 月 18 日消息，甬矽电子在投资者互动平台表示，作为一家专注

于中高端先进封装的行业新秀，公司将持续坚持中高端先进封装定位，在

客户端，坚持实施大客户战略，在深化原有高端客户群合作的基础上，积

极拓展包括中国台湾地区头部客户在内的客户群体，进一步提升公司在高

端产品的市场占有率。在产品端，公司将持续推进在先进封装领域的投资，

加大研发投入，持续完善公司自身产品线布局，积极推进 Bumping、晶圆

级封装、2.5D 等先进封装产线的实施和布局，努力将公司打造成为最具竞

争力的一站式先进封测基地。公司将通过客户端和产品端的持续努力，提

升公司核心竞争力和盈利能力，力争为股东提供更好回报。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【晶方科技】公司专注于集成电路先进封装技术服务，相关产品应用广泛 

9 月 18 日消息，晶方科技在投资者互动平台表示，公司专注于集成电

路先进封装技术服务，封装的产品主要应用在智能手机为代表的消费类电

子、安防监控等 IOT、汽车电子相关应用领域，相关产品广泛应用于全球

终端知名品牌客户。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【蓝箭电子】公司的锂电保护 IC 产品暂无固态电池的相关应用 

 9 月 20 日，蓝箭电子在投资者互动平台表示，公司的锂电保护 IC 技
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术，主要通过增加防止电池反接保护的设计，并利用多项核心技术，形成

内部集成 MOSFET 和控制 IC 的锂电池保护方案，有效提高了单节锂电保

护电路的集成程度。公司产品暂无固态电池的相关应用。 

资料来源：（投资者互动平台） 
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5. 公司公告 

 

表2:电子行业本周重点公告（9.18-9.20） 
日期 公司 公告类型 要闻 

2024/09/19 精研科技 人事变动 

公司第三届董事会提名王明喜先生、黄逸超女士、邬均文先生、马黎达先生为公

司第四届董事会非独立董事候选人，提名周健先生、刘永宝先生、王普查先生为

公司第四届董事会独立董事候选人。其中，王普查先生为会计专业人士。公司独

立董事候选人均已取得独立董事资格证书。 

2024/09/18 凯盛科技 资金投向 

公司审议通过了《关于部分募集资金投资项目新增实施主体的议案》，同意公司

增加凯盛科技股份有限公司柔性显示材料分公司（以下简称“柔性显示材料分公

司”）作为募集资金投资项目“超薄柔性玻璃（UTG）二期项目”的共同实施主

体并授权公司董事长或其授权人士具体办理新增募集资金专户。 

2024/09/18 领益智造 股权激励 

公司审议通过了《关于向 2024 年股票期权激励计划激励对象首次授予股票期权

的议案》，确定 2024 年股票期权激励计划股票期权的首次授予日为 2024 年 9 月

18 日，向符合授予条件的 1,412 名激励对象授予 18,865 万份股票期权，行权价

格为 4.46 元/股。 

2024/09/18 风华高科 资金投向 

风华明禾总认缴出资额为 4,786.00 万元，其中：风华中新认缴出资 2,400.00 万

元，占认缴出资总额的 50.1463%，拟投资于高端电子元器件设备相关企业。本次

投资设立的子基金风华明禾不纳入公司合并报表范围，不会对公司的财务状况和

经营成果产生重大影响，不存在损害公司及全体股东利益的情形。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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6. 风险提示 

1）中美贸易摩擦加剧的风险 

未来若中美摩擦加剧，则存在部分公司的经营受到较大影响的风险。 

 

2）下游终端需求不及预期的风险 

未来若下游终端需求不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3）国产替代不及预期的风险 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，

投资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投

资或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


