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基本数据 2024-09-27 

当前股价（元） 21.2 

总市值（亿元） 76 

总股本（百万股） 359 

流通股本（百万股） 338 

52 周价格范围（元） 7.5-22.79 

日均成交额（百万元） 286.9 

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
 

相关研究  
1、《北特科技（603009）：汽车底

盘细分行业龙头，人形机器人丝杠

有望打开公司成长快通道》2024-

09-12  
   
 

 北特科技发布 2024 年半年报：2024H1 营收 9.7 亿元，

YoY+14.1%；归母净利润 0.4 亿元，YoY+101.6%，扣非净利润

0.3 亿元，YoY+143.7%。其中，2024Q2 收入 4.8 亿元，

YoY+4.0%；归母净利润 0.2亿元，YoY+65.2%。 
 

投资要点 

▌2024H1 归母净利润显著增加，新业务拉动能力明

显 

公司 2024H1 归母净利润显著增加。公司 2024H1 整体营收
9.7 亿元，YoY+14.1%；毛利率 19.2%，YoY+8.3pct。2024Q2
营收 4.8 亿元， YoY+4.0%， QoQ-1.8%；毛利率 19.4%，
YoY+6.9pct ； 归 母 净 利 润 0.2 亿 元 ， YoY+65.2% ，
QoQ+31.3%；期间费用率 15.0%，其中销售/管理/研发/财务

费用率分别为 3.1%/4.7%/5.6%/1.6%。公司净利润显著增加
得益于新产品规模效应持续释放，其中底盘高精密业务博世
IPB-Flange、采埃孚(ZF)CDC 减振控制阀零部件的销量持续
增长，为业绩带来显著贡献。 

▌底盘业务不断出新，深度绑定龙头博世采埃孚 

公司利用自身龙头技术优势积极发展精密零部件业务，对接
底盘概念龙头博世采埃孚。底盘减振和转向业务仍为公司主
要盈利源泉，2024H1 实现营收 5.7 亿元，YoY+15.7%，营收
占比 58.9%，毛利率 22.5%。公司从 2020 年开始发展底盘精
密业务，主要产品包括供应于 CDC 减振器龙头采埃孚的 CDC
控制阀、供应于线控制动龙头博世的 IPB-Flang 等。2024H1

该板块产品处放量阶段，规模效应初显，2024H1 实现营收
1.1 亿元，YoY+60.8%，毛利率 22.3%。目前公司新获得博世
IPB-piston 项目定点，同属博世 IPB 系统零部件，有望未来
继续给公司带来强劲增量。 

▌商用车市场低位复苏，空调压缩机业务回暖 

2024 商用车市场预计呈低位复苏态势，公司空调压缩机业务
板块承压。2024H1 商用车产量 200.5 万台，YoY+1.9%，市场
呈低位复苏态势。公司空调压缩机业务 2024H1 实现营收 2.2
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亿元，YoY-3.4%，毛利率 12.3%。公司 2024H1 空调压缩机销
量 56.2 万台，其中商用车 42.3 万台。公司商用车市场龙头
地位依旧稳固，随着下游市场需求回暖持续，业务承压现状
有望改善。 

▌人形机器人市场热度持续，公司丝杠业务筹备进

入尾声 

人形机器人市场持续火热。截至 2024 年 6 月 30 日，今年国
内机器人行业融资 69 起，总额总计约在 75 亿元左右。9 月
26 日，特斯拉宣布将于 10 月 10 日召开“WE，ROBOT”发布
会。人形机器人市场的火热进一步推高公司丝杠业务期待
值。 

公司设立子公司，配合客户推进人形机器人用丝杠产品的样
件研发工作。2024 年 4 月公司设立上海北特机器人部件有限
公司，主要从事机器人零部件、汽车零部件、金属制品、通
用机械及配件的制造、加工、销售，以及进出口。公司生产
的丝杠产品图纸、品类均齐全：一是行星滚柱丝杠，包括螺
母、行星滚柱、丝杆、齿圈等部件；二是梯形丝杠，包括螺
母、丝杆等部件。 

▌ 盈利预测 

预测公司 2024-2026 年收入分别为 21.5/26.3/31.3 亿元，
EPS 分别为 0.2/0.4/0.5，当前股价对应 PE 分别为

104.7/59.7/46.8倍，维持“买入”投资评级。 

▌ 风险提示 

上游价格原材料波动风险；公司盈利不及预期；汽车产销量
不及预期；新业务拓展进度不及预期。 

  
预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

主营收入（百万元） 1,881 2,148 2,633 3,128 

增长率（%） 10.3% 14.2% 22.6% 18.8% 

归母净利润（百万元） 51 73 127 163 

增长率（%） 10.7% 42.9% 75.4% 27.5% 

摊薄每股收益（元） 0.14 0.20 0.36 0.45 

ROE（%） 2.9% 4.2% 7.4% 9.6% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元） 
 
资产负债表 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产: 

现金及现金等价物 214 171 154 261 

应收款 675 771 944 1,122 

存货 484 533 618 700 

其他流动资产 196 223 274 325 

流动资产合计 1,568 1,698 1,991 2,408 

非流动资产: 

金融类资产 0 0 0 0 

固定资产 1,178 1,117 1,081 1,047 

在建工程 188 252 246 222 

无形资产 210 199 189 179 

长期股权投资 0 0 0 0 

其他非流动资产 247 247 247 247 

非流动资产合计 1,823 1,815 1,763 1,695 

资产总计 3,392 3,513 3,754 4,103 

流动负债: 

短期借款 717 767 867 1,067 

应付账款、票据 696 792 963 1,145 

其他流动负债 112 112 112 112 

流动负债合计 1,526 1,672 1,943 2,325 

非流动负债: 

长期借款 75 55 35 15 

其他非流动负债 63 63 63 63 

非流动负债合计 138 118 98 78 

负债合计 1,664 1,791 2,042 2,404 

所有者权益 

股本 359 359 359 359 

股东权益 1,728 1,722 1,712 1,699 

负债和所有者权益 3,392 3,513 3,754 4,103 
 
  
现金流量表 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利润 49 73 127 163 

少数股东权益 -2 0 0 0 

折旧摊销 159 128 122 118 

公允价值变动 0 0 0 0 

营运资金变动 31 -76 -139 -129 

经营活动现金净流量 238 125 111 151 

投资活动现金净流量 -193 -2 42 58 

筹资活动现金净流量 -89 -48 -57 5 

现金流量净额 -44 74 95 214  

 
 
利润表 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 1,881 2,148 2,633 3,128 

营业成本 1,553 1,754 2,132 2,534 

营业税金及附加 13 15 18 22 

销售费用 51 62 71 81 

管理费用 104 114 132 150 

财务费用 34 26 28 33 

研发费用 88 105 121 141 

费用合计 278 307 352 405 

资产减值损失 19 3 4 8 

公允价值变动 0 0 0 0 

投资收益 -3 0 0 0 

营业利润 59 82 143 183 

加:营业外收入 1 1 1 1 

减:营业外支出 5 2 2 3 

利润总额 55 81 142 181 

所得税费用 6 8 14 18 

净利润 49 73 127 163 

少数股东损益 -2 0 0 0 

归母净利润 51 73 127 163  
  
主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

成长性 

营业收入增长率 10.3% 14.2% 22.6% 18.8% 

归母净利润增长率 10.7% 42.9% 75.4% 27.5% 

盈利能力 

毛利率 17.4% 18.4% 19.0% 19.0% 

四项费用/营收 14.8% 14.3% 13.4% 12.9% 

净利率 2.6% 3.4% 4.8% 5.2% 

ROE 2.9% 4.2% 7.4% 9.6% 

偿债能力 

资产负债率 49.1% 51.0% 54.4% 58.6% 

营运能力 

总资产周转率 0.6 0.6 0.7 0.8 

应收账款周转率 2.8 2.8 2.8 2.8 

存货周转率 3.2 3.3 3.5 3.6 

每股数据(元/股) 

EPS 0.14 0.20 0.36 0.45 

P/E 149.50 104.65 59.65 46.8 

P/S 4.0 3.5 2.9 2.4 

P/B 4.7 4.8 4.8 4.8  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 汽车组介绍 
 
林子健：厦门大学硕士，自动化/世界经济专业，CPA，6 年汽车行业研究经

验。曾任职于华福证券研究所，担任汽车行业分析师。2023 年加入华鑫证券研

究所，担任汽车行业首席分析师。兼具买方和卖方行业研究经验，立足产业，

做深入且前瞻的研究，擅长自下而上挖掘个股。深度覆盖特斯拉产业链/一体

化压铸等细分领域。 

谢孟津：伦敦政治经济学院硕士，2023 年加入华鑫证券。 

张智策：武汉大学本科，哥伦比亚大学硕士，2024 年加入华鑫证券。2 年华为

汽车业务工作经验，主要负责智选车型战略规划及相关竞品分析。 

程晨：上海财经大学金融硕士，2024 年加入华鑫证券。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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