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◼ 核心观点 

中秋国内旅游消费表现平稳 

受中秋假期临近国庆影响，中秋假期期间旅游消费表现平稳，根据文

旅部数据，2024 年中秋假期全国国内出游 1.07 亿人次，较 2019 年同

期增长 6.3%，国内游客消费支出 510.47 亿元，较 2019 年同期增长

8.0%，据此计算客单价为 477.07 元，较 2019 年同期增长 1.6%； 

从各大 OTC 数据来看，根据澎湃新闻援引飞猪数据，2024 年中秋假

期旅游预订量较元旦、清明、端午均显著增长，是年内三天假期的最

高点，其中，境内游人均预订量比端午假期增长 5%，出境游人均预订

量与端午基本持平；从旅行方式来看，今年中秋中短距离的“微度假”

增速领先，省内跨城与邻省跨城的高铁游、自驾游增长明显，根据澎

湃新闻援引飞猪数据，今年中秋国内租车预订量较端午增长 31%，根

据澎湃新闻援引途牛数据，中秋假期 2-3 天的自驾游、高铁游是周边

游用户主要出行方式，周边游用户中近 76%选择 2-3 天出游行程，其

中选择 2 天的出游人次占比 42%。 

 

7 月海南离岛免税继续承压 

根据海口海关，2024 年 7 月海南离岛免税销售金额 16.76 亿元，同比

下滑 35.9%，购物人次 37.0 万人次，同比下滑 20.7%，购物件数 205.9

万件，同比下滑 35.1%；1-7 月累计来看，免税销售金额为 201.33 亿

元，同比下滑 30.4%，购物人次 373.1 万，同比下滑 11.2%，购物件数

2183.1 万件，同比下滑 35.9%。 

 

◼ 投资建议 

从近期跟踪情况来看，国内旅游消费方面中秋假期国内旅游表现平稳、

7 月离岛免税仍然承压，建议关注宋城演艺、首旅酒店、锦江酒店、众

信旅游、三特索道、科锐国际、中教控股、中国东方教育。 

 

◼ 风险提示 

1、国内消费整体表现不及预期 

2、旺季出现恶劣天气 

3、市场竞争加剧 
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1. 板块行情跟踪 

上周（9 月 9 日-9 月 13 日）社服行业指数（申万一级）下跌 3.71%，

在所有申万一级行业中排名第 29 位，上周社服行业指数跑输沪深 300 指数

1.48%；具体到社服子行业来看，酒店餐饮、旅游及景区、教育、专业服务

上周涨跌幅分别为-4.54%、-4.58%、-5.36%、-1.51%。 

 

图1:上周社服板块指数下跌 3.71%，排名第 29 位  图2:上周社服各子板块表现均较为低迷 

 

 
资料来源：iFinD，甬兴证券研究所 资料来源：iFinD，甬兴证券研究所 

 

 

2. 基本面跟踪 

2.1. 中秋国内旅游消费表现平稳 

受中秋假期临近国庆影响，中秋假期期间旅游消费表现平稳，根据文旅

部数据，2024 年中秋假期全国国内出游 1.07 亿人次，较 2019 年同期增长

6.3%，国内游客消费支出 510.47 亿元，较 2019 年同期增长 8.0%，据此计

算客单价为 477.07 元，较 2019 年同期增长 1.6%； 

从各大 OTC 数据来看，根据澎湃新闻援引飞猪数据，2024 年中秋假期

旅游预订量较元旦、清明、端午均显著增长，是年内三天假期的最高点，其

中，境内游人均预订量比端午假期增长 5%，出境游人均预订量与端午基本

持平；从旅行方式来看，今年中秋中短距离的“微度假”增速领先，省内跨

城与邻省跨城的高铁游、自驾游增长明显，根据澎湃新闻援引飞猪数据，今

年中秋国内租车预订量较端午增长 31%，根据澎湃新闻援引途牛数据，中

秋假期 2-3 天的自驾游、高铁游是周边游用户主要出行方式，周边游用户中

近 76%选择 2-3 天出游行程，其中选择 2 天的出游人次占比 42%。 

 

2.2. 7 月海南离岛免税继续承压 

根据海口海关，2024 年 7 月海南离岛免税销售金额 16.76 亿元，同比

下滑 35.9%，购物人次 37.0 万人次，同比下滑 20.7%，购物件数 205.9 万件，

同比下滑 35.1%；1-7 月累计来看，免税销售金额为 201.33 亿元，同比下滑
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30.4%，购物人次 373.1 万，同比下滑 11.2%，购物件数 2183.1 万件，同比

下滑 35.9%。 

 

3. 投资建议 

从近期跟踪情况来看，国内旅游消费方面中秋假期国内旅游表现平稳、

7 月离岛免税仍然承压，建议关注宋城演艺、首旅酒店、锦江酒店、众信旅

游、三特索道、科锐国际、中教控股、中国东方教育。 

 

4. 风险因素 

1）国内消费整体表现不及预期 

未来若国内消费大盘整体表现不及预期，则社服板块景区、酒店、免税

等消费将存在需求进一步下滑的风险。 

2）旺季出现恶劣天气 

若今年国庆等旺季国内热门旅游目的地出现持续暴雨等恶劣天气，则

社服板块景区、酒店等表现可能不及预期。 

3）市场竞争加剧 

在需求总体偏弱的背景下，若市场竞争加剧，可能导致企业盈利恶化。 
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 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告
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投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。
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本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一
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