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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数上涨15.70%，申万美容护理指数上涨

24.37%，行业跑赢大盘8.67pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第二位。（2）个股方面：

本周板块内个股均保持上涨，其中涨幅前五的个股分别为爱美客（41.99%）、贝泰妮

（31.59%）、华熙生物（31.03%）、丸美股份（29.36%）、科思股份（24.36%）；板块涨幅

倒五的个股分别为ST美谷（3.11%）、百亚股份（6.35%）、华业香料（7.87%）、登康口腔

（8.91%）、倍加洁（9.68%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

华东医药三类械强脉冲光射频治疗仪V20获NMPA批准上市。V20是Sinclair的全资子公司

Viora开发的集射频（RF）、强脉冲光（IPL）能量源为一体的医美多功能操作平台，能根

据不同人群、不同肤质问题，灵活搭配专属治疗方案，提供面部及身体的全面解决方案，

可用于改善皮肤皱纹、脱毛、血管和色素病变、痤疮。此次产品的获批进一步丰富了公司

的医美产品矩阵，有望稳步做大国内市场份额。 

华熙生物湘潭生产基地正式投产。湘潭生产基地自2021年12月成立以来，计划总投资达2

亿元，并拥有1.5万平方米的现代化厂房，其中包括医疗器械万级洁净生产车间及实验室。

该基地主要致力于医疗终端产品的生产，产品范围广泛，涵盖注射用交联透明质酸钠、透

明质酸钠凝胶、医用生物胶等一系列医疗器械产品。 

润本股份拟投资7亿元打造润本智能智造未来工厂项目。本次建设内容主要包含办公区、

研发区、生活区、生产制造区、园区配套工程，用于开展个护用品、化妆品制造、医疗器

械和医药制造产品的研发及生产等。此次投资有望拓展公司生产能力，同时将引入先进的

生产技术和设备，提高生产效率和产品质量，增强公司的技术实力和核心竞争力，且丰富

产品组合，实现生产多样化，提高公司抗风险抵御能力。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块即将10月迎来双十一大促，建议关注电商大促带来的板块增长，珀莱雅、巨子

生物等优质国货品牌不断崛起，积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议

关注自身产品力强、消费者认可度高的标的。 

医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主旋

律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙头企

业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 15.70%，申万美容护理指数上涨 24.37%，行业跑赢大盘

8.67pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第二位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 24.37% -0.08% -10.75% 

上证指数 12.81% 1.21% 3.78% 

沪深 300 15.70% 1.32% 7.94% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内个股均保持上涨，其中涨幅前五的个股分别为爱美客（41.99%）、贝泰妮

（31.59%）、华熙生物（31.03%）、丸美股份（29.36%）、科思股份（24.36%）；板块涨幅

倒五的个股分别为 ST 美谷（3.11%）、百亚股份（6.35%）、华业香料（7.87%）、登康口腔

（8.91%）、倍加洁（9.68%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

2.行业新闻 

【创健医疗获批登陆新三板】 

根据全国中小企业股转系统最新公告显示，江苏创健医疗科技股份有限公司拟挂牌新三

板上市。 

（来源：同花顺） 

 

【国新办介绍金融支持经济高质量发展有关情况】 

9 月 24 日，中国人民银行行长潘功胜宣布三项政策：第一，降低存款准备金率和政策

利率，并带动市场基准利率下行。第二，降低存量房贷利率，并统一房贷的最低首付比例。

第三，创设新的货币政策工具，支持股票市场稳定发展。 

（信息来源：中国政府网） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【华东医药：强脉冲光射频治疗仪 V20 获 NMPA 批准上市】 

公司全资子公司 Viora Ltd.（以下简称“Viora”）收到国家药品监督管理局（NMPA）签发

的《医疗器械注册证》，其 III 类医疗器械强脉冲光射频治疗仪 V20 获批上市。 

V20 是 Sinclair 的全资子公司 Viora 开发的集射频（RF）、强脉冲光（IPL）能量源为一

体的医美多功能操作平台，拥有 CORE™双极射频、PCR™强脉冲光专有技术，可搭载 V-

IPL（HR-630, HR-570, SR-580, VP-530, Acne-415 共 5 种滤光片）、V-ST 操作手柄，能根

据不同人群、不同肤质问题，灵活搭配专属治疗方案，提供面部及身体的全面解决方案，可

用于改善皮肤皱纹、脱毛、血管和色素病变、痤疮。 

（信息来源：华东医药微信公众号） 
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【华熙生物：湘潭生产基地正式投产】 

9 月 22 日，华熙生物湘潭生产基地投产仪式在湖南省医疗器械产业园成功举行。湘潭

生产基地是继在北京、山东、天津、海南、上海、安徽等战略布局外，华熙生物产业版图上

的又一重要组成部分。该生产基地自 2021 年 12 月成立以来，计划总投资达 2 亿元，并拥

有 1.5 万平方米的现代化厂房，其中包括医疗器械万级洁净生产车间及实验室。该基地主要

致力于医疗终端产品的生产，产品范围广泛，涵盖注射用交联透明质酸钠、透明质酸钠凝胶、

医用生物胶等一系列医疗器械产品。 

（信息来源：华熙生物微信公众号） 

 

【润本股份：签署投入产出监管协议暨对外投资】 

公司拟投资 7 亿元打造润本智能智造未来工厂项目，本次建设内容主要包含办公区、研

发区、生活区、生产制造区、园区配套工程，用于开展个护用品、化妆品制造、医疗器械和

医药制造产品的研发及生产等。 

此次投资有望拓展公司生产能力，同时将引入先进的生产技术和设备，提高生产效率和

产品质量，增强公司的技术实力和核心竞争力，且丰富产品组合，实现生产多样化，提高公

司抗风险抵御能力。 

（信息来源：公司公告） 

 

【稳健医疗：对外股权投资】 

公司以现金形式收购 Global Resources International, Inc.75.2%的股权，对应交易对价

约为1.2亿美元。收购标的是一家总部位于美国乔治亚州的全球性医疗耗材和工业防护企业，

在美国、越南、多米尼加等海外国家拥有多个医疗耗材与工业防护产品生产、物流基地。 

本次收购契合了稳健医疗打造“全球医疗耗材一站式解决方案”的发展战略，加强海外

产能、销售渠道及本地化运营能力是公司坚定迈向全球化战略方向的重要举措，具有里程碑

式的意义。 

（信息来源：公司公告） 
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4.数据跟踪 

2024 年 8 月，国内社会消费品零售总额 38725.8 亿元，同比增长 2.1%，其中化妆品零

售额为 319 亿元，同比下降 6.1%，1-6 月化妆品零售额累计同比下降 0.5%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图4  2024 年 8 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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