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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 222.43/68.99 

总市值/流通(亿港元) 2242.09/ 

695.45 

12 个月内最高/最低价

(港元) 

11.54/8.55 
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事件：中国财险发布 2024 年半年报，公司 2024H1 实现原保险保费收

入 3119.96 亿元，同比+3.7%；实现保险服务收入 2358.41 亿元，同比

+5.1%；实现归母净利润 184.91 亿元，同比-8.7%。拟每股派发股息 0.208

元，为首次中期分红。 

业务规模稳步增长，市场份额保持领先。公司 2024H1 实现保险服务

收入 2358.4 亿元，同比+5.1%，主要系机动车辆险（营收 1451.57 亿元，

同比+5.3%）、意外伤害及健康险（营收 247.51 亿元，同比+7.5%）、责任

险（营收 183.39 亿元，同比+8.4%）等业务规模增长；实现承保利润 89.99

亿元，同比-5.0%，主要系自然灾害高发压制非车险盈利释放。市场份额

为中国财产保险市场的 34.0%，同比-0.3pct，继续保持行业领先。 

综合成本率维持良好水平，成本管控显成效。2024H1 公司承保综合

成本率 96.2%，同比+0.4pct，环比一季度-1.7pct；其中综合赔付率 70.1%，

同比+1.2pct；费用率 26.1%，同比-0.8pct。具体看，车险业务：综合成

本率 96.4%，同比-0.3pct；受自然灾害、零配件和工时价格上涨影响，综

合赔付率 71.2%，同比+1.5pct；综合费用率 25.2%，同比-1.8pct。非车

险业务：综合成本率 95.8%，同比+1.5pct；其中意外伤害及健康险（99.9%，

同比+1.4pct）、责任险（104.1%，同比+1.3pct）、企业财产险（99.6，同

比+7.6pct，主要系灾害损失增加）、其他险（87.6%，同比+3.5pct）等综

合成本率均同比上升；农险综合成本率 89.0%，同比-2.0pct，主要受益

于业务结构优化和经营质效提升。 

总投资收益环比改善，偿付能力充足稳定。2024 年上半年，公司实

现投资收益 139.71 亿元，同比-7.8%；年化总投资收益率 4.4%，同比-

0.8pct，但环比一季度+1.2pct，主要系基金表现弱于宽基指数、利息和

股息收入同比减少。投资资产余额 6418.34 亿元，同比+6.8%。固收资产

3879.62 亿元，较年初+10.9%，主要系利率债和中长期银行定期存款配置

规模提升、债券久期拉长；权益投资资产 1549.36 亿元，同比-2.2%。公

司资产负债率 65.6%，环比年初+0.1pct；综合偿付能力充足率 228.5%，

核心偿付能力充足率 204.7%。风险抵补能力充足，资产质量稳健。 

投资建议：中国财险 2024年上半年业绩稳健增长，市场份额保持领

先。尽管受到自然灾害高发等因素影响，公司承保利润有所下降，但通过

有效的成本控制和风险管理，公司的综合成本率维持在良好水平。预计公

司 2024-2026 年营业收入同比+5.50%/+6.15%/+6.32%；归母净利润同比

+7.63%/+9.17%/+12.41%。EPS 为 1.19/1.30/1.46 元/股，对应 9 月 17 日

收盘价的 PE 为 7.82/7.17/6.37 倍。给予公司“买入”评级。 

风险提示：利率超预期下行、灾害频发风险、宏观经济复苏不及预期

风险、监管政策变动风险  
 

 

 

(20%)

(12%)

(4%)

4%

12%

20%

23
/9
/1
4

23
/1
1
/2
6

24
/2
/7

24
/4
/2
0

24
/7
/2

24
/9
/1
3

中国财险 恒生指数



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

公司点评 

P2 中国财险 2024年半年报点评：保费收入稳步增长，成本控制持

续优化  

  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 473,185.00 499,198.18 529,919.82 563,430.88 

营业收入增长率(%) 7.02 5.50 6.15 6.32 

归母净利（百万元） 24,585.00 26,459.76 28,885.16 32,471.20 

净利润增长率(%) -7.95 7.63 9.17 12.41 

摊薄每股收益（元） 1.10 1.19 1.30 1.46 

市盈率（PE） 7.66 7.82 7.17 6.37 

资料来源：IFIND，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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