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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

美联储降息通道即将打开，出口链设备有望收益 

----机械设备行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

市场表现：机械设备（SW）板块本周下跌 2.87%，表现弱于大盘。上周

所有细分板块均下跌，工程机械（-1.33%）板块表现相对略好，其他板

块则下跌幅度较大。 

 

核心观点： 

1）工程机械：2024 年 8 月销售各类挖掘机 14647 台，同比增长 11.8%。

其中，国内 6694 台，同比增长 18.1%；出口 7953 台，同比增长 6.95%。

国内市场筑底回升，小挖更新需求持续驱动，中大挖也有回暖趋势；海

外市场增速逐季度改善，亚非拉等地区增速表现相对亮眼。 

 

2）轨交装备：24H1 国铁集团实现归母净利润 17.37 亿元，24Q2 实现归

母净利润 11.37 亿元，环比提升 90%，业绩改善显著。24H1 国铁集团毛

利率为 2.52%，同比提升 2.06pct，较 23 年全年提升 0.32pct，国铁集团

利润率提升，经营业绩改善，看好后续铁路装备招标量提升。 

 

 

投资建议：本周市场持续震荡，机械行业本周表现依旧弱于大盘，需求

依旧偏弱，板块仍处于磨底阶段。美国非农数据不及预期，美联储降息

通道即将打开，有望对出口链设备产生较为积极的影响，建议关注巨星

科技。 

 

 

风险提示：下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；

海外市场需求不及预期；行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 
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一、行业表现回顾 

机械设备（SW）板块本周下跌 2.87%，在 31 个申万一级行业中，表现排名第 21

位，同期沪深 300 指数下跌 2.71%，创业板指数下跌 2.68%。细分子板块（申万二级行

业划分）来看，上周所有细分板块均下跌，跌幅由小到大分别是工程机械（-1.33%）、专

用设备（-2.58%）、通用设备（-2.77%）、轨交设备（-4.08%）和自动化设备（-4.11%）。 

个股表现来看，涨幅排名前五的分别是日发精机（+45.58%）、斯莱克（+23.27%）、

青海华鼎（+15.11%）、远大智能（+10.88%）和华丰股份（+10.69%）；而跌幅排名前五

的分别是劲拓股份（-17.03%）、亿嘉和（-16.27%）、中亚股份（-13.78%）、罗博特科（-

13.36%）和双飞股份（-12.80%）。估值方面来看，截止 9 月 6 日，机械设备（SW）市

盈率（TTM，剔除负值）为 23.30x，同花顺全部 A 股的市盈率（TTM，剔除负值）为

14.86x。 

本周市场持续震荡，机械行业本周表现依旧弱于大盘，需求依旧偏弱，板块仍处于

磨底阶段。细分板块来看，本周所有板块均下跌，其中工程机械表现略好一些，其他板

块均大幅下跌。美国非农数据不及预期，美联储降息通道即将打开，有望对出口链设备

产生较为积极的影响，建议关注巨星科技。 

 

 

二、行业观点更新 

工程机械：根据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 8 月

销售各类挖掘机 14647 台，同比增长 11.8%。其中，国内 6694 台，同比增长 18.1%；出

口 7953 台，同比增长 6.95%。2024 年 1-8 月，共销售挖掘机 13.2 万台，同比下降 2.21%。

其中，国内 6.6 台，同比增长 7.3%；出口 6.5 台，同比下降 10.3%。 

2024 年 8 月销售各类装载机 8329 台，同比增长 15.2%。其中，国内市场销量 4036

台，同比增长 8.99%；出口销量 4293 台，同比增长 21.8%。2024 年 1-8 月，共销售各

类装载机 7.4 台，同比增长 4.7%。其中，国内市场销量 3.7 台，同比增长 0.6%；出口销

量 3.6 台，同比增长 9.3%。 

国内市场：维持 3 月以来较好的增长趋势。从产品结构上来看，小挖仍是当前增长

的主要驱动力，中大挖近几个月也有回暖趋势，但仍需进一步观察。 

海外市场：8 月出口增速转正，主要受益于国产品牌去库存、去年同期低基数、海

外部分地区需求温和复苏等因素所致，预计今年下半年出口增速将有所提升。 

综合而言，国内市场筑底回升，小挖更新需求持续驱动，中大挖也有回暖趋势，混

凝土、起重机等产品亦有望随之改善。海外市场增速逐季度改善，亚非拉等地区增速表

现相对亮眼，非挖出口维持增长韧性，海外市场亦有望维持不错的增长态势。 

 

轨交装备：根据中国铁路微信公众号，24H1 国铁集团实现归母净利润 17.37 亿元，

24Q2 实现归母净利润 11.37 亿元，环比提升 90%，业绩改善显著。24H1 国铁集团毛利

率为 2.52%，同比提升 2.06pct，较 23 年全年提升 0.32pct，国铁集团利润率提升，经营

业绩改善，看好后续铁路装备招标量提升。 
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动车组五级修进入爆发期，8 月 16 日国铁集团发布年内第二批动车组高级修采购

项目招标公告，共计招标 472.625 组。其中，五级修 302 组，四级修 146.625 组，三级

修 24 组。二次招标数量超预期，今年全年累计招标四/五级修 268/509 组，较 2023 年实

现翻番。 

根据国家铁路局的数据，2024年1-7月全国铁路固定资产投资完成额为 4102亿元，

同比+10.5%。根据国家统计局的数据，2024 年 1-7 月全国铁路客运量累计达 25.22 亿人

次，同比+15.7%。随着铁路投资加速、客运量提升，国铁集团动车组招标回暖，铁路新

车需求亦有望延续增长。综合来看，轨交装备行业景气度延续，维持推荐中国中车。 

 

 

三、行业和公司信息跟踪 

9 月 5 日到 9 月 7 日，2024 Inclusion 外滩大会在上海黄浦世博园开幕。特斯拉携最

新硬核产品--赛博越野旅行车和 Optimus 人形机器人亮相。特斯拉表示，其目标是让机

器人的成本大幅降低，从数十万美元降至一两万美元，这需要在制造上不断进行创新。

当前，特斯拉正迎难而上。特斯拉预计将于明年开始限量生产人形机器人，将有超过

1000 个 Optimus 在特斯拉工厂帮助人类完成生产任务。【财联社】 

简评：当前国内外巨头均布局人形机器人产业，但技术发展仍尚未成熟。建议重点

关注传感器、丝杠、减速器等具备较大价值量和壁垒的环节，同时关注人形机器人整机

企业进展与技术方案变化带来的机会。 

 

中联重科（000157）发布 2024 年半年度业绩报告，24H1 实现营收 245.35 亿元，同

比+1.91%；归母净利润 22.88 亿元，同比+12.15%；扣非归母净利润 14.80 亿元，同比-

12.35%。单季度来看，24Q2 实现营收 127.62 亿元，同比-6.50%；归母净利润 13.72 亿

元，同比+11.56%；扣非归母净利润 7.02 亿元，同比-32.29%。【公司公告】 

简评：公司归母净利润增速基本符合预期，扣非归母净利润主要受到上半年 4.81

亿股权激励费用以及汇兑损失影响，剔除后利润仍延续增长态势。预计明年公司股份支

付费用将大幅下降，后续利润有望逐步回归正常水平。 

 

 

四、重点数据跟踪 

图 1：全国铁路固定资产投资情况  图 2：国铁集团旅客发送量情况 
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资料来源：iFind，交通运输部  资料来源：iFind，国铁集团 

 

图 3：挖掘机国内月度销量及增速情况  图 4：挖掘机出口月度销量及增速情况 

 

 

 
资料来源：iFind，中国工程机械工业协会  资料来源：iFind，中国工程机械工业协会 

 

 

五、风险提示 

下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；海外市场需求不及预期；

行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 

 

（资料来源：Wind、iFind、公司公告、公司官网、国家统计局、CME 工程机械杂志、

OFweek 维科网、机床工具工业协会、上海证券报、中国工程机械工业协会、中国船舶

工业行业协会、轨道世界、国家铁路局、工业和信息化部、交通运输部、国家发改委、

财联社） 
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分析师声明 
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均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 


