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投资要点

国庆前一周，受益于政策的超预期出台，股票市场表现强势，截止 9月 30日，

上证综指周涨幅（9.23-9.30）21.91%，万得全 A周涨幅 26.30%，成交额高达

7.92万亿元。股市的火爆另一面是债市的普遍调整，市场开始担心债市调整叠

加股市吸金是否会导致理财下跌-赎回的负反馈效应。

本次规模降幅与过往三年季末周降幅相似。从理财规模变化情况看，根据普

益标准数据，9月最后一周理财规模环比下降 9628 亿元至 28.91万亿元，由于

季末规模调整有季节性因素，参考过去三年 9月末规模降幅在 0.78-0.96万亿区

间内，因此本次规模降幅与过往三年季末周降幅相似，一方面受季末考核影响，

9月末部分理财提前赎回回表，另一方面投资者持有理财产品获得国庆假期收

益，节前股市吸金对理财规模变动影响相对中性。

节后理财规模赎回量较大，但暂未引发负反馈现象。国庆后一般理财规模回

流，过去三年 10月第一周理财规模回流增幅在 0.26-0.78万亿区间内，我们观

察到节后第一个交易日，理财规模较 9月末呈现非常规性减少态势。一方面节

后理财净值回撤，截至 10月 6日，日开固收非现金理财产品近 1月年化收益率

2.25%，较前一周下降 30BP，另一方面国庆收益落袋，投资者赎回理财现象明

显。从银行渠道的反馈来看，多家机构表示理财赎回比例在 2%左右，虽然较

22年单日 5%赎回量仍有一定距离，流动性管理暂未出现风险，理财破净率

4.61%，与 8月末相似。后续需要关注若政策持续发力，股市持续大幅上涨可能

对理财赎回的影响。

现金管理类理财产品近 7日年化收益率 1.71%。截止 2024年 10月 6日，现

金管理类理财产品近 7日年化收益率为 1.71%，较前一周下降 7BP。货币基金

7日年化收益率为 1.54%，较前一周下降 10BP，现金管理类理财和货币基金的

收益差距 17BP，较前一周扩大 3BP。

统计由理财公司发行的理财产品收益表现，数据截止 2024年 10月 6日。

日开固收非现金理财产品近 1月年化收益率 2.25%，较前一周下降 30BP。

封闭 6-12个月固收理财产品近 6月年化收益率 3.43%，较前一周下降 16BP。

封闭 1-3年固收理财产品近 1年年化收益率 4.07%，较前一周提升 57BP。

由于国庆期间理财数据披露不完全，因此统计国庆前一周到期及达标情况。

2024.9.23-2024.9.29，理财公司到期产品规模 4551亿元，平均达标率为 54%，

较前一周下降 1%。其中达标 100%的理财公司为汇华理财、贝莱德建信和高盛

工银理财。数据显示，理财公司封闭运作的产品达标率表现较优，封闭式产品

平均达标率为 79%，优于整体达标率。

风险提示：本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨

在反应市场趋势而非准确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日
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的判断。理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成投

资建议。
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1. 股市吸金，银行理财是否会进入赎回负反馈？

国庆前一周，受益于政策的超预期出台，股票市场表现强势，截止 9月 30日，上证综指

周涨幅（9.23-9.30）21.91%，万得全 A周涨幅 26.30%，成交额高达 7.92万亿元。股市的火

爆另一面是债市的普遍调整，市场开始担心债市调整叠加股市吸金是否会导致理财下跌-赎回的

负反馈效应。

本次规模降幅与过往三年季末周降幅相似。从理财规模变化情况看，根据普益标准数据，

9月最后一周理财规模环比下降 9628亿元至 28.91万亿元，由于季末规模调整有季节性因素，

参考过去三年 9月末规模降幅在 0.78-0.96 万亿区间内，因此本次规模降幅与过往三年季末周

降幅相似，一方面受季末考核影响，9月末部分理财提前赎回回表，另一方面投资者持有理财

产品获得国庆假期收益，节前股市吸金对理财规模变动影响相对中性。

节后理财规模赎回量较大，但暂未引发负反馈现象。国庆后一般理财规模回流，过去三年

10月第一周理财规模回流增幅在 0.26-0.78万亿区间内，我们观察到节后第一个交易日，理财

规模较 9月末呈现非常规性减少态势。一方面节后理财净值回撤，截至 10月 6日，日开固收

非现金理财产品近 1月年化收益率 2.25%，较前一周下降 30BP，另一方面国庆收益落袋，投

资者赎回理财现象明显。从银行渠道的反馈来看，多家机构表示理财赎回比例在 2%左右，虽

然较 22年单日 5%赎回量仍有一定距离，流动性管理暂未出现风险，理财破净率 4.61%，与 8
月末相似。后续需要关注若政策持续发力，股市持续大幅上涨可能对理财赎回的影响。

2. 现金管理类产品 7日年化收益

截止 2024 年 10月 6日，现金管理类理财产品近 7日年化收益率为 1.71%，较前一周下

降 7BP。货币基金 7日年化收益率为 1.54%，较前一周下降 10BP，现金管理类理财和货币基

金的收益差距 17BP，较前一周扩大 3BP。

图 1：现金管理类理财产品近 7日平均年化收益率（%）

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部
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3. 理财公司产品业绩表现周度回顾

统计由理财公司发行的理财产品收益表现，数据截止 2024年 10月 6日。

 日开固收非现金理财产品近 1月年化收益率 2.25%，较前一周下降 30BP。

 封闭 6-12个月固收理财产品近 6月年化收益率 3.43%，较前一周下降 16BP。

 封闭 1-3年固收理财产品近 1年年化收益率 4.07%，较前一周提升 57BP。

图 2：日开固收非现金理财产品近 1月年化收益率均值（%） 图 3：封闭 6-12月固收产品近 6月年化收益率均值（%）

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部 资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

图 4：封闭 1-3年期固收理财近 1年年化收益率均值（%）

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

4. 理财到期及达标情况

由于国庆期间理财数据披露不完全，因此统计国庆前一周到期及达标情况。

2024.9.23-2024.9.29，理财公司到期产品规模 4551亿元，平均达标率为 55%，与前一周持平。

其中达标 100%的理财公司为渤银理财、贝莱德建信和高盛工银理财。数据显示，理财公司封

闭运作的产品达标率表现较优，封闭式产品平均达标率为 79%，优于整体达标率。
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注：统计达标情况时，仅对业绩比较基准为绝对数值或区间型且有到期收益率的产品进行

计算，达标产品数量计算样本范围为实际参与达标率计算的产品数量，其中整体达标率包含了

封闭式、定开式及持有期型产品，在分类展示时，我们重点展示封闭式和定开式达标率情况。

表 1：本周理财公司产品到期及达标情况

发行机构
到期产品数量

（款）

达标产品数量

（款）

整体

达标率

封闭式

达标率

定开式

达标率

工银理财 338 73/169 43% 64% 50%
信银理财 245 84/172 49% 79% 65%
兴银理财 230 75/167 45% 89% 91%
民生理财 186 95/176 54% 100% 60%
浦银理财 184 79/155 51% 100% 100%
交银理财 168 83/146 57% 93% 64%
平安理财 163 103/151 68% 95% 63%
中银理财 156 49/105 47% 82% 58%
农银理财 149 27/145 19% 33% 67%
招银理财 148 51/96 53% 74% 63%
光大理财 124 77/110 70% 96% 100%
中邮理财 124 44/117 38% 96% 63%
建信理财 121 46/116 40% 67% 20%
华夏理财 84 42/74 57% 100% 22%
宁银理财 49 21/33 64% 100% 0%
杭银理财 43 20/29 69% 83% 75%
上银理财 43 37/41 90% 80% 100%
徽银理财 41 21/40 53% 71% 89%
青银理财 38 7/34 21% 21% 25%
南银理财 36 16/23 70% 67% 75%

渝农商理财 35 17/33 52% 77% 67%
广银理财 27 6/19 32% 100% 0%
苏银理财 26 20/25 80% 71% 67%
汇华理财 25 0/23 0% 0%
恒丰理财 23 15/23 65% 91% 25%
北银理财 20 7/14 50% 100% 67%
渤银理财 17 9/9 100% 100%

施罗德交银理财 12 1/4 25% 50%
贝莱德建信理财 10 9/9 100% 100%
高盛工银理财 5 4/4 100% 100%

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

5. 风险提示

本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨在反应市场趋势而非准

确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。理财产品业绩比较基准及过往

业绩并不预示其未来表现，亦不构成投资建议。
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任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所
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★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普
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