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投资要点： 

⚫ 9 月，沪深 300 上涨 20.97%，有色板块上涨 20.00%，在 30 个行

业中排名第 22，表现中等。有色子行业中，锂（28.72%）、镍钴锡

锑（23.94%）、铝（23.62%）、稀土及磁性材料（23.22%）、钨

（22.76%）、铅锌（18.01%）、其他稀有金属（17.08%）、铜（16.59%）、

黄金（13.19%）。 

⚫ 基本金属：LME 与 SHFE 金属价格普遍上涨。中央政治局会议释

放重磅信号，后续推出一系列财政措施和其他支持性政策预期显著

增强；央行、金融监管总局、证监会同时推出多项重磅政策；美联

储 9 月超预期降息 50 个基点；基本金属板块受到国内外利好提振，

价格普遍上涨，建议关注后续基本面改善情况，短期关注铜、铝板

块的投资机会。 

⚫ 贵金属：黄金价格上涨，美元指数下跌。受到美联储超预期降息 50

个基点、地缘政治冲突升级等因素影响，金价在本月续创历史新高。

目前金价不断创出历史新高，市场对后续黄金走势分歧加大，黄金

股波动加剧。受到国际局势复杂多变、全球央行购金、地缘政治冲

突、美国滞胀预期增强、美债违约预期、美联储降息预期等多重因

素影响，建议继续关注黄金板块的投资机会。 

⚫ 锂：碳酸锂价格回升。截至 9 月末，电池级碳酸锂价格达 7.57 万元

/吨，月度涨幅达 1.45%。根据安泰科数据，近期碳酸锂价格止跌回

升的主要原因是宏观政策调节预期增强及部分产线关停且短期没有

复产计划，目前金九银十旺季需求维持较高水平，但预计 10-11 月

中旬还有大量产量释放，行业拐点仍待观察，建议持续关注下游回

暖进度。 

⚫ 稀土：稀土氧化物价格普遍上涨。根据安泰科数据，三季度逐渐进

入消费旺季，特别是 9 月份受“金九银十”的影响，终端需求改善，

消费政策的持续加力使得市场信心提升，稀土市场整体向好，多数

稀土产品价格上涨；10 月初稀土市场仍处于传统消费旺季中，终端

或将再次出现增长，稀土产品价格或将继续延续涨势，但涨幅或将

有所收窄。 

⚫ 投资建议：截至 9 月 30 日，有色板块 PE 为 21.87 倍，贵金属板块

PE 为 34.25 倍，工业金属板块 PE 为 16.47 倍，稀有金属板块 PE

为 52.09 倍。受到国际局势复杂多变、美国经济滞胀预期增强、地

缘政治冲突等因素影响，大宗商品价格波动加剧，维持有色金属行

业“同步大市”评级，建议关注黄金、铜、铝板块。     
，
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1. 有色板块行情回顾 

9 月，沪深 300 上涨 20.97%，有色板块上涨 20.00%，在 30 个行业中排名第 22，表现中

等。有色子行业中，锂（28.72%）、镍钴锡锑（23.94%）、铝（23.62%）、稀土及磁性材料（23.22%）、

钨（22.76%）、铅锌（18.01%）、其他稀有金属（17.08%）、铜（16.59%）、黄金（13.19%）。

有色板块个股方面，124 家上涨，0 家下跌。 

图 1：A 股各行业月度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 2：有色子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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图 3：有色板块公司涨幅前 10 名（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 4：有色板块公司涨幅居后 10 名（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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2. 金属价格及库存变动 

2.1. 基本金属：LME 与 SHFE 金属价格普遍上涨 

9 月，LME 期货市场基本金属价格涨跌幅度：铜（6.82%）、铝（6.46%）、锌（6.23%）、

镍（4.32%）、锡（3.26%）、铅（2.70%）；SHFE 期货市场基本金属价格涨跌幅度：铜（6.51%）、

锌（4.49%）、铝（3.65%）、镍（1.01%）、锡（0.85%）、铅（-1.39%）。 

表 1：LME 和 SHFE 基本金属价格及涨跌幅 

名称 报价单位 收盘价 月涨跌幅（%） 年初以来涨跌幅（%） 

LME 铜 美元/吨 9865.00  6.82  15.26  

SHFE 铜 人民币元/吨 78830.00  6.51  14.30  

LME 铝 美元/吨 2605.00  6.46  9.27  

SHFE 铝 人民币元/吨 20460.00  3.65  4.98  

LME 铅 美元/吨 2108.50  2.70  1.93  

SHFE 铅 人民币元/吨 17055.00  -1.39  7.53  

LME 锌 美元/吨 3077.50  6.23  15.78  

SHFE 锌 人民币元/吨 25120.00  4.49  16.78  

LME 镍 美元/吨 17490.00  4.32  5.34  

SHFE 镍 人民币元/吨 132900.00  1.01  3.69  

LME 锡 美元/吨 33400.00  3.26  31.42  

SHFE 锡 人民币元/吨 265160.00  0.85  25.13  

资料来源：LME，SHFE，中原证券研究所 

9 月，LME 期货市场基本金属库存增减幅度：铅（11.01%）、镍（9.94%）、锌（2.73%）、

锡（-0.76%）、铜（-6.39%）、铝（-6.72%）。 

表 2：LME 基本金属全球库存  

 LME 铜 LME 铝 LME 铅 LME 锌 LME 镍 LME 锡 

月末库存量（吨） 300,175 790,450 199,125 249,875 131,178 4,595 

月度变动幅度 -6.39% -6.72% 11.01% 2.73% 9.94% -0.76% 

年初以来变动幅度 79.42% 43.97% 46.74% 11.14% 104.79% -40.21% 

资料来源：LME，中原证券研究所  

9 月，SHFE 期货市场基本金属库存增减幅度：铅（324.87%）、镍（22.17%）、铝（-5.97%）、

锌（-15.19%）、锡（-23.52%）、铜（-61.40%）。 

表 3：SHFE 基本金属总库存  

 SHFE 铜 SHFE 铝 SHFE 铅 SHFE 锌 SHFE 镍 SHFE 锡 

月末库存量（吨） 52,132 188,141 23,661 27,684 22,644 7,400 

月度变动幅度 -61.40% -5.97% 324.87% -15.19% 22.17% -23.52% 

年初以来变动幅度 772.21% 378.83% -50.61% 511.53% 100.37% 21.85% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  
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2.2. 贵金属：黄金、白银价格大涨，美元指数下跌 

9 月，COMEX 黄金上涨 5.61%，SHFE 黄金价格上涨 3.82%；COMEX 白银上涨 8.32%，

SHFE 白银价格上涨 3.94%；美元指数下跌 0.96%。 

表 4：黄金、白银及美元指数收盘价及涨跌幅 

名称 报价单位 收盘价 月涨跌幅（%） 年初以来涨跌幅（%） 

COMEX 黄金连续 美元/金衡盎司 2633.70  5.61  27.12  

沪金连三 人民币元/克 598.58  3.82  24.12  

COMEX 白银连续 美元/金衡盎司 31.12  8.32  30.47  

沪银连三 人民币元/千克 7806.00  3.94  29.65  

美元指数 — 100.76  -0.96  -0.61  

资料来源：COMEX，上海期货交易所，中原证券研究所 

2.3. 小金属：钴、碳酸锂价格上涨 

9 月，主要小金属价格涨跌幅度：碳酸锂（1.45%）、钴（0.52%）、伦敦钴锭（0.00%）、

海绵钛（0.00%）、钼精矿（-0.81%）、钼铁（-0.84%）、仲钨酸铵（-1.45%）、钨精矿（-2.82%）、

锂（-5.33%）。 

表 5：小金属价格及涨跌幅     

  钨精矿 仲钨酸铵 钼精矿 钼铁 伦敦钴锭 钴:≥99.8% 碳酸锂 99.5% 锂≥99% 海绵钛 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 美元/磅 元/吨 元/吨 万元/吨 元/千克 

月末价格 138,000 204,000 3,680 236,000 23 170,800 75,740 71 43 

月度涨跌幅 -2.82% -1.45% -0.81% -0.84% 0.00% 0.52% 1.45% -5.33% 0.00% 

年初以来涨跌幅 12.89% 13.02% 15.80% 11.32% 0.00% -22.68% -21.80% -26.42% -14.85% 

资料来源：Wind，中原证券研究所     

2.4. 稀土：稀土氧化物价格普遍上涨 

9 月，主要稀土品种价格涨跌幅：氧化铽（12.28%）、氧化钕（4.96%）、氧化镨钕（4.76%）、

氧化镝（4.75%）、氧化镨（4.70%）、氧化镧（0.00%）、氧化铈（0.00%）、氧化钇铕（0.00%）。 

表 6：稀土价格及涨跌幅    

  氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

月末价格 3,000 6,000 423,000 423,000 5,945 1,765 418,000 42,000 

月度涨跌幅 0.00% 0.00% 4.70% 4.96% 12.28% 4.75% 4.76% 0.00% 

年初以来涨跌幅 0.00% 20.00% -5.58% -4.51% -19.61% -28.83% -3.46% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所    
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3. 下游行业需求情况 

3.1. 地产：房地产价格指数同比增速维持负增长 

房地产价格指数增速维持负增长。2024 年 8 月，70 个大中城市新建商品住宅价格指数同

比下跌 5.7%，环比下降 0.7%；二手住宅价格指数同比下跌 8.6%，环比下降 0.9%。根据国家

统计局数据，1—8 月份，全国房地产开发投资 69284 亿元，同比下降 10.2%；其中，住宅投

资 52627 亿元，下降 10.5%。1—8 月份，房地产开发企业房屋施工面积 709420 万平方米，

同比下降 12.0%；其中，住宅施工面积 496052 万平方米，下降 12.6%。房屋新开工面积 49465

万平方米，下降 22.5%；其中，住宅新开工面积 35909 万平方米，下降 23.0%。房屋竣工面积

33394 万平方米，下降 23.6%；其中，住宅竣工面积 24393 万平方米，下降 23.2%。1—8 月

份，新建商品房销售面积 60602 万平方米，同比下降 18.0%，其中住宅销售面积下降 20.4%。

新建商品房销售额 59723 亿元，下降 23.6%，其中住宅销售额下降 25.0%。8 月末，商品房待

售面积 73783 万平方米，同比增长 13.9%；其中，住宅待售面积增长 21.5%。 

图 5：70 个大中城市新建商品住宅价格指数增速  图 6：70 个大中城市二手商品住宅价格指数增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

图 7：房地产开发投资完成额及增速  图 8：商品房销售面积和销售额同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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3.2. 汽车：汽车产销累计同比保持增长，新能源汽车产销累计同比保持较快增长 

汽车累计产销同比保持增长。根据汽车工业协会的数据，8 月，汽车产销分别完成 249.2

万辆和 245.3 万辆，同比分别下降 3.2%和 5%。1-8 月，汽车产销分别完成 1867.4 万辆和 1876.6

万辆，同比分别增长 2.5%和 3%。 

新能源汽车产销累计同比保持较快增长。根据汽车工业协会的数据，8 月，新能源汽车产

销分别完成 109.2 万辆和 110 万辆，同比分别增长 29.6%和 30%；新能源汽车新车销量达到汽

车新车总销量的 44.8%。1-8 月，新能源汽车产销分别完成 700.8 万辆和 703.7 万辆，同比分

别增长 29%和 30.9%；新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 37.5%。 

图 9：汽车产量及同比增速  图 10：汽车销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，中原证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会，中原证券研究所 

图 11：新能源汽车产量及同比增速  图 12：新能源汽车销量 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，中原证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会，中原证券研究所 
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3.3. 家电：空调、冷柜、家用电冰箱产量累计同比增速保持较快增长 

1—8 月，空调、冷柜、家用电冰箱产量累计同比增速保持较快增长。根据国家统计局数据，

2024 年 1—8 月，我国空调累计产量 19139.12 万台，同比上升 7.80%；冷柜累计产量 1747.77

万台，同比上升 13.00%；家用电冰箱累计产量 6781.62 万台，同比上升 7.30%；彩电累计产

量 13069.89 万台，同比增长 1.90%。 

图 13：空调产量及同比增速  图 14：家用电冰箱产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

图 15：冷柜产量及同比增速  图 16：彩电产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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4. 宏观要闻与行业资讯 

4.1. 宏观要闻 

【中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下一步经济工作】会议强调，

要加大财政货币政策逆周期调节力度。要发行使用好超长期特别国债和地方政府专项债，更好

发挥政府投资带动作用。要降低存款准备金率，实施有力度的降息。要促进房地产市场止跌回

稳，对商品房建设要严控增量、优化存量、提高质量，加大“白名单”项目贷款投放力度。要

回应群众关切，调整住房限购政策，降低存量房贷利率，抓紧完善土地、财税、金融等政策。

要努力提振资本市场，大力引导中长期资金入市，打通社保、保险、理财等资金入市堵点。要

支持上市公司并购重组，稳步推进公募基金改革，研究出台保护中小投资者的政策措施。会议

指出，要帮助企业渡过难关，进一步规范涉企执法、监管行为。要出台民营经济促进法，为非

公有制经济发展营造良好环境。要把促消费和惠民生结合起来，促进中低收入群体增收，提升

消费结构。要培育新型消费业态。要支持和规范社会力量发展养老、托育产业，抓紧完善生育

支持政策体系。要加大引资稳资力度，抓紧推进和实施制造业领域外资准入等改革措施，进一

步优化市场化、法治化、国际化一流营商环境。（新华社） 

【中央金融办、证监会联合印发《关于推动中长期资金入市的指导意见》】中央金融办、

证监会联合印发《关于推动中长期资金入市的指导意见》，主要举措包括三个方面：一是建设培

育鼓励长期投资的资本市场生态；二是大力发展权益类公募基金，支持私募证券投资基金稳健

发展；三是着力完善各类中长期资金入市配套政策制度。《指导意见》提出，丰富公募基金可投

资产类别，建立 ETF 指数基金快速审批通道。建立健全商业保险资金、各类养老金等中长期资

金的三年以上长周期考核机制。打通影响保险资金长期投资的制度障碍，丰富商业保险资金长

期投资模式。完善全国社保基金、基本养老保险基金投资政策制度，支持具备条件的用人单位

放开企业年金个人投资选择，鼓励企业年金基金管理人探索开展差异化投资。鼓励银行理财和

信托资金积极参与资本市场。（中央金融办、证监会） 

【证监会发布《关于深化上市公司并购重组市场改革的意见》】证监会发布《关于深化上

市公司并购重组市场改革的意见》提出，支持上市公司围绕战略性新兴产业、未来产业等进行

并购重组。通过锁定期“反向挂钩”等安排，鼓励私募投资基金积极参与并购重组。建立重组

股份对价分期支付机制，试点配套募集资金储架发行制度。建立重组简易审核程序，通过完善

限售期规定、大幅简化审核程序等方式支持上市公司间整合。证监会和交易所修订《上市公司

重大资产重组管理办法》等规则，同步公开征求意见。（证监会） 

【证监会召开党委（扩大）会议强调，要扭住改善资金供给这个关键，大力发展权益类公

募基金】证监会召开党委（扩大）会议强调，要扭住改善资金供给这个关键，大力发展权益类

公募基金。要分类施策打通各类中长期资金加大入市力度的堵点，加快完善“长钱长投”的政

策体系。抓紧出台上市公司市值管理指引。要强化跨部委协同，积极配合推进证券基金保险公

司互换便利、股票回购增持专项再贷款等相关货币政策工具落地。在投资端、资产端、中小投
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资者保护等方面进一步谋划并适时推出更多务实管用的政策措施。（证监会） 

【支持“两新”工作的 3000 亿元国债资金已全面下达】国家发改委、央行、财政部就“两

新”工作情况介绍，支持“两新”工作的 3000 亿元国债资金已全面下达；目前推送的设备更

新项目已基本实现融资对接和尽调的“全覆盖”，累计签约贷款金额 2300 亿元，财政部安排设

备更新贷款贴息资金 200 亿元。（国家发改委、央行、财政部） 

【财政部、国家税务总局发布《关于企业改制重组及事业单位改制有关印花税政策的公告》】

财政部、国家税务总局发布《关于企业改制重组及事业单位改制有关印花税政策的公告》，自

2024 年 10 月 1 日起执行至 2027 年 12 月 31 日。《公告》中提到了多种免税情况，对经国务

院批准实施的重组项目中发生的债权转股权，债务人因债务转为资本而增加的实收资本（股本）、

资本公积合计金额，免征印花税；对企业改制、合并、分立、破产清算以及事业单位改制书立

的产权转移书据，免征印花税；对同一投资主体内部划转土地使用权、房屋等建筑物和构筑物

所有权、股权书立的产权转移书据，免征印花税。（财政部、国家税务总局） 

【时隔 10 年国务院再出保险业改革发展顶层设计】国务院印发《关于加强监管防范风险

推动保险业高质量发展的若干意见》提出，依法从严审批新设保险机构；推动保险销售人员分

级分类管理；加强产品适当性监管；大力发展商业保险年金；加大战略性新兴产业、先进制造

业、新型基础设施等领域投资力度；以新能源汽车商业保险为重点，深化车险综合改革；支持

合格境外机构投资入股境内保险机构。意见还首次提出发展浮动收益型的保险。（国务院） 

【十四届全国人大常委会第十一次会议在京举行】会议审议了国务院关于提请审议关于实

施渐进式延迟法定退休年龄的决定草案的议案。专家表示，延迟退休是为了积极应对人口老龄

化推出的重大改革，有助于我国人力资源的充分利用。据预测，2035 年左右，我国 60 岁及以

上老年人将突破 4 亿，占比超过 30%，进入重度老龄化阶段。到 2050 年前后，我国老年人口

规模和比重将达到峰值。（中国政府网） 

【2024 年 9 月中国采购经理指数运行情况】 

一、中国制造业采购经理指数运行情况 

9 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.7 个百分点，制造业景气度

回升。 

从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为 50.6%、49.2%和 48.5%，比上月上升 0.2、

0.5 和 2.1 个百分点。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数高于临界点，新订单指数、

原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。 

生产指数为 51.2%，比上月上升1.4 个百分点，升至临界点以上，表明制造业企业生产活

动有所加快。 
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新订单指数为 49.9%，比上月上升 1.0 个百分点，表明制造业市场需求景气度有所改善。 

原材料库存指数为 47.7%，比上月上升 0.1 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅

略有收窄。 

从业人员指数为 48.2%，比上月上升 0.1 个百分点，表明制造业企业用工景气度略有回升。 

供应商配送时间指数为 49.5%，比上月下降 0.1 个百分点，表明制造业原材料供应商交货

时间继续延长。二、中国综合 PMI 产出指数运行情况 

9 月份，综合 PMI 产出指数为 50.4%，比上月上升 0.3 个百分点，表明我国企业生产经营

活动总体扩张有所加快。（国家统计局） 

4.2. 行业与公司资讯 

4.2.1. 行业资讯 

【新增 496 万吨！中国稀土集团在凉山找矿取得重大突破】9 月 12 日—13 日，为深入贯

彻党的二十届三中全会精神，建设国家战略腹地，完善战略性矿产资源探产供体系，中国稀土

集团在凉山组织构建国家稀土产业战略腹地暨攀西地区稀土资源增储上产专题研讨会。 

据悉，中国稀土集团组建以来，坚决服务国家战略，落实自然资源部、国务院国资委关于

加大勘探开发和增储上产力度的重点工作部署，围绕“夯实主责主业基本盘、保障国家战略资

源安全供给”目标，有序推动增储上产工作，取得积极进展和显著成效。一是从全局上谋划，

在关键处落子，统筹实施资源整合和产业协同，提前全面完成整合任务，产业控制能力进一步

提升；二是大力推进增储上产工作，新获设一批矿权，加大勘查投入“增储”支撑可持续发展

保障，加快构建我国稀土资源开发安全保障新格局，打造稀土资源及产业的战略腹地，在新一

轮增储上产在凉山取得重大突破，预期新增稀土资源量 496 万吨（REO）；三是开展国际合作，

构建国际竞争新格局；四是加大绿色勘查开发工艺技术的攻关、集成和技术工程化，形成不同

资源禀赋、不同地质特征的工艺组合。 

面对国际竞争新形势，中国稀土集团将抢抓国企深化改革暨建设世界一流企业行动的契机，

聚焦新一轮找矿突破行动，进一步解放思想、守正创新，切实增强中国稀土集团在稀土资源安

全保障方面的核心功能，充分发挥创新引领、产业控制、安全支撑三大作用，紧盯拓资源、增

储量、上产量、稳供应、降成本、保安全六个目标，心怀“国之大者”为保障国家稀土资源安

全作出新的更大贡献。（中国有色金属报） 
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4.2.2. 公司资讯 

表 7：本月有色行业公司重要资讯  

行业分类 公司名称 资讯分类 资讯内容 

小金属 
厦门钨业

（600549） 
重大事项 

9 月 30 日晚间公告，公司于 9 月 30 日召开了第十届董事会第六次会议，同意

公司控股子公司金龙稀土在符合相关法律法规政策和条件成熟的前提下，拟筹

划申请在全国中小企业股份转让系统（即“新三板”）挂牌事宜。金龙稀土在

全国股转系统挂牌后，仍是公司合并报表范围内控股子公司。 

小金属 
寒锐钴业

（300618） 
重大事项 

9 月 30 日晚间公告，鉴于印尼寒锐镍业有限公司（以下简称“印尼寒锐”）作

为募投项目“年产 2 万吨镍金属量富氧连续吹炼高冰镍项目”的实施主体，为

保障募集资金投资项目的顺利实施，提高募集资金使用效率，公司拟使用募集

资金通过公司的全资子公司寒锐钴业（三亚）科技投资有限公司、寒锐钴业（香

港）投资有限公司向控股子公司印尼寒锐增资及提供借款。其中增资 4.27 亿

元，折合美元 5958.57 万美元；提供借款 6.08 亿元，折合美元 8494.57 万美

元以实施募投项目。 

贵金属 
盛达资源

（000603） 
重大事项 

9 月 29 日公告，公司于近日收到金山矿业的通知，金山矿业已完成选矿厂技

术改造项目，即已将原处理锰银氧化矿的 3000t/d 全泥氰化生产工艺改造成处

理原生矿的浮选生产工艺，3000t/d 生产线浸银车间已被改造为浮选车间、精

矿脱水车间及精矿库。下一阶段，金山矿业将开展选矿厂设备单机调试、联动

调试和试生产工作。 

基本金属 
盐湖股份

（000792） 
重大事项 

9 月 8 日公告，公司实际控制人青海省政府国资委、控股股东青海国投与中国

五矿及下属子企业签署了《关于组建中国盐湖集团合作总协议》，根据《合作

总协议》约定，青海省政府国资委、青海国投与中国五矿拟共同组建中国盐湖

工业集团有限公司（暂定名，简称“中国盐湖集团”）；同时，中国盐湖集团拟

以现金购买青海国投及其一致行动人芜湖信泽青合计持有的 6.81 亿股盐湖股

份股票。若本次转让实施完成，公司控股股东将由青海国投变更为中国盐湖集

团，公司实控人将由青海省政府国资委变更为中国五矿。 

基本金属 
格林美

（002340） 
重大事项 

9 月 8 日公告，近日，公司与新能源动力电池用高镍三元正极材料生产商韩国

ECOPRO 的双方实际控制人就在印尼建设“镍资源—前驱体—正极材料”全

产业链战略展开战略研讨，确定双方将共同打造涵盖镍资源湿法冶炼（HPAL）、

前驱体、正极材料等环节的全产业链制造体系，提升合作产业链在全球领先的

竞争力。双方约定将设立专班来研究战略合作的实施方案并签署相关协议，确

保年内落地战略合作。 

贵金属 
四川黄金

（001337） 
增减持 

9 月 18 日晚间公告，公司持股 5.18%的股东上海德三国际贸易有限公司（简

称“上海德三”）计划 15 个交易日后的 3 个月内，以集中竞价方式减持公司

股份不超过 210 万股（占公司总股本的 0.5%）。 

稀有金属 
驰宏锌锗

（600497） 
回购 

9 月 23 日公告，公司拟以 1.45 亿元—2.9 亿元回购股份全部予以注销并减少

公司注册资本，回购价格不超过 5.7 元/股（含）。 

基本金属 
铜陵有色

（000630） 
回购 

9 月 6 日公告，公司拟以 2 亿元—3 亿元回购股份，用于转换上市公司发行的

可转换为股票的公司债券。回购价格不超过 4.60 元/股。公司同日公告，公司

拟与控股股东有色集团签订《股权转让协议》，以自有资金 3.77 亿元购买有色

集团持有的有色财务公司 21%股权。交易完成后，有色财务公司成为公司控

股子公司，纳入公司合并报表范围；公司持有有色财务公司 51%股权。 

资料来源：Wind，中原证券研究所  
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5. 河南省有色金属行业运行情况 

5.1. 河南省有色金属行业重点上市公司月度跟踪 

9 月，河南省有色金属行业重点上市公司月度涨跌幅由高到低分别为：神火股份（33.42%）、

焦作万方（29.23%）、明泰铝业（25.17%）、豫光金铅（24.82%）、中孚实业（24.18%）、洛

阳钼业（16.15%）。 

图 17：河南省有色金属行业重点上市公司月度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

5.2. 河南省有色金属行业重点上市公司近期业绩概况 

【焦作万方】 

2024 年上半年，公司实现营业收入 31.41 亿元，同比增长 1.89%；实现归母净利润 3.59

亿元，同比增长 172.51%；实现扣非归母净利润 3.75 亿元，同比增长 184.81% 

【神火股份】 

2024 年上半年，公司实现营业收入 182.21 亿元，同比增长-4.65%；实现归母净利润 22.84

亿元，同比增长-16.62%；实现扣非归母净利润 21.57 亿元，同比增长-21.35% 

【明泰铝业】 

2024 年上半年，公司实现营业收入 153.14 亿元，同比增长 21.16%；实现归母净利润 10.70

亿元，同比增长 33.28%；实现扣非归母净利润 8.98 亿元，同比增长 40.33% 

【洛阳钼业】 
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2024 年上半年，公司实现营业收入 1028.18 亿元，同比增长 18.56%；实现归母净利润

54.17 亿元，同比增长 670.43%；实现扣非归母净利润 56.25 亿元，同比增长 2457.25% 

【豫光金铅】 

2024 年上半年，公司实现营业收入 188.69 亿元，同比增长 14.14%；实现归母净利润 4.21

亿元，同比增长 15.37%；实现扣非归母净利润 3.89 亿元，同比增长 12.06% 

【中孚实业】 

2024 年上半年，公司实现营业收入 109.94 亿元，同比增长 26.60%；实现归母净利润 4.43

亿元，同比增长 7.11%；实现扣非归母净利润 4.25 亿元，同比增长 5.69% 
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5.3. 河南省有色金属行业近期要闻 

【省委书记楼阳生：神火集团成功迈出了转型发展的重要一步】 

9 月 24 日，省委书记楼阳生在商丘市调研开发区建设、产业发展等工作期间，到神火年产

6 万吨动力电池新材料项目现场调研，实地察看生产线。 

楼阳生强调，神火集团成功迈出了转型发展的重要一步，要抢抓新一轮科技革命和产业变

革机遇，以转型破除发展瓶颈、增强发展动力、勇立时代潮头。 

 未来，神火新材将继续秉持“创新、协调、绿色、开放、共享”的发展理念，朝着做强做优

做大的目标，加大科技创新力度，强化与省内重点高等院校合作，不断研发高端电池铝箔新产

品，提升产品附加值，着力打造国际一流的绿色铝加工产业链。（河南有色金属） 

【河南多家有色企业入选 2024 中国制造业企业 500 强榜单】 

9 月 19 日，在合肥举办的 2024 世界制造业大会上，中国企业联合会、中国企业家协会发

布 2024 中国制造业企业 500 强榜单，河南省有色金属行业共计 10 家企业上榜。洛阳钼业 64

位、豫光金铅 168 位、金龙精密铜管 236 位、伊电控股 243 位、金利金铅 247 位、万基控股

256 位、神火集团 297 位、豫联集团 304 位、济源万洋 316 位、明泰铝业 396 位。（河南有色

金属） 

【神火新材年产 6 万吨新能源动力电池材料项目全面试生产】 

近日，神火新材年产 6 万吨新能源动力电池材料项目，历经两年的紧张筹备和建设，8 条

生产线正式转入全面试生产阶段。 

据介绍，神火新材年产 6 万吨新能源动力电池材料项目自 2024 年 2 月 4 日首台粗轧机带

料调试以来，历时 184 天，8 台轧机全部完成带料调试，平均每台轧机的调试时间仅为 23 天，

刷新了行业内国产轧机的调试用时纪录。 

此外，该项目配备了 8 台铝箔轧机、8 台分切机、3 台工作辊磨床，居行业前列水平，主

要生产厚度为 0.009～0.05mm 的各种电池箔及软包装箔。目前，该项目已量产 8079/1235 合

金单光 6μm、5.8μm、5.5μm、5.3μm等超薄食品铝箔、药箔、烟箔多类型高端软包装用铝箔，

部分机台已从生产双零箔切换至动力电池铝箔，并成功下线了 1070 合金 13μm厚度电池箔。（河

南有色金属） 
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6. 行业观点与投资建议 

9 月，沪深 300 上涨 20.97%，有色板块上涨 20.00%，在 30 个行业中排名第 22，表现中

等。有色子行业中，锂（28.72%）、镍钴锡锑（23.94%）、铝（23.62%）、稀土及磁性材料（23.22%）、

钨（22.76%）、铅锌（18.01%）、其他稀有金属（17.08%）、铜（16.59%）、黄金（13.19%）。

有色板块个股方面，124 家上涨，0 家下跌。 

基本金属：LME 与 SHFE 金属价格普遍上涨。中央政治局会议释放重磅信号，后续推出

一系列财政措施和其他支持性政策预期显著增强；央行、金融监管总局、证监会同时推出多项

重磅政策；美联储 9 月超预期降息 50 个基点；基本金属板块受到国内外利好提振，价格普遍

上涨，建议关注后续基本面改善情况，短期关注铜、铝板块的投资机会。 

贵金属：黄金价格上涨，美元指数下跌。受到美联储超预期降息 50 个基点、地缘政治冲

突升级等因素影响，金价在本月续创历史新高。目前金价不断创出历史新高，市场对后续黄金

走势分歧加大，黄金股波动加剧。受到国际局势复杂多变、全球央行购金、地缘政治冲突、美

国滞胀预期增强、美债违约预期、美联储降息预期等多重因素影响，建议继续关注黄金板块的

投资机会。 

锂：碳酸锂价格回升。截至 9 月末，电池级碳酸锂价格达 7.57 万元/吨，月度涨幅达 1.45%。

根据安泰科数据，近期碳酸锂价格止跌回升的主要原因是宏观政策调节预期增强及部分产线关

停且短期没有复产计划，目前金九银十旺季需求维持较高水平，但预计 10-11 月中旬还有大量

产量释放，行业拐点仍待观察，建议持续关注下游回暖进度。 

稀土：稀土氧化物价格普遍上涨。根据安泰科数据，三季度逐渐进入消费旺季，特别是 9 

月份受“金九银十”的影响，终端需求改善，消费政策的持续加力使得市场信心提升，稀土市

场整体向好，多数稀土产品价格上涨；10 月初稀土市场仍处于传统消费旺季中，终端或将再次

出现增长，稀土产品价格或将继续延续涨势，但涨幅或将有所收窄。 

投资建议：截至 9 月 30 日，有色板块 PE 为 21.87 倍，贵金属板块 PE 为 34.25 倍，工业

金属板块 PE 为 16.47 倍，稀有金属板块 PE 为 52.09 倍。受到国际局势复杂多变、美国经济

滞胀预期增强、地缘政治冲突等因素影响，大宗商品价格波动加剧，维持有色金属行业“同步

大市”评级，建议关注黄金、铜、铝板块。    
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图 18：有色板块与大盘 PE（倍）对比 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 19：有色及子板块 PE（倍）对比 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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7. 风险提示 

（1）宏观经济加速下行导致需求不足； 

（2）地缘政治冲突加剧扰动供需端平衡； 

（3）供给端超预期导致价格回落。 
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8. 附录：金属价格走势图 

图 20：LME 铜价及库存走势  图 21：SHFE 铜价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 

图 22：LME 铝价及库存走势  图 23：SHFE 铝价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 

图 24：LME 铅价及库存走势  图 25：SHFE 铅价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 
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图 26：LME 锌价及库存走势  图 27：SHFE 锌价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 

图 28：LME 镍价及库存走势  图 29：SHFE 镍价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 

图 30：LME 锡价及库存走势  图 31：SHFE 锡价及库存走势 

 

 

 

资料来源：LME，中原证券研究所  资料来源：SHFE，中原证券研究所 
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图 32：COMEX 黄金价格与美元指数走势 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 33：钴价走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 34：钨精矿价格走势（万元/吨）  图 35：仲钨酸铵价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 
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图 36：钼精矿价格走势（元/吨）  图 37：钼铁价格走势（元/吨度） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

图 38：氧化镨价格走势（元/吨）  图 39：氧化镝价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

坚持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，

保证报告信息来源合法合规。 

 

重要声明 

中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以

下简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报

告而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者

的具体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券

或投资标的的推荐。 

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管

理办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资

顾问指导下谨慎使用。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告

或本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，

本公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公

司允许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行为

负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报告

所引起的任何损失承担任何责任。 

 

特别声明 

在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。

本公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建

议不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他

决定的唯一信赖依据。 


