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➢ 能源金属方面，价格整体呈弱势运行趋势。锂：本周碳酸锂价格下跌 1.04%至 76450 元/吨，氢氧化锂价格

下跌 0.29%至 68425 元/吨，近期市场震荡运行。供给端，碳酸锂产量自年初以来稳步攀升，6 月以来产量

震荡下降；需求端，补库行情结束，部分下游库存足够满足生产需求，长协客供稳定下现货成交相对清淡。

近期乐观预期刺激推动价格反弹，过剩格局下预计后续价格偏弱震荡为主。建议关注：天齐锂业、赣锋锂

业、中矿资源、永兴材料。 

➢ 钴：本周海外 MB 钴价下跌为 10.80 美元/磅，国内电钴价格上涨为 18.10 万元/吨，硫酸钴下跌为 2.81

万元/吨，价格震荡运行。供给方面，部分企业产量爬坡，产量供应较为充足；需求方面，下游开工率相

对较低，维持去库状态，供给过剩格局难以改变。建议关注：腾远钴业、华友钴业、寒锐钴业。 

➢ 镍锰：本周硫酸锰价格持平为 0.61 万元/吨，硫酸镍价格持平为 2.81 万元/吨，近期价格震荡运行。供给

端，由于价格快速下跌部分盐厂呈现利润倒挂情况，镍盐厂挺价心态较强；需求端，企业刚需备库完成，

现货市场表现冷清，三元需求有望恢复，但成本端镍价下行较快导致下游观望为主。等待去库后价格或有

所反弹，但低价镍成本抑制上行空间。建议关注：华友钴业、湘潭电化。 

➢ 稀土永磁：本周氧化镨钕下跌 0.92%至 43.2 万元/吨，氧化镝下跌 3.21%至 181 万元/吨，氧化铽保持

平价为 603.00 万元/吨，近期市场震荡反弹运行。北方稀土 8 月挂牌价环比持平，下游订单有所恢复，

同时受利好消息和矿端供应减产，预计后市震荡运行。建议关注：中国稀土、北方稀土、金力永磁、中科

三环。 

➢ 持续看好软磁材料电子+电力赛道的双重景气度。软磁材料持续受益电子电力行业发展趋势，电力方面，

新能源和电网投资景气度持续传导，合金软磁粉芯站稳光储电车桩终端应用，非晶合金受益配电变压器

景气度及海外出口需求；电子方面，AI 算力产业推动高性能软磁材料需求释放，高功率低损耗的芯片电

感在算力显卡得到应用拓展。建议关注：铂科新材、云路股份、东睦股份、悦安新材。 

➢ 风险提示：下游复产不及预期风险，国内房地产需求不振的风险，美联储加息幅度超预期风险，新能源汽

车增速不及预期风险，海外地缘政治风险 

板块表现: 
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1.行业综述 

1.1 重要信息 

行业信息： 

【雅保电池级碳酸锂竞拍结果出炉】10 月 9 日下午，雅保公司电池级碳酸锂竞标

活动结束。本次为吉诚锂业所产 100 吨碳酸锂招标，中标价格为 76250 元/吨，为国

内自提。 

【赣锋锂业：拟与江西升华设立合资公司建设磷酸二氢锂项目】赣锋锂业公告，公

司与富临精工及控股子公司江西升华签订《项目投资合作协议补充协议》，对原协议有

关内容进行补充和变更。根据协议，江西升华与赣锋锂业或其指定方拟共同投资设立合

资公司，在四川省达州市宣汉县新建年产 10 万吨硫酸锂制造磷酸二氢锂项目。 

1.2 市场表现 

板块表现：板块方面，本周细分板块涨跌幅前三的分别为：铝合金-3.88%、钴-

5.32%、永磁-6.18%，涨跌幅后三的分别为：粉体-13.01%、锂-9.58%、铜合金-7.33%。

个股方面，本周涨跌幅前五的股票是：银邦股份 30.59%、深圳新星 11.25%、铂科新

材-0.33%、新莱福-0.47%、寒锐钴业-0.56%；涨跌幅后五的股票是：有研粉材-16.30%、

图南股份-12.53%、永兴材料-12.52%、华峰铝业-12.45%、江特电机-12.09%。 

图 1：能源金属及新材料细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，华源证券研究 
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源引金融活水 泽润中华大地 

图 2：能源金属及新材料涨跌幅前十（%）  图 3：能源金属及新材料涨跌幅后十（%） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.能源金属 

表 1：能源金属价格走势及盈利&价差变化（数据截至 2024年 10 月 11日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

 

 

锂 

 

锂辉石 美元/吨 778  0.39% 1.17% -40.84% 

锂云母 元/吨 1,598  0.79% 2.57% -29.00% 

碳酸锂 元/吨 76,450  -1.04% 1.06% -21.10% 

氢氧化锂 元/吨 68,425  -0.29% -0.36% -20.67% 

碳酸锂毛利-锂辉石 元/吨 4,087  -17.65% 5.25% -151.81% 

碳酸锂毛利-锂云母 元/吨 2,717  -27.30% -9.70% -39.64% 

 

 

钴 

 

MB 钴 美元/磅 10.80  -0.92% -1.37% -20.53% 

金属钴 万元/吨 18.10  4.02% 4.02% -19.20% 

国内外价差 万元/吨 -0.61  -344.36% -284.64% 55.31% 

硫酸钴 万元/吨 2.81  -0.71% -0.71% -11.77% 

硫酸钴与金属钴价差 万元/吨 -4.39  22.18% 22.18% -36.00% 

四钴 万元/吨 11.45  -0.87% -0.87% -8.76% 

 

镍锰 

 

硫酸锰 万元/吨 0.61  0.00% 0.00% 18.6% 

硫酸镍 万元/吨 2.81  0.00% 0.00% 6.9% 

硫酸镍相对金属镍溢价 万元/吨 -0.93  45% 44.98% -19% 

硫酸镍相对镍铁溢价 万元/吨 2.47  0.00% -12.43% 0.0% 

 

 

 

稀土永磁 

 

轻稀土矿 万元/吨 3.50  -0.85% 1.01% -2.2% 

中重稀土矿 万元/吨 18.70  -1.32% 1.63% -13.4% 

氧化镨钕 万元/吨 43.20  -0.92% 0.93% -2.4% 

氧化镝 万元/吨 181.00  -3.21% 1.40% -27.3% 

氧化铽 万元/吨 603.00  0.00% 0.92% -18.5% 

钕铁硼 万元/吨 18.20  -1.62% 0.00% -9.0% 
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氧化镨钕盈利 万元/吨 5.50  -1.21% 0.61% -3.0% 

钕铁硼盈利 万元/吨 2.38  -7.96% -4.37% -15.7% 
 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.1 锂 

本周锂辉石价格上涨 0.39%至 778 美元/吨，锂云母价格上涨 0.79%至 1598 元/

吨，碳酸锂价格下跌 1.04%至 76450 元/吨，氢氧化锂价格下跌 0.29%至 68425 元/

吨，以锂辉石为原料的冶炼毛利下跌 17.65%至 4087 元/吨，以锂云母为原料的冶炼毛

利下跌 27.30%至 2717 元/吨。 

图 4：锂辉石价格走势(美元/吨)  图 5：锂云母价格走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 6：碳酸锂价格走势(元/吨)  图 7：氢氧化锂价格走势(元/吨) 
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资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

图 8：以锂辉石为原料的冶炼毛利走势(元/吨)  图 9：以锂云母为原料的冶炼毛利走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源： SMM，华源证券研究  资料来源： SMM，华源证券研究 

2.2 钴 

本周海外 MB 钴价下跌为 10.80 美元/磅，国内电钴价格上涨为 18.10 万元/吨，

国内外价差-0.61 万元/吨(国外-国内)。硫酸钴下跌为 2.81 万元/吨，硫酸钴相对金属

钴溢价-4.39 万元/吨，四钴价格下跌为 11.45 万元/吨，四钴相对金属钴溢价-2.63 万

元/吨。国内冶炼厂毛利上涨为 5.72 万元/吨；刚果原料钴企毛利上涨为 5.16 万元/吨。 

 

 

图 10： MB钴价格走势（美元/磅）  图 11：金属钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 12：硫酸钴价格走势（万元/吨） 
 

 

图 13：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 
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源引金融活水 泽润中华大地 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 14：国内钴冶炼厂毛利（万元/吨）  图 15：拥有刚果金原料的钴企毛利（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

2.3 镍锰 

本周硫酸锰价格持平为 0.61 万元/吨，硫酸镍价格持平为 2.81 万元/吨。硫酸镍相

对金属镍溢价-0.93 万元/吨；相对镍铁溢价 2.47 万元/吨。 
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图 16：硫酸锰价格走势（万元/吨）  图 17：硫酸镍价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

 

图 18：硫酸镍相对金属镍溢价走势（万元/吨）  图 19：硫酸镍相对镍铁溢价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.4 稀土永磁 

本周稀土矿方面：轻稀土矿下跌 0.85%至 3.5 万元/吨，中重稀土矿下跌 1.32%至

18.7 万元/吨；氧化物方面：氧化镨钕下跌 0.92%至 43.2 万元/吨，氧化镝下跌 3.21%

至 181 万元/吨，氧化铽保持平价为 603.00 万元/吨；磁材方面：钕铁硼下跌 1.62%至

18.2 万元/吨；盈利方面：氧化镨钕盈利下跌 1.21%至 5.50 万元/吨，钕铁硼盈利下跌

7.96%至 2.38 万元/吨。 
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图 20：稀土精矿价格走势（万元/吨）  图 21：氧化镨钕价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 22：氧化铽和氧化镝价格走势（万元/吨）  图 23：磁材价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

图 24：氧化镨钕盈利变化（万元/吨）  图 25：钕铁硼盈利变化（万元/吨） 
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资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

3.新材料 

表 2：新材料价格变化（数据截至 2024年 10月 11日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

动力新材料 

磷酸铁 万元/吨 1.04  0.0% 0.0% -5.0% 

磷酸铁锂 万元/吨 3.34  1.7% 1.7% -24.5% 

前驱体 622 万元/吨 7.40  0.0% 0.0% -5.7% 

三元正极 622 万元/吨 12.15  0.0% 0.0% -9.7% 

六氟磷酸锂 万元/吨 5.55  0.0% 0.0% -22.9% 

光伏新材料 

焊带加工费均价

（0.3mm） 元/公斤 

4.25  0.0% 0.0% -68.5% 

421#金属硅粉均价 元/吨 13,150  0.0% 0.0% -26.3% 

光伏边框均价 元/吨 23,800  0.4% 1.4% -2.3% 

高纯石英砂（中层）

均价 元/吨 

40,000  -5.9% -5.9% -81.0% 

镀锌铝镁板

（ZAM275）均价 元/吨 

5,130  2.2% 5.3% -8.1% 

银浆料（正面）均价 元/千克 7,597  -2.0% -0.2% 22.2% 

工业硅 元/吨 9,615  -1.4% -3.5% -32.2% 
 

资料来源：wind，smm，华源证券研究 
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3.1 动力新材料 

动力新材料方面：本周磷酸铁价格持平为 1.04 万元/吨，磷酸铁锂价格上涨为 3.34

万元/吨，前驱体 622 价格持平为 7.40 万元/吨，三元正极 622 价格持平为 12.15 万元

/吨，六氟磷酸锂价格持平为 5.55 万元/吨。 

 

图 26：磷酸铁价格走势（万元/吨）  图 27：磷酸铁锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 28：前驱体 622价格走势（万元/吨）  图 29：三元正极 622价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 30：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 
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资料来源：wind，华源证券研究 

3.2 光伏新材料 

光伏新材料方面：焊带加工费均价（0.3mm）价格持平为 4.25 元/公斤，421#金

属硅粉均价价格持平为 13150 元/吨，光伏边框均价价格上涨 0.42%至 23800 元/吨，

高纯石英砂（中层）均价价格下跌 5.88%至 40000 元/吨，镀锌铝镁板价格上涨 2.19%

至 5130 元/吨, 银浆料（正面）均价价格下跌 2.00%至 7597 元/千克，工业硅价格下

跌 1.38%至 9615 元/吨。 

图 31：焊带加工费均价（0.3mm）走势(元/公斤)  图 32：421#金属硅粉均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 33：光伏边框均价走势(元/吨)  图 34：高纯石英砂（中层）均价走势(元/吨) 
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资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 35：镀锌铝镁板均价（元/吨）  图 36：银浆料（正面）均价走势(元/千克) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 37：工业硅价格走势（元/吨） 

 

资料来源：wind，华源证券研究 
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4.风险提示 

1）下游复产不及预期风险； 

2）国内房地产需求不振的风险； 

3）美联储加息幅度超预期风险； 

4）新能源汽车增速不及预期风险； 

5）海外地缘政治风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

请务必仔细阅读正文之后的免责声明                                                                              第16页/ 共16页 

源引金融活水 泽润中华大地 

证券分析师声明  

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观

点均准确反映了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独

立、客观的出具此报告，本人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联

系。 

 

一般声明  

本报告是机密文件，仅供华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的签约客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为本公司客户。本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见

及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。客户应对本报告中

的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特殊需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨

询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司均不承担任何法律责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入

可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的

版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任

何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

 

信息披露声明  

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银

行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。 

 

销售人员信息  

华东区销售代表 李瑞雪 liruixue@huayuanstock.com 

华北区销售代表 王梓乔 wangziqiao@huayuanstock.com 

华南区销售代表 杨洋 yangyang@huayuanstock.com 

 

股票投资评级说明   

证券的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） 

增持（Outperform） 

中性 (Neutral) 

减持 (Underperform)  

：相对强于市场表现 20％以上； 

：相对强于市场表现 5％～20％； 

：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

：相对弱于市场表现 5％以下。 

 

行业的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） 

中性 (Neutral) 

看淡 (Underweight) 

：行业超越整体市场表现； 

：行业与整体市场表现基本持平； 

：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议； 

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，

以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数  
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