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人形机器人产业周报  

   

特斯拉人形机器人亮相活动，现场交互能力为亮点 
 

 2024 年 10 月 13 日 

 

➢ 特斯拉人形机器人亮相 We Robot 活动，展示突出交互能力 

北美时间 10 月 10 日，特斯拉人形机器人 Optimus Gen2 亮相 “We，

Robot”发布会活动。活动现场，数个特斯拉 Optimus Gen2 在无人辅助的情

况下，步行进入会场，随后进行了舞蹈表演并与现场观众交互。马斯克称，特斯

拉对于人形机器人的研发已经取得了不错的进展，但是仍需要花时间长期优化机

器人产品，未来机器人有望提供照顾孩子、遛狗、修剪草坪等若干人类安排的任

务。未来若机器人能够大规模部署，单台机器人的价格有望降低至 2 万美元至 3

万美元。 

我们认为，此次特斯拉人形机器人更新主要在其智能水平的提升。通过这次

机器人的展示，可以看到在硬件技术路径没有变化的情况下，Optimus 运控可靠

性的提升，以及通用泛化能力的提升。在硬件技术逐渐收敛的趋势下，我们认为

下一步机器人性能的提升将会更多来自于软件的驱动，机器人 AI 的迭代将加速

通用版本机器人的到来。 

➢ 蔚来科技全矩阵产品：产品与技术重磅发布 

9 月 26 日，蔚蓝具身智能全矩阵产品上新，包括 BabyAlpha A2 系列、Chat

系列、Dev 系列、S 系列和人形机器人。特别值得注意的是 BabyAlpha A2 系列

将增强户外适应性，引入自动充电技术，性能提升 1.5 至 2 倍，并新增定制化功

能。同时，蔚来科技计划 2025 年 Q4 推出办公用途人形机器人，并采用 RaaS

模式运营。商业化落地方面，公司致力于在通用生产力的世界中实现高校闭环迭

代，将线上线下全渠道布局，同时启动国际化战略。 

➢ 星海图人工智能科技有限公司发生工商变更，米哈游入股 

9 月 29 日，星海图（苏州）人工智能科技有限公司发生了工商变更，杭州

金沙江初向量创业投资合伙企业退出股东行列，新增上海米哈游阿尔戈科技有限

公司和北京高瓴裕润股权投资基金合伙企业为股东。星海图是一家专注于“一脑

多型”具身智能机器人研发的公司，以 AI 算法和硬件协同为核心，团队由 AI 专

家和工程师组成，已研发出多款智能机器人产品。 

➢ 风险提示：1）人形机器人技术迭代不及预期的风险；2）人形机器人下游需

求不及预期的风险；3）人形机器人量产进度不及预期的风险。  
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1 周度产业动态 

1.1 特斯拉人形机器人亮相 We Robot 活动 

北美时间 10 月 10 日，特斯拉人形机器人 Optimus Gen2 亮相 “We，

Robot”发布会活动。活动现场，数个特斯拉 Optimus Gen2 在无人辅助的情况

下，步行进入会场，随后进行了舞蹈表演并与现场观众交互。马斯克称，特斯拉对

于人形机器人的研发已经取得了不错的进展，但是仍需要花时间长期优化机器人

产品，未来机器人有望提供照顾孩子、遛狗、修剪草坪等若干人类安排的任务。马

斯克认为，未来若机器人能够大规模部署，单台机器人的价格有望降低至 2 万美

元至 3 万美元。 

图1：数个 Optimus 机器人步行进入会场 

 
资料来源：特斯拉“We Robot”发布会，民生证券研究院 

视频演示：特斯拉首次视频展示人形机器人在家用场景下的应用。发布会现场，

特斯拉以视频形式展示了对于人形机器人未来进入家庭场景的应用情况，在视频

中，人形机器人展示了浇花、擦拭桌面、传递物品等在家庭环境中常见的家务活动。

马斯克补充，长期来看，人形机器人有希望完成人类安排的任何工作，包括照顾孩

子、遛狗等家务。此前特斯拉人形机器人的视频展示均在工厂及办公区域进行，由

这次的演示可更加具体地畅想未来机器人融入人类生活的情景。 

图2：人形机器人擦拭桌面  图3：人形机器人浇花 

 

 

 

资料来源：特斯拉“We Robot”发布会，民生证券研究院  资料来源：特斯拉“We Robot”发布会，民生证券研究院 
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现场交互：人形机器人现场展示高拟人化交互。发布会现场的机器人分布在舞

台、吧台和人群中，分别展示了机器人舞蹈、制作饮品、分发礼物、与人类对话及

猜拳等等。此次展示的人形机器人的肢体动作较上次更加流畅，稳定性更强，和人

类进行交互时语言及微动作的响应非常迅速，拟人化程度较高。 

图4：人形机器人为活动观众分发礼物  图5：人形机器人与观众猜拳 

 

 

 
资料来源：特斯拉“We Robot”发布会，民生证券研究院  资料来源：特斯拉“We Robot”发布会，民生证券研究院 

我们认为，此次特斯拉人形机器人更新主要在其智能水平的提升。通过这次机

器人的展示，可以看到在硬件技术路径没有变化的情况下，Optimus 运控可靠性

的提升，以及通用泛化能力的提升。在硬件技术逐渐收敛的趋势下，我们认为下一

步机器人性能的提升将会更多来自于软件的驱动，机器人 AI 的迭代将加速通用版

本机器人的到来。  

 

1.2 蔚蓝科技具身智能产品全矩阵重磅上新 

9 月 26 日，蔚蓝具身智能产品全矩阵重磅上新。其中包括 BabyAlpha A2 系

列、BabyAlpha Chat 系列、BabyAlpha Dev 系列、BabyAlpha S 及人形机器人。 

图6：蔚蓝具身智能产品全矩阵 

 

资料来源：蔚来科技公众号，民生证券研究院 
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    蔚蓝科技产品矩阵介绍： 

（1）BabyAlpha A2 系列： 

运动能力方面，第二代 Alpha 的性能比前一代提升了 1.5 到 2 倍，为用户提

供更流畅、高效体验的同时，还新增了一系列定制化功能，包括定制化领养、陆地

影像系统、Super Chat、智绘剧场和 Agent Station 等。外观方面，提供更多颜

色的选择，并将升级为碳纤维外壳材料。此外，第二代 Alpha 增强了户外使用的

适应性，并引入了自动充电技术，使得产品的使用更加便捷。在第二代 Alpha 将

成为一个真正有用的具身智能，它将能够更好地理解和响应用户的需求。随着多款

应用的推出，全面升级的功能将带领用户探索更加丰富的 AI 世界。 

（2）BabyAlpha Chat 系列： 

继承 BabyAlpha 系列的所有功能和应用，凭借其过硬的实力和高性价比成为

入门级的具身智能产品。这款产品专为室内使用设计，能够满足用户的基本使用需

求：具备合适的存储空间、运行速度、价格。 

（3）BabyAlpha Dev 系列： 

该产品系列包括双足、四足和轮足三种型号，并且都采用了碳纤维复合材料和

超轻量化设计，不仅实现了产品的超轻化，还保持了其坚固耐用的特性。此外，产

品还配备了高性能的关节电机，使得动作更加灵敏，响应速度更快。 

（4）BabyAlpha S： 

为了加速创新，蔚来科技引入了第七代阿尔法机器狗，它配备了 4K 主视觉摄

像头、360 度全景摄像头、3D 飞行时间传感器、360 度激光雷达以及超声波雷达，

并拥有 100 TOPS 的计算能力。 

（5）通用人形机器人： 

蔚来科技宣布，预计在 2025 年第四季度推出一款专为办公场景设计的人形机

器人，用来执行行政、财务和人力资源等事务性工作。在商业模式方面，计划采用

“机器人即服务”（Robot-as-a-service，简称 RaaS）的方式进行运营。 
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图7：蔚来科技人形机器人示意图 

 

资料来源：普渡机器人公众号，民生证券研究院 

商业化落地方面，蔚来科技致力于在通用生产力的世界中实现高效闭环迭代。

为了更快速地推动创新和更好地服务用户，公司计划全面布局线上线下渠道。在线

上，公司将通过微信小程序、天猫、京东和抖音等渠道实现全矩阵覆盖，从而打造

无缝的购物体验。作为京东智能机器人类目的行业领导者，蔚来科技计划进驻 20

家京东 Mall 体验店，与合作伙伴共同定义智能机器人类目的新标准。线下方面，

公司于 2024 年 7 月在南京德基广场开设全球首个人工智能机器人体验店，让消

费者有机会近距离体验未来科技的魅力。此外，今年蔚来科技将全面启动国际化战

略，正在计划进入全球的主要国家和地区。 

图8：蔚蓝科技线下体验店 

 

资料来源：蔚来科技公众号，民生证券研究院 

  



行业定期报告/家电 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 7 

 

 

 

2 周度融资动态 

2.1 星海图进行工商变更，米哈游入股 

9 月 29 日，星海图（苏州）人工智能科技有限公司进行了工商变更。根据企

查查 APP 显示，杭州金沙江初向量创业投资合伙企业（有限合伙）已经退出了股

东行列。同时，公司新增了上海米哈游阿尔戈科技有限公司和北京高瓴裕润股权投

资基金合伙企业（有限合伙）作为新的股东。此外，公司的注册资本也从大约 694.6

万元人民币增加到了大约 775.5 万元人民币。 

此前，星海图已于 2024 年 1 月完成了其天使轮融资的第二轮交割，该轮融

资总额达到千万美元。此轮融资由 IDG 资本领投，BV 百度风投、无限基金 SEE 

FUND、金沙江创投和七熹投资跟投。 

图9：星海图人工智能科技有限公司股东信息 

 
资料来源：企查查，民生证券研究院 

星海图成立于 2023 年 9 月，是一家专注于研发“一脑多型”具身智能机器人

的 AI 公司，致力于构建商业和数据闭环。公司核心理念是 AI 算法与硬件的协同，

即“一脑多形”，通过自主设计和制造本体，推动智能体技术的发展。 

星海图的技术优势在于其先进的 AI 算法，特别是在感知和运动操控方面。团

队由 AI 技术专家、产品落地实干者和经验丰富的工程师组成，确保了技术的先进

性和产品的实用性。尽管成立时间不长，但公司已成功研发出矢量控制底盘 X1 和

超轻型机械臂 A1，以及全尺寸轮足双臂仿人形机器人 R1，后者具备高速度、高加

速度和大负载能力，能够执行多种工业操作任务。 
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图10：直驱电机超轻型机械臂产品 A1 

 

资料来源：星海图公众号，民生证券研究院 
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3 风险提示 

1）人形机器人技术迭代不及预期的风险：人形机器人的技术迭代为人形机器

人扩大应用场景，实现通用性的前提条件，若人形机器人技术迭代不及预期，则会

影响人形机器人商业化进程。 

2）人形机器人下游需求不及预期的风险：目前，制造业产线上柔性生产的部

分主要由人工负责，若人形机器人下游客户对人形机器人替代人工的需求不及预

期，则会在一定程度上缩小人形机器人的量产规模。 

3）人形机器人量产进度不及预期的风险：人形机器人尚处于行业发展初期，

人形机器人企业推动产品的大规模量产前需要经过样品认证、供应链搭建等多个

阶段，因此存在人形机器人量产进度不及预期的风险。 
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