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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 我们认为现在仍然是牛市预期。一方面，资本市场的繁荣可以增强经济
活力；另一方面，如果大盘走势不及预期，不但会使众多加了杠杆的中
产阶级被消耗，还会对许多企业的信心造成二次打击。更何况，当前中
美在资本争夺方面已陷入白热化状态，我们迫切需要促使世界资本流入
中国。 

◼ 我们深信，在政府打出的组合拳下，政策牛市取得成功的几率非常高。 

◼ 计算机行业作为牛市最锋利的剑，具备宏大叙事、且近期有事件驱动的
新质生产力方向将是配置的首选。 

◼ 我们看到，政府近期通过密集的政策举措反复强调数据要素，其重要性
显而易见。在由政策驱动的市场行情之中，遵循政府的思路进行投资，
无疑是一种明智的选择。 

 

9 月 24 日，证监会：大力支持上市公司向新质生产力方向转型升级。

积极支持上市公司围绕战略性新兴产业、未来产业等进行并购重组。 

9月 27日，国家数据局：《关于促进企业数据资源开发利用的意见（征

求意见稿）》：完善企业数据权益形成机制、数据权益保护机制、数据收

益分配机制。 

9月 27日，国家数据局：《关于促进数据产业高质量发展的指导意见（征

求意见稿）》：到 2029年，数据产业规模年均复合增长率超过 15%，数

据产业结构明显优化。 

10 月 8 日，发改委：建立未来产业投入增长机制、健全促进实体经济

和数字经济深度融合制度。 

10月 10日，国家数据局召开新闻发布会，给于特别强调，形成公共数

据资源开发利用的“1+3”政策规则体系。 

10月 12日，国家数据局：《公共数据资源授权运营实施规范（试行）》

（公开征求意见稿）：规定授权运营机构的要求、实施方案等。 

10 月 12 日，国家数据局：《公共数据资源登记管理暂行办法（公开征

求意见稿）》：公共数据资源的登记活动及其监督管理要求。 

10月 12日，财政部：鼓励有条件的地方盘活闲置资产，加强国有资本

收益管理，努力增加财政收入。 

 

10 月 9 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于加快公共数据

资源开发利用的意见》，这是中央层面首次对公共数据资源开发利用进

行系统部署。 

◼ 公共数据的政策由中共中央办公厅和国务院办公厅联合发布，级别之高
非常罕见，也成为变化最大的科技方向。我们预计很快会有具体的数据
要素的货币化案例落地，成为重要的事件驱动。 

◼ 建议关注： 

公共数据授权运营：云赛智联、易华录、国新健康、广电运通、深桑达

A、久远银海、中科江南、山大地纬、卓朗科技、熙菱信息、科创信息、
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思特奇、实达集团。 

数据要素×：先惠技术、上海钢联、每日互动、卓创资讯、三维天地、

零点有数、长久物流、信息发展、千方科技、德生科技、中远海科。 

◼ 其他我们继续推荐低空经济，我们预期高级别的低空管理部门即将设
立，国家级的产业规划即将出台。 

◼ 建议关注：莱斯信息、深城交、万丰奥威、宗申动力、四创电子、大名
城、纳睿雷达等。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期，行业竞争加剧。  
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