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事件 

10 月 11 日，国务院办公厅转发中国证监会等部门《关于加强监管防范风险促进期货市场高质量发展的意见》的

通知，部署了 8 方面 17 项重点举措。 

核心观点： 

首次明确行业发展分阶段目标。与证券业“路线图”类似，分别明确期货行业 2029/2035/世纪中叶的短中长阶段

性目标，短期要形成监管制度和业务模式总体框架，品种布局、市场深度和定价能力进一步提高，中期要提高我国期

货市场的国际竞争力，长期要建成世界一流期货交易所，大幅提升期货服务实体和全球资源配置能力。 

强监管方面，重点放在行为监管和机构监管，促进期货公司创新发展，优化行业格局。 

（1）加强交易监管，打击违法违规行为。重点提到要强化高频交易全过程监管，以及取消对高频交易的手续费

减收，从加强信贷管理、资金异常进出等方面抑制过度投机炒作。今年以来，期货交易所持续加大对程序化交易特别

是高频交易的限制力度，预计手续费减收和交易量下滑短期仍对期货业经营业绩将带来一定负面影响，期货公司将加

快向风险管理、资管等创新业务方向多元化经营。 

（2）机构监管方面，强监管政策全面覆盖期货公司股权管理、公司治理、业务经营、风险处置各个环节。对不符

合持续性经营规则要求、严重影响正常经营的期货公司，依法撤销期货业务许可。鼓励通过兼并重组平稳化解期货公

司风险。目前行业共 150 家期货公司，24H1 行业净利润 38.2 亿元，yoy-20%，预计今年行业连续第三年业绩下滑，盈

利模式单一中小券商或将加速出清，行业竞争格局有望得到优化。 

促发展方面，服务实体经济和推进国际化为主要方向，稳慎发展金融期货和衍生品。 

（1）服务实体经济是期货公司主责主业，业务空间广阔。①商品期货方面，要聚焦农业强国、制造强国、绿色低

碳发展等，完善品种布局，丰富交易工具。②推动企业套期保值交易降本增效，为实体企业提供优质衍生品综合服务。

③提高价格指标分析能力，加强期货价格解读，服务宏观经济管理和引导企业合理安排生产经营。 

（2）稳步推进期货市场对外开放，提升定价权国际影响力。①有序推动符合条件的商品期货期权品种纳入对外

开放品种范围，允许合格境外投资者参与更多商品期货期权品种交易。②研究股指期货、国债期货纳入特定品种对外

开放。③支持境内外期货交易所深化产品和业务合作，允许境外期货交易所推出更多挂钩境内期货价格的金融产品。

④加大国际市场开发培育力度，吸引更多境外产业企业参与境内期货交易。 

（3）稳慎发展金融期货和衍生品，利好中长期资金入市。①发挥股指期货期权稳定市场、活跃市场的双重功能，

丰富交易品种，扩大市场覆盖面，提高交易便利性，加强期现货市场协同联动，助力增强股票市场内在稳定性。②稳

妥有序推动商业银行参与国债期货交易试点，提升利率风险管理能力。③支持各类中长期资金开展金融期货和衍生品

套期保值交易。 

投资建议： 
本次重磅意见为行业发展指明方向，强监管趋势下行业竞争格局有望进一步优化，创业业务实力强和国际化程度

高的期货公司具备更大发展潜力，建议关注境外业务和创新业务具备优势的上市期货公司。 

风险提示： 
期货交易量大幅下滑; 期货市场极端波动风险；创新业务进展不及预期; 宏观经济复苏不及预期。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）
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何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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