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汽车等下游促进公司产品销售体量增

长，24H1 业绩同比增长 

 

核心观点 

2024 年上半年公司实现营业收入 3.6 亿元，同比+36%；实现归母

净利润 0.8 亿元，同比+57%；其中 Q2 营收 2.0 亿元，环比+ 20%；

实现归母净利润 0.3 亿元，环比-24%，其中 24H1 功能性保护套

管营收 3.0 亿元，营收占比 80%，毛利率为 49.37%，同比+5pct，

公司高分子改性保护材料下游主要行业为汽车、工程机械、轨道

交通、通讯电子等，四大主要应用领域的销售额持续增加，特别

汽车行业（含新能源汽车行业）销售收入增长较快，公司来自于

汽车领域营收 2.3 亿元，营收占比 62%，同比+43%。 

事件 

公司发布 2024 年中报： 2024 年上半年公司实现营业收入 3. 6 亿

元，同比+36%；实现归母净利润 0.8 亿元，同比+57%；其中 Q2

营收 2.0 亿元，环比+20%；实现归母净利润 0.3 亿元，环比- 24%，

其中 24H1 功能性保护套管营收 3.0 亿元，营收占比 80%，毛利

率为 49.37%，同比+5pct。 

简评 

四大主要应用领域的销售额持续增加，24H1 业绩同比增长  

2024 年上半年公司实现营业收入 3.6 亿元，同比+36%；实现归母

净利润 0.8 亿元，同比+57%；其中 Q2 营收 2.0 亿元，环比+ 20%；

实现归母净利润 0.3 亿元，环比-24%，其中 24H1 功能性保护套

管营收 3.0 亿元，营收占比 80%，毛利率为 49.37%，同比+5pct，

公司高分子改性保护材料下游主要行业为汽车、工程机械、轨道

交通、通讯电子等，四大主要应用领域的销售额持续增加，特别

汽车行业（含新能源汽车行业）销售收入增长较快，公司来自于

汽车领域营收 2.3 亿元，营收占比 62%，同比+43%，下游产业的

升级及国产化替代的要求将进一步刺激公司主要产品的市场需

求。 

汽车行业发展稳健，政策支持促进新材料产业发展 

24H1，中国汽车产销量分别为 1389、1401 万辆，同比+5%/+6%，

其中新能源汽车产销量分别为 493、 494 万辆， 同比分别

+30%/+32%。根据中国汽车工业协会预计，24 中国汽车总销量超

3100 万辆，同比+3%，汽车工业发展稳健，规模持续扩大。新材

料产业被列入列入国家高新技术产业、战略性新兴产业和《中国

制造 2025》十大重点领域，产业战略地位不断提升，看好公司未 
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主要数据  

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-17.38/-14.06 -35.50/-25.73 / 

12 月最高/最低价（元）  194.90/66.43 

总股本（万股）  5,600.00 

流通 A 股（万股）  1,327.64 

总市值（亿元）  37.20 

流通市值（亿元）  8.82 

近 3 月日均成交量（万）  155.85 

主要股东   

杨凤凯  30.80% 
 

股价表现  
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来持续发展。 

盈利预测与估值：预计公司 2024、2025、2026 年归母净利润分别为 1.77、2.15、2.51 亿元，EPS 分别为 3. 2 元，

3.8 元、4.5 元；对应 PE 分别为 24X、20X 和 17X。 

 

图表 1：预测和比率 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 522 644 758 906 1,044 

YoY(%) 11.9 23.3 17.8 19.4 15.3 

净利润(百万元) 114 140 177 215 251 

YoY(%)  15.9 22.3 26.4 21.7 16.8 

毛利率(%) 43.3 43.4 45.2 45.8 46.2 

净利率(%) 21.9 21.7 23.3 23.7 24.0 

ROE(%) 22.5 21.6 21.4 20.7 19.5 

EPS(摊薄/元) 2.0 2.5 3.2 3.8 4.5 

P/E(倍) 37.7 30.8 24.4 20.0 17.1 

P/B(倍) 8.5 6.6 5.2 4.1 3.3 

资料来源：Wind，中信建投 

风险提示： 

（1）市场竞争的风险。公司的主营产品应用范围广泛，随着市场规模扩大、客户需求变化和产品技术更新，如

果公司未来不能准确把握新能源汽车等新兴行业发展规律，并持续保持产品技术和服务优势，可能将面临日趋

激烈的行业竞争，此外，新客户开拓是公司的业绩来源之一，如果未来新客户开拓效果不理想，会对公司的盈

利能力造成不利影响。 

（2）原材料价格上涨或不能及时供应的风险。公司主要原材料树脂材料、复丝、金属丝等均需要对外采购。材

料成本是公司产品主要的成本组成部分，受上游石油、铜材等价格波动因素影响，公司原材料价格存在波动，

未来若主要原材料价格大幅上涨，则将可能对公司的经营造成不利影响。 

（3）公司主营业务收入敏感性分析 

图表 2：公司主营业务收入敏感性分析 

2024 公司营收（百万元） 
2024 公司功能性保护套管营收增速 

12% 14% 16% 18% 20% 

2024 公司配套商

品板块营收增速 

5% 726 737 747 758 769 

10% 731 741 752 763 774 

15% 735 746 758 768 779 

20% 740 751 762 773 784 

25% 745 756 767 778 788 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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