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运输设备 轨交行业动态分析 领先大市-A(维持)
国庆客运数据创单日新高，24Q3货运量创单季新高

2024年 10月 21日 行业研究/行业动态分析

运输设备板块近一年市场表现

资料来源：最闻

相关报告：

【山证运输设备】客货运量持续向好，

关注柏林展带来的海外业务机会-轨交行

业动态分析 2024.9.23

【山证运输设备】轨交产业链分化，看

好车辆和机电设备增长持续性-【山证机

械 】 轨 交 装 备 2024H1 业 绩 综 述

2024.9.20

投资要点：

 国铁集团：1-9 月固定资产投资同比增长 10.3%。24年 1-9 月，铁路建

设优质高效推进，全国铁路完成固定资产投资 5612亿元，同比+10.3%。

 客运量：1至 9月全国铁路发送旅客 33.3亿人次，同比增长 13.5%，再

创历史同期新高。全国铁路日均安排开行旅客列车 10792列，同比增长 9.8%。

1至 9月开行旅游列车 1430列，助力旅游经济、银发经济发展。加强跨境旅

客运输组织，广深港高铁发送跨境旅客近 1990万人次、yoy+43.1%，中老铁

路发送跨境旅客 19万人次。

其中，国庆黄金周期间客货运日均增长 9.2%，其中 10月 1日发送旅客

2144.8万人次，创单日旅客发送量历史新高，较前高增长 6.7%。9月 29日

-10 月 8 日，全国铁路累计发送旅客 1.77 亿人次，其中 10 月 1 日发送旅客

2144.8万人次，创单日旅客发送量历史新高；对比 23年国庆假期，日均/最

高值分别+9.2%/+6.7%。

 货运量：24Q3国家铁路累计发送货物 10.04亿吨，同比增长 3.8%，创

单季度货物发送量历史新高。24 年 9 月，国家铁路发送货物 3.34亿吨，同

比增长 3.5%；24Q3国家铁路累计发送货物 10.04亿吨，同比增长 3.8%，创

单季度货物发送量历史新高。一是货运能力有效扩充，国家铁路日均装车

18.2万车，yoy+4.1%；国家铁路发送煤炭 5.2亿吨，yoy+3.5%，其中疆煤外

运完成运量 2159万吨，yoy+38%，有力保障了重点企业煤炭运输需求。二

是快运班列高效开行，大力发展多式联运，紧密对接市场需求，国家铁路发

送集装箱 958万标箱，同比增长 17.3%。国庆期间，国家铁路累计发送货物

1.15亿吨，其中 9月 30日发送货物 1172万吨，创单日货物发送量历史新高。

 投资建议：全国铁路客运量和货运量需求持续向好，结合设备更新政策

支持，我们认为全国铁路装备，特别是轨交车辆（动车、机车）产业链，景

气度有望持续提升。重点推荐中国中车（601766.SH）、时代电气（688187.SH）、

时代新材（600458.SH）、永贵电器（300351.SZ）；建议关注思维列控

（603508.SH）。

风险提示：全国铁路客运量增长不及预期，货运量增长不及预期，国铁投资

不及预期，铁路装备招标不及预期等。
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图 1：客运量月度数据（亿人） 图 2：中国铁路货运量月度数据（亿吨）

资料来源：Wind，国家统计局，中国铁路总公司，

山西证券研究所

资料来源：Wind，中国铁路总公司，山西证券研究

所

图 3：铁路固定资产累计投资完成额（亿元）

资料来源：Wind，国家铁路局，山西证券研究所

表 1：国庆黄金周客运核心数据一览

国庆长假时间 客运总量/亿人次 日均客运/万 单日最高/万

2024 9/29-10/8 1.77 1773.9 2144.8

2023 9/27-10/8 1.95 1624.7 2009.8

同比 - - 9.2% 6.7%

资料来源：国铁集团官网，山西证券研究所（注：由于时间长度不同，客运总量不可同比；2023年 9月 29

日发送旅客首次突破 2000万人次，达 2009.8万人次，创历史新高）
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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