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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024 年 3 月 7 日，国务院发布了《关于印发〈推动大规模设备更新和

消费品以旧换新行动方案〉的通知》，其中指出，到 2027 年医疗等领域

设备投资规模较 2023 年增长 25%以上。政策发布以来，各省市陆续推

动医疗设备更新落地，随着各省市项目获批数量的不断增加，采购意向

推进进度呈现明显的加速上升趋势，医疗设备板块有望迎来增长新阶

段。 

 

投资要点： 

⚫ 政策助力：2024 年 3 月 7日，国务院发布了《关于印发〈推动大规模

设备更新和消费品以旧换新行动方案〉的通知》，其中指出，到 2027

年医疗等领域设备投资规模较 2023年增长 25%以上。资金支持方面，

5 月份国家发改委等部门发布的《关于印发推动医疗卫生领域设备更

新实施方案的通知》提到全国各地区可获得不同比例的中央资金支

持。政策发布以来，各省市陆续推动医疗设备更新落地。 

资金支持：国有资金支持的设备更新项目需由国家发改委批复，医院

再发布正式招标公告。根据医装数胜数据，截至 9 月底，批复项目的

资金来源以“中央预算内投资或超长期国债”+“地方财政资金”的方

式居多，国家及地方的财政支持力度较大，需要自筹部分资金的项目

仅占 22.98%。 

更新进展：在国家大力支持县域医疗发展的背景下，第一批设备更新

更侧重于推进县域医共体的设备更新采购项目。根据医装数胜数据，

1）截至 9 月底，县域医共体设备更新进入采购意向阶段的金额约占

22%，进入招标阶段的金额约占 5.10%；城市医院采购意向约 17.32%，

招标进度约 4.59%；2）截至 9 月底，医疗设备更新批复项目已超过

1000 个，预算总金额突破 412 亿元，项目批复主要集中于 5-6 月份。

广东、湖南和黑龙江的单省批复预算金额更是超过 50 亿元；3）医疗

设备更新采购意向公告动态增加，截至 9 月底，预算总金额超 110 亿

元，项目总数为 372 个。其中，广东、浙江和湖北项目数量排名前

三；广东、湖南和新疆披露预算金额超均 10 亿元。4）从各省份设备

更新采购意向具体披露情况来看，超声、CT、消化道内镜、DR、MR 是

各省份采购的重点产品，麻醉机、监护仪等产品招标公告也逐渐增

加。 
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投资建议：国内医疗设备以旧换新带来医疗设备需求释放，随着各省

市项目获批数量的不断增加，采购意向推进进度呈现明显的加速上升

趋势，同时，国内医疗器械供应商不断创新突破，在国产替代和出海

的长期逻辑下，有望做大医疗设备市场规模的同时，提升国产产品渗

透率和市占率，医疗设备板块有望迎来增长新阶段。 

⚫ 风险因素：政策落地不达预期风险、行业竞争加剧风险、出海进展不

达预期风险等 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信
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