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水泥偏强运行，关注高股息建筑建材个

股 
  

——建筑材料行业周报（20241014-20241018） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

政策“组合拳”密集发布，释放积极信号。10 月 17 日国新办促进房地产

市场平稳健康发展发布会上，住建部部长提到了“四个取消、四个降低、

两个增加”的政策“组合拳”，释放了更为积极的信号。尤其提到了通过

货币化安置方式，新增实施 100 万套城中村和危旧房改造，以及扩大“白

名单”项目，将所有房地产合格项目都争取纳入，做到“应进尽进”。 

实际上，自 9 月下旬，地产端政策持续发布，促进房地产市场止跌回稳。

具体来看：1）9 月 24 日金融支持经济高质量发展会议上，发布了五项房

地产金融新政策；2）9 月 26 日政治局会议，强调要促进房地产市场止跌

回升；3）9 月 29 日央行会同金融监管总局出台四项金融支持房地产政

策，其中包括完善商业性个人住房贷款利率定价机制；4）10 月 12 日财

政部加大财政政策逆周期调节力度发布会上，一揽子针对性增量政策中，

提到运用地方政府专项债券、专项资金、税收政策等工具，支持房地产市

场止跌回稳。 

股票回购增持再贷款首期 3000 亿正式落地，关注高股息建筑建材个股。

2024年 10月 18日，中国央行发布公告，正式设立股票回购增持再贷款，

首期额度 3000 亿元，年利率 1.75%，期限 1 年。其中，21 家全国性金融

机构可向符合条件的上市公司和主要股东发放贷款，专项用于回购和增持

上市公司股票。考虑到贷款利率原则上不超过 2.25%，截止 10 月 20 日收

盘，共有 19 只建材个股的近 12 个月股息率高于 2.25%，因此我们建议关

注股息率高于贷款利率基准的龙头建材标的。 

行业重点数据跟踪： 

水泥：过去一周（10.14-10.18）全国水泥均价为 525.10 元/吨，周环比上

涨 1.4%。各区域价格来看，华东、中南、西南、西北地区价格上涨，周

环比分别上涨 2.2%、4.9%、0.8%、0.4%。水泥消费方面， 10 月 18 日

全国水泥出库量 325.5 万吨，周环比抬升 3.9%；10 月 18日水泥熟料库容

比 62.08%，周环比下降 0.54 个百分点。 

从近一周表现来看，水泥继续偏强运行，包括四川、郑州、温州、台州、

宁波、厦门等地水泥价格均有不同程度上调。结合各地情况来看，有项目

需求小幅回暖，叠加成本增加等因素，共同推涨。以四川为例，一是 10

月四川水泥厂停窑天数不少于 15 天，叠加环保检查，带来供应相对紧

张；二是周围重庆等地调涨推动；三是项目资金到位率有所回升。 

平板玻璃：过去一周（10.14-10.18），10 月 10 日全国浮法平板玻璃均价

1274 元/吨，周环比变化+9%。库存方面，10 月 18 日玻璃样本企业库存

5783.5万重量箱，环比减少 100.9万重量箱，环比下降 1.71%，近一周去

库幅度放缓，各地产销不一，部分企业库存去化。产量方面，10 月 17

日，浮法玻璃日度产量为 16.22 万吨，周环比下降 0.37%。生产毛利方

面，10 月 18 日，煤炭制法及天然气制法毛利亏损幅度进一步收窄，石油

焦制法毛利转正。成本端方面，纯碱价格过去一周下跌 0.76%；库存方

面，截止 10 月 17 日纯碱企业库存 160.13 万吨，环比上涨 0.78%。 

光伏玻璃：过去一周（10.14-10.18），10 月 16 日光伏玻璃价格 21.25 元/

平方米，价格环比持平。供应端，10 月 18 日光伏玻璃开工率 71.80%，
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环比下降 0.3 个百分点。 

玻纤：过去一周（10.14-10.18）玻纤缠绕直线纱价格环比持平。 

碳纤维：过去一周（10.14-10.18）碳纤维价格保持稳定。 
  
◼ 投资建议 

投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，包括水泥等品种

均有提价修复利润动力。我们认为，随着 924 支持经济高质量发展会议召

开，以及 929 存量房贷利率下调的落地，将带动超跌建材板块的回暖。具

体来看，一是可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙头，建议关注龙头

公司伟星新材、北新建材、兔宝宝等；二是关注技改加速，进入“金九”

旺季需求有望改善的水泥板块，建议关注华新水泥、海螺水泥。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，政策落地不及预期，房地产行业修复不及预期；统计

样本带来数据差异。  
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1  行业重点数据跟踪 

1.1 水泥 

 

图 1：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 2：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 3：全国水泥熟料库容比（%）（分年度）  图 4：水泥周度出库量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 5：秦皇岛港动力煤平仓价 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 
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1.2 平板玻璃 

 

图 6：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 7：浮法玻璃库存量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 8：浮法玻璃日度产量（万吨）  图 9：浮法玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 10：浮法玻璃利润数据  图 11：重质纯碱价格 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

  

400

900

1,400

1,900

2,400

2,900

3,400

01
-0
1

01
-1
4

01
-2
7

02
-0
9

02
-2
2

03
-0
7

03
-2
0

04
-0
2

04
-1
5

04
-2
8

05
-1
1

05
-2
4

06
-0
6

06
-1
9

07
-0
2

07
-1
5

07
-2
8

08
-1
0

08
-2
3

09
-0
5

09
-1
8

10
-0
1

10
-1
4

10
-2
7

11
-0
9

11
-2
2

12
-0
5

12
-1
8

12
-3
1

2020年 2021年 2022年

2023年 2024年

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度

15

15

16

16

17

17

18

18

0
1

-0
1

0
1

-1
5

0
1

-2
9

0
2

-1
2

0
2

-2
6

0
3

-1
1

0
3

-2
5

0
4

-0
8

0
4

-2
2

0
5

-0
6

0
5

-2
0

0
6

-0
3

0
6

-1
7

0
7

-0
1

0
7

-1
5

0
7

-2
9

0
8

-1
2

0
8

-2
6

0
9

-0
9

0
9

-2
3

1
0

-0
7

1
0

-2
1

1
1

-0
4

1
1

-1
8

1
2

-0
2

1
2

-1
6

1
2

-3
0

2024年度 2023年度 2022年度

74

76

78

80

82

84

86

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
0

浮法玻璃：开工率：中国（周） 百分比

-500

0

500

1,000

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

以煤炭为燃料：生产毛利（元/吨）

以石油焦为燃料：生产毛利（元/吨）

以天然气为燃料：生产毛利（元/吨）

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

2
0

2
2

-0
6
-2

0

2
0

2
2

-0
8
-2

0

2
0

2
2

-1
0
-2

0

2
0

2
2

-1
2
-2

0

2
0

2
3

-0
2
-2

0

2
0

2
3

-0
4
-2

0

2
0

2
3

-0
6
-2

0

2
0

2
3

-0
8
-2

0

2
0

2
3

-1
0
-2

0

2
0

2
3

-1
2
-2

0

2
0

2
4

-0
2
-2

0

2
0

2
4

-0
4
-2

0

2
0

2
4

-0
6
-2

0

2
0

2
4

-0
8
-2

0

纯碱:重质:全国:主流价 日 元/吨



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 5 
 

   

1.3 光伏玻璃 

 

图 12：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 13：光伏玻璃开工率（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

1.4 玻纤 

 

图 14：2400tex 缠绕直接纱价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

1.5 碳纤维 

 

图 15：碳纤维价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 
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2 风险提示 

宏观经济下行风险，政策落地不及预期，房地产行业修复不及预

期；统计样本带来数据差异。 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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