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科大讯飞（002230.SZ）2024 年三季报点评     

Q3 业绩亮眼，AI 拐点初现  
 

 2024 年 10 月 22 日 

 

➢ 事件：近日，科大讯飞发布 2024 年三季报，2024 年前三季度，公司实现

营收为 148.5 亿元（yoy+17.73%），归母净利润亏损 3.44 亿元。 

➢ 2024 年第三季度表现亮眼，营收增速、毛利、净利润、现金流均转正。2024

年第三季度，公司实现营业收入 55.25 亿元，同比增长 15.77%；实现毛利 22.60

亿元，同比增长 16.68%；经营性现金流净额 7.15 亿元，同比增长 100.09%，

公司在加大星火大模型的研发投入和布局的同时，实现归母净利润当季度转正为

0.57 亿元，2024Q1/Q2 归母净利润分别为-3.00 亿元/-1.00 亿元，环比显著改

善。 

➢ 公司在 2024 年前三季度，AI 商业化迎来多项重大里程碑，据公司三季报

披露： 

➢ 1）“讯飞星火”在夯实自主可控优势的同时，综合性能保持行业领先；科

大讯飞承担了国家发改委、工信部、科技部和中科院的多项国家战略任务。 

➢ 2）“讯飞星火”大模型成为央国企首选。1-9 月份，科大讯飞的大模型相关

项目的中标数量和金额在行业里都处于领先位置；通过中国政府采购网、中国招

投标公共服务平台等数据梳理，科大讯飞成为上半年大模型中标数最多的市场化

玩家，且 8 月份单月中标金额突破 1.5 个亿，行业排名第一；讯飞星火正在领跑

央国企市场；2024 年 9 月，科大讯飞的中标项目数量在行业里大幅领先，组成

明显领先的第一梯队。 

➢ 3）“讯飞星火”产业生态进一步加强。2024 年前三季度开发者数量持续高

速增长，新增开发者数量达 177.7 万，公司正与 41.5 万余家企业客户用星火创

新应用体验，加速行业赋能步伐。“讯飞星火”APP 在安卓端的下载量超过 1.9

亿次。 

➢ 投资建议：科大讯飞作为我国人工智能龙头企业， 2024Q3 单季度业绩亮

眼或为公司的 AI 商业化落地的拐点，乐观看到公司未来发展空间，预计 2024-

2026 年 EPS 分别为 0.18 元、0.31 元、0.44 元，2024 年 10 月 21 日市值对应

PE 分别为 262X、150X、105X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：技术落地不及预期，行业竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 19,650  23,602  28,358  34,032  

增长率（%） 4.4  20.1  20.2  20.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 657  407  712  1,020  

增长率（%） 17.1  -38.1  75.0  43.2  

每股收益（元） 0.28  0.18  0.31  0.44  

PE 162  262  150  105  

PB 6.3  6.2  6.0  5.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 21 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 19,650  23,602  28,358  34,032   成长能力（%）     

营业成本 11,267  14,102  16,358  19,032   营业收入增长率 4.41  20.11  20.15  20.01  

营业税金及附加 126  148  179  224   EBIT 增长率 -55.81  86.84  52.64  40.32  

销售费用 3,584  4,036  4,821  6,126   净利润增长率 17.12  -38.08  75.01  43.17  

管理费用 1,370  1,463  1,795  2,212   盈利能力（%）     

研发费用 3,481  4,060  4,821  5,785   毛利率 42.66  40.25  42.32  44.08  

EBIT 217  405  618  867   净利润率 3.35  1.72  2.51  3.00  

财务费用 15  214  276  334   总资产收益率 ROA 1.74  0.96  1.52  1.98  

资产减值损失 -85  -75  -80  -85   净资产收益率 ROE 3.86  2.37  4.03  5.57  

投资收益 205  236  284  340   偿债能力         

营业利润 429  363  562  788   流动比率 1.64  1.55  1.52  1.51  

营业外收支 -9  -70  -50  -55   速动比率 1.28  1.21  1.18  1.19  

利润总额 420  293  512  733   现金比率 0.28  0.24  0.21  0.19  

所得税 -193  -88  -154  -220   资产负债率（%） 53.13  57.94  61.08  63.33  

净利润 613  380  666  953   经营效率     

归属于母公司净利润 657  407  712  1,020   应收账款周转天数 222.87  220.00  220.00  210.00  

EBITDA 2,147  2,408  2,853  3,455   存货周转天数 78.57  85.00  85.00  80.00  

          总资产周转率 0.56  0.59  0.63  0.69  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,563  3,900  3,916  4,079   每股收益 0.28  0.18  0.31  0.44  

应收账款及票据 12,610  14,578  17,511  20,209   每股净资产 7.37  7.44  7.64  7.92  

预付款项 396  373  431  487   每股经营现金流 0.15  0.66  0.67  1.03  

存货 2,459  3,255  3,782  4,144   每股股利 0.10  0.06  0.11  0.15  

其他流动资产 2,173  2,580  2,606  3,250   估值分析         

流动资产合计 21,200  24,686  28,247  32,169   PE 162  262  150  105  

长期股权投资 1,437  1,468  1,468  1,468   PB 6.3  6.2  6.0  5.8  

固定资产 4,394  4,908  5,294  5,530   EV/EBITDA 52.53  46.84  39.52  32.64  

无形资产 3,117  3,617  4,017  4,217   股息收益率（%） 0.22  0.13  0.23  0.33  

非流动资产合计 16,631  17,793  18,728  19,310            

资产合计 37,831  42,479  46,975  51,479             

短期借款 243  1,043  1,593  1,793   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 7,877  9,401  10,905  12,688   净利润 613  380  666  953  

其他流动负债 4,788  5,476  6,102  6,827   折旧和摊销 1,930  2,003  2,235  2,588  

流动负债合计 12,908  15,920  18,600  21,308   营运资金变动 -2,469  -1,461  -1,970  -1,836  

长期借款 4,555  6,055  7,455  8,655   经营活动现金流 350  1,520  1,551  2,378  

其他长期负债 2,637  2,637  2,637  2,637   资本开支 -4,060  -3,229  -3,203  -3,225  

非流动负债合计 7,192  8,692  10,092  11,292   投资 40  5  0  0  

负债合计 20,099  24,612  28,691  32,599   投资活动现金流 -3,979  -2,988  -2,920  -2,885  

股本 2,315  2,311  2,311  2,311   股权募资 192  -103  0  0  

少数股东权益 700  673  627  560   债务募资 3,300  2,300  1,950  1,400  

股东权益合计 17,732  17,867  18,284  18,880   筹资活动现金流 2,830  1,805  1,386  670  

负债和股东权益合计 37,831  42,479  46,975  51,479   现金净流量 -790  337  16  163  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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